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 ممخص البحث

يستيدف ىذا البحث دراسة أثر الإفصاح الإختياري عمى الأداء المالي لمشركات في ظل تبني 
ولتحقيق ىذا اليدف إعتمدت الباحثة عمى تطبيق معايير التقارير المالية الدولية في مصر ، 
بعد إستبعاد قطاع البنوك وقطاع EGX30 إجراء دراسة إختبارية عمى شركات المؤشر المصري 

 الخدمات المالية ، وبإستخدام تحميل نماذج البيانات الاطارية .

وتوصمت الباحثة من خلال الدراسة الإختبارية إلى  نتائج رئيسية ىى أن الشركات المسجمة 
تيتم بالإقصاح الإختياري وقد زاد  EGX30 بالبورصة المصرية وخاصة في المؤشر المصري 

مستوى ىذا الإفصاح بعد تبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية في مصر، ويؤثر الإفصاح 
ي عمى الأداء المالي لمشركات تأثير إيجابي معنوي  ، كما يؤثر تبني تطبيق معايير الإختيار 

التقارير المالية الدولية عمى الأداء المالي لمشركات تأثير إيجابي معنوي ، الإفصاح الاختياري و 
نفرد تبني تطبيق التقارير المالية الدولية يؤثران معاً بدرجة أكبر من تأثير الإفصاح الإختياري م

 عمى الاداء المالي لمشركات  .

ووفقاً ليذه النتائج توصي الباحثة بتوعية الشركات بإجراء مزيد من الإفصاح الإختياري الذي 
يوضح أنشطة الشركة المتنوعة لما لو من أثر فعال في تفسير أداء الشركات المالي ، وتوصي 

ر المالية الدولية بشكل كامل لما ليا كذلك السمطات المختصة بالتحول إلى تطبيق معايير التقاري
من أثر فعال في تفسير أداء الشركات المالي وللإستفادة من مزايا تطبيق المعايير المتعددة 

 وخاصة في مرحمة النمو الإقتصاد المصري .

الإضافة العممية سعت ىذه الدراسة إلى دراسة أثر كلًا من الإفصاح الإختياري وتبني تطبيق 
ير المالية الدولية عمى الأداء المالي لمشركات متمثلًا في ) العائد عمى الأصول ، معايير التقا

 والعائد عمى حقوق الممكية ، ومعدل دوان إجمالي الأصول(

 الكممات الافتتاحية

 الأداء المالي لمشركات –تبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية   -الإفصاح الإختياري 
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Abstract 
       The study aims to determine the impact of the level of voluntary 

disclosure on the financial performance of the companies applying the 

international financial reporting standards. To achieve this objective, the 

researcher depended on experimental study on the companies operating in 

EGX30 after excluding banking sector and financial services sector, in order 

to test 2-key-hypothesis, by using panel data analysis. 

     The researcher concluded four main results through the experimental 

study. The first result: the level of the voluntary disclosure increases in the 

Egyptian companies listed in the Egyptian stock exchange operating in 

EGX30 after application of the international financial reporting standards. 

The second result: there is a positive relation between the level of voluntary 

disclosure and the financial performance. The third result: there is 

appositive relationship between the application of the international financial 

reporting standards and the financial performance. The fourth result: the 

impact of the voluntary disclosure together with the application of the 

international financial reporting standards on the financial performance is 

larger than that of adopting the voluntary exposure only. 

        Depending on the above results, the researcher recommends developing 

companies` awareness of the voluntary disclosure importance in interpreting 

the financial performance. Also, she recommends complete application of the 

international financial reporting standards especially in the stage of 

Egyptian economic growth.  

 

Key words: voluntary disclosure/ international reporting standards/ 

financial performance  
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 أولًا : طبيعة ومشكمة البحث
لخاااص بمسااتثمر مااا  إلااى إنفاااق أمااوال مؤكاادة فااي ساابيل الحصااول عمااى يحتاااج قاارار الإسااتثمار ا

أموال محتممة في المستقبل، وىذا القرار يحتاج إلى معمومات متعاددة تسااعد عماى تخفايل حالاة 
عدم التأكد التي تحيط بالمستقبل، ومن الحقائق التي أصبحت مؤكدة عممياً وعمميااً أن المعموماات 

در معمومااات المسااتثمر عنااد إتخاااذ القاارارات الإسااتثمارية ، وماا  ىااام ماان مصااا رالمحاساابية مصااد
نتقاال الأماوال  تطور الإقتصاد العالمي والدخول في مرحماة العولماة ، والشاركات عاابرة القاارات ، وال

تغياارت دوافا  الإفصاااح المحاساابي ماان تااوفير معمومااات تساااعد  ،باين الاادول ماان خاالال الإسااتثمار
ماا يكاون غالبااً  وعماى تقيايم أداء الشاركات ،  –فاي أحيانااً كثيارة والذي يمثل المالاك –المستثمر 

دارة الشاركة مان بيئاة واحادة ، إلاى الإفصااح عان معموماات تسااعد المساتثمر الادولي  المستثمر وال
عمااى تقياايم أداء الشااركات وكااذلك مساااعدة المسااتثمر المحمااي عمااى مقارنااة أداء الشااركة ماا  أداء 

، بالإضافة إلى تمكاين الإدارة مان جناي فوائاد الأفصااح وخاصاة  شركات مماثمة في بيئات خارجية
والحصول عمى التمويل بتكمفة أقل ومن ثم تطوير المشاروعات وزياادة العائاد إرتفاع قيمة الشركة 

 وأرتفاع الأداء بصورة أقوى .

وكل ذلك ساعد عمى إنتقاال الإفصااح المحاسابي مان مرحماة الإفصااح الإختيااري فقاط إلاى مرحماة 
تحديد حد أدنى من الإفصااح المحاسابي كإفصااح إلزاماي عماى الشاركات ان تفصاح عناو، ثام تماى 

وىااى ذلاك البحااث عاان لغااة دوليااة لممحاساابة تلائاام مرحمااة الإقتصااادي العااالمي فااي الوقاات الحااالي 
   ير الدولية لمتقارير المالية .مرحمة المعاي

وتاارتبط أىميااة الإفصاااح المحاساابي بااالنظر إلااى القااوائم الماليااة بإعتبارىااا وساايمة ىامااة لتااوفير 
معمومات تساعد في إتخاذ القرارات الإستثمارية من قبل إصحاب المصالح الاذين يتسامون باالتنوع 

خااتلاف إحتياجاااتيم المسااتمروالدائم فااي أشااكال الإفصاااح وىااذا التنااوع والإخااتلاف يباارر التنااوع ، وال
 سواء من قبل الإكاديمين أو الجيات الرسمية .

عداد ىاذا الإفصااح وفقااً لمعاايير التقاارير  ويمثل الإفصاح الإلزامي القاعدة الإلزامية لأي شركة، وال
المالية الدولية يمثل توفير لغاة محاسابة عالمياة ، تسااعد عماى تحقياق مميازات متعاددة لمشاركات 

رير المالياة ىمية إلتزام الشاركات بإعاداد التقااأوالدول عمى حد سواء ، وقد تناولت دراسات عديدة 
 وفقاً لمعايير التقارير المالية الدولية .
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ويبقى الإفصاح الإختياري الذي يمثل الإفصاح الذي يعمل عمى تمبية إحتياجات أصاحاب المصاالح 
والتااي لا يوفرىااا الإفصاااح الإلزامااي لااو تااأثير كبياار ومتنااوع عمااى الشااركات والمسااتثمرين والاادول ، 

لشركات للإفصاح الإختياري والذي ظير منياا  تقميال فجاوة عادم وتناول كثير من الباحثين دواف  ا
ثير الإيجااابي أتماثال المعموماات بااين الإدارة وأصاحاب المصااالح ، وتخفايل تكمفاة رأس المااال والتا

 عمى أداء الشركات .

وقد مر الإقتصاد المصري بتطورات عديدة ، وشيد كذلك الإفصاح المحاسابي فاي البيئاة المصارية  
، وكمحاولااة ماان السامطات لتنشاايط ساوق رأس المااال المصااري راليااة تلائام ىااذا التطاو تطاورات متت

عتمادت مصار الياة التبناي  تطور الإفصاح الإلزامي لمشركات المسجمة فاي البورصاة المصارية ، وال
التدريجي لمعايير التقارير المالية الدولية سعياً إلى جاذب مزياد مان الإساتثمارات الأجنبياة ، ونقال 

معرفااة إلااى مصاار، كااأثر غياار مباشاار لزيااادة الثقااة فااي التقااارير الماليااة لمشااركات فااي مزيااد ماان ال
 الدول النامية.

وماا  بدايااة تطبيااق مرحمااة جدياادة ماان المعااايير المصاارية المتوافقااة ماا  المعااايير الدوليااة لمتقااارير 
ستمرار  الشركات المصرية في إجراء مزيد من الإفصااح الإختيااري الاذي يغطاي  جواناب المالية، وال

متعددة من أنشطة الشركة ، وم  إتحاد أىداف الإفصااح الإلزاماي والإفصااح الإختيااري فاي تاوفير 
معمومااات محاساابية ذات ثقااة تساااعد عمااى تقياايم اداء الشااركات بدقااة وموضااوعية، وتساااعد عمااى 

ىمياة التقاارير المالياة كمصاادر مان مصاادر معموماات المسااثمرين ، مان خالال تقميال عاادم أزياادة 
 ثل المعمومات بين الإدارة والمستثمرين خاصة وأصحاب المصالح عامة .تما

وبناااء عمااى مااا ساابق تتبمااور فكاارة البحااث فااي محاولااة تفسااير أثاار تبنااي تطبيااق معااايير التقااارير 
مشاركات المقيادة فاي الماالي لداء عماى الأالإفصااح الإختيااري و المالية الدولية في البيئة المصارية 

المصاارية ، وبالتااالي تااتمخص مشاكمة الدراسااة فااي الإجابااة عمااى التساااؤلات ساوق الأوراق الماليااة 
 التالية :

العامماة بساوق الأوراق المالياة  اشركات لم المالي داءعمى الأالإفصاح الإختياري  يؤثرىل  .1
 دلالة إحصائية ؟و ذ التأثير االمصري ، وىل ىذ

داء عمااى الألبيئااة المصاارية تبنااي تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة فااي ا يااؤثرىاال  .2
العامماة بسااوق الأوراق الماليااة المصاري ، وىاال ىاذه العلاقااة ذات دلالااة  اشركاتلماا الماالي

 إحصائية ؟
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 ىاال يفسااار الإفصااااح بنوعياااو الإلزاماااي والإختيااااري التغيااارات فاااي الأداء الماااالي لمشاااركات .3
 ؟  العاممة بسوق الأوراق المالية المصري

 ثانياً : أىداف البحث
ييدف ىذا البحث إلى محاولة وض  إطار عمماي بنااء عماى أدلاة تطبيقياة لأثرتبناي تطبياق       

مشاركات ، ويتحقاق ىاذا الماالي لداء عماى الأالأفصااح الإختيااري و معايير التقاارير المالياة الدولياة 
 اليدف من خلال تحقيق ىذه الأىداف الفرعية :

التقاارير المالياة الدولياة ، والإفصااح دراسة وتحميل الإطار العممي لتطبيق معايير  .1
 . مشركاتلوخاصة عمى الأداء المالي  الإختياري ، وفوائد كلًا منيما،

ختبار العلاقة بين الإفصاح الإختياري والاداء المالي  .2  المصرية. مشركاتلدراسة وال
دراسة أثر تبني تطبيق معايير التقارير المالياة الدولياة فاي البيئاة المصارية عماى  .3

 الأداء المالي لمشركات المصرية .
 ثالثاً : أىمية البحث

تتمثاال اىميااة ىااذا البحااث ماان الناحيااة العمميااة ، فااي كونااو يتناااول أحااد الموضااوعات         
المحاسابية التااي تمقاى إىتمااام كبيار ماان جاناب المحاساابين، وىاو الااربط باين تبنااي تطبياق معااايير 

ية والإفصاااح الإختياااري وأداء الشااركات المصاارية  ، التقااارير الماليااة الدوليااة فااي البيئااة المصاار 
وتتميااز ىااذه العلاقااة الثلاثيااة بناادرة الأبحاااث التااي تناولتيااا فااي البيئااة المصاارية، فقااد أدى تطبيااق 
معايير التقارير المالية الدولية إلى تحسين جودة المعمومات المحاسبية والتقاارير المالياة وخاصاة 

كااذلك يااؤثر الإفصاااح الإختياااري عمااى الأداء المااالي لمشااركات ، مؤشاارات تقياايم الأداء المااالي، و 
تبناي تطبياق معاايير التقاارير فاي ظال الأداء المالي لمشركات عمى ودراسة أثر الإفصاح الإختياري 

 المالية الدولية بعد جديد لم يتناول من قبل بيذه الطريقة .
موضااوعي تبنااي تطبيااق معااايير وماان الناحيااة العمميااة تتبمااور أىميااة البحااث ماان خاالال دراسااتو ل

الإفصاااح الإختياااري وأثرىمااا عمااى أداء الشااركات ،  وتطبيااق ذلااك عمااى و التقااارير الماليااة الدوليااة 
الشركات المقيادة فاي ساوق الأوراق المالياة  المصاري ، وبالتاالي ومان خالال نتاائج البحاث يمكان 

دائماااًعمى تقياايم الشااركات ماان قباال  تحاارصتااوفير معمومااات تفيااد كاالًا ماان إدارة الشااركات التااي 
أصااحاب المصااالح بصااورة جياادة ، وكااذلك تااوفير معمومااات تفيااد المسااتثمرين عنااد إتخاااذ قاارارات 
الإسااتثمار والتموياال بإختيااار الشااركات التااي تقاادم مسااتوى إفصاااح إختياااري ملائاام بالإضااافة إلااى 

السمطات المصارية فاي توضايح نتاائج  الإلتزام بمعايير إعداد التقارير المالية الدولية ، وكذلك تفيد
 تبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية في البيئة المصرية .
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 رابعاً : حدود البحث 
تقتصاار الدراسااة التطبيقيااة لمبحااث عمااى الشااركات المتااداول أساايميا فااي البورصااة المصاارية فااي 

ما  إساتبعاد الشاركات المدرجاة فاي قطااع  ( EGX30  )القطاعات المختمفة والمدرجة فاي مؤشار
البنااوك والخاادمات الماليااة نظااراً لطبيعتيمااا الخاصااة والتااي تسااتوجب معالجااات محاساابية وطاارق 

 إفصاح خاصة .

بإعتبارىااا فتاارة ملائمااة لتحقيااق أىااداف  2118 -2112وتقتصاار ماادة الدراسااة عمااى الفتاارة  ماان 
 وتبنااي معااايير  التقااارير الماليااة الدوليااة  كاالًا ماان  البحااث ، كمااا يقتصاار البحااث عمااى تقياايم أثاار

 الأداء المالي الحالي لمشركات المصرية .عمى الإفصاح الإختياري 

 خامساً : منيجية البحث
الدراساة النظرياة التاي تعتماد بادورىا : إعتمادت الباحثاة فاي إعاداد ىاذا البحاث عماى كالًا مان     

عات ذات و المحاساابي الااذي تناااول الموضاا عمااى الماانيج الاسااتقرائي ، عاان طريااق  إسااتقراء الأدب
الصاامة بموضااوع البحااث ، وذلااك ماان خاالال الرجااوع إلااى الأبحاااث الأجنبيااة والعربيااة ، والدراسااات 
الساابقة ذات الصامة، والمانيج الإساتباطي والاذي يعتمااد عماى الاساتدلال المنطقاي وقاد إسااتخدمتو 

تمثال  و المساتقمة و الرقابياة  التايوتحدياد المتغيارات التابعاة ، الباحثة في صياغة فرول البحث
 ركائز الدراسة الاختباربة .

والواقاا  العممااي ، الدراسااة الإختباريااة : لمااا كااان الااتلازم ضاارورياً بااين الإطااار الفكااري لمبحااث     
الااذي يثباات ملائمااة أو عاادم ملائمااة موضااوع البحااث لمبيئااة المصاارية ، أجاارت الباحثااة دراساااة 

ول الدراسااة ، والتااالي التعاارف عماى أثاار تبنااي معااايير التقااارير إختبارياة لإختبااار ماادى صااحة فار 
 الأداء المالي لمشركات المصرية .عمى الإفصاح الإختياري  و المالية الدولية

 سادساً : خطة البحث
 يتضمن البحث الأجزاء التالية :القسم الأول : الإطار النظري لمبحث . 

شتقاق ال القسم الثاني :  . فرولالدراسات السابقة وال
 . الإختباريةالقسم الثالث : تصميم الدراسة 
ختبارات الفرول ختباريةالقسم الراب  : نتائج الدراسة الإ    وال

قتراح الدراسات المستقبمية .بالقسم الخامس :وينتيي البحث   النتائج والتوصيات وال
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 القسم الأول الإطار النظري لمبحث
 ية وأثار تطبيقيا ماىية معايير التقارير المالية الدول - 1

ىناك تغيرات جذرية في البيئة الخارجية والداخمية لشاركات الأعماال أصابح معياا إساتمرار القواعاد 
عماى مااا كانات عميااو فاي الماضاي أمرغياار مقباول ، باال  والمعاايير التاي تاانظم عمال ىااذه الشاركات

صااابح عاااائق وأداة ىااادم لشاااركات الأعماااال ، ومااان ىاااذه التغيااارات العولماااة وعالمياااة التناااافس ، أ
والأسواق المفتوحة عالمياً لممنتجات والتمويل ، والمشاري  التي تحتاج رؤوس أموال ضخمة ربماا 
لا تتوافر لدى المستثمر المحمي وتحتاج إلاى مساتثمرين أجاناب ، كال ذلاك دعاى إلاى تغييرمعاايير 

اس والإفصاح المحاسبي ، وبحيث تصبح معايير إعداد التقارير المالية  معايير دولياة تسااعد القي
الشركات في التواجاد فاي أساواق الماال العالمياة ، بماا يعاود عماى الشاركة والإقتصااد الاذي تنتماي 
 إليااو بااالنف  الكبياار ، وتطااور معااايير المحاساابة وأثااره عمااى نفعيااة المعمومااات المحاساابية لقاارارات
المستثمرين وأداء الشاركات مان الموضاوعات التاي لاقات إىتماام باالث لادى كثييار مان الأكاادميين 
والممارسين لمينة المحاسبة ، وفيماا يماي عارل ىاذا الجازء مان البحاث مان خالال تنااول النقااط 

 التالية . 

 ماىية معايير التقارير المالية الدولية 1/1
ات ظيرت دعوات لتكوين كياان مخاتص بتوحياد الممارساات م  تكوين الشركات الدولية عابرة القار 

المحاسبية عمى المستوى العالمي ، وكانات بداياة ظياور ىاذا الكياان ىاو لجناة معاايير المحاسابة 
والتااي اصاابحت مسااؤلة عان إصاادار معااايير المحاساابة الدوليااة والعماال ، م1973الدولياة فااي عااام 

ماس معاايير المحاسابة الدولياة ليكاون باديلًا تم إنشااء مج 2111وفي عام ، عمى إنتشار تطبيقيا
والااذي أصاادر المعااايير الدوليااة لإعااداد التقااارير الماليااة  ، عاان لجنااة معااايير المحاساابة الدوليااة

(IFRS وىى مجموعاة مان المعاايير المحاسابية التاي وضاعيا مجماس معاايير المحاسابة الدولياة )
(IASBوالتااااي أصاااابحت المعيااااار العااااالمي لإعااااداد البيانااااات ) .الماليااااة العامااااة لمشااااركات 

  https://www.ifrs.com 

يمكان لمشاركة تقاديم بياناتياا المالياة  ، من خلال اعتماد المعاايير الدولياة لإعاداد التقاارير المالياة
 عالاوة عماى ذلاك ،مماا يجعال المقارناات أسايل ،عمى نفس الأسس التي تتبعيا الشركات الأجنبياة

تااتمكن الشااركات التااي لاادييا شااركات تابعااة فااي البماادان التااي تتطمااب أو تساامح بتطبيااق معااايير 
قااد تحتاااج  ،سااتخدام لغااة محاساابة واحاادة عمااى مسااتوى الشااركةإالتقااارير الماليااة الدوليااة ماان 

https://www.ifrs.com/
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ركة تابعااة الشااركات أيضًااا إلااى التحااول إلااى المعااايير الدوليااة لإعااداد التقااارير الماليااة إذا كاناات شاا
لشااركة أجنبيااة يجااب أن تسااتخدم المعااايير الدوليااة لإعااداد التقااارير الماليااة ، أو إذا كااان لاادييا 
مستثمر أجنبي يجب أن يساتخدم المعاايير الدولياة لإعاداد التقاارير المالياة ، قاد تساتفيد الشاركات 

فاي زياادة رأس الماال .  ستخدام المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إذا كانت ترغبإأيضًا من 
.https://www.ifrs.com  

التقاارير المالياة الدولياة تسااعد الشاركات عماى إنتااج قاوائم مالياة محمياة تخادم مساتثمر  ومعاايير
( وىاذه Houqe et al ; Yurisandi,T& Puspitasar,E,2015  (2016جنبايأمحماي و 

المباادئ المحاسابية المقبولاة قباولًا عامااً فاي كثييار مان الادول ، وذلاك بيادف المعايير تركز عمى 
و التااادفقات النقدياااة لمشاااركات وتسااااعد مساااتخدمي القاااوائم  ،تاااوفير معموماااات عااان الأداء الماااالي

 (Hector,F.P& Julian,B.F, 2017المالية في اتخاذ القرارات )

ة ىاى فكارة مماثماة لتكاوين معاايير موحادة دوليااً ، وترى الباحثة أن معايير التقاريير المالية الدولي
مالية محمية ، يسيل في ظمياا مقارناة القاوائم المالياة لمشاركات محميااً  وتساعد عمى إعداد تقارير

 ودولياً ، وتتسم ىذه القوائم بالموضوعية والشفافية، فيى بمثابة لغة مالية عالمية .

نتشرت معايير التقارير المالية الدولية إ نتشاراُ كبيراً في السنوات القميمة الماضية فبادءاً مان عاام وال
حين أصدر الإتحاد الاوربي تشريعاَ يمزم الشركات المسجمة في أسواق الماال الأوربياة فاي  2112

البدء بإعداد التقارير المالية الخاصة بيا وفقاً لممعايير الدولياة لمتقاارير المالياة  كمرحماة انتقالياة 
أصبح التطبياق إجبااري ، ثام تماى ذلاك إلازام الشاركات المساجمة فاي  2115عام إختيارية ، ومن  

 ومان ىاذه الادول الأسواق المالياة فاي كثيار مان دول العاالم  بإعاداد التقاارير وفاق ىاذه  المعاايير
 دول شرق أسيا ودول أمريكا اللاتينية وجنوب أفريقيا .

 ،التقااريير المالياة الدولياة  ساواء بكامال التطبياقثم توالت الدول التي أقرت  تبني تطبيق معاايير 
 أو بإصدار معايير محمية متوافقة م  المعايير الدولية كما في الصين .

فقد بدأ العمل الفعمي بالإصدار الجدياد لمعاايير  ،وعن الوض  في مصر بالنسبة لمعايير المحاسبة
عماى الشاركات التاي تبادأ سانتيا قياا يوعمى أن ياتم تطب 2115ول يناير أالمحاسبة المصرية من 

.  2115لساانة  111والااذي صادر بقاارار وزياار الاساتثمار رقاام  ،المالياة فااي ىااذا التااريع أو بعااده
)الموق  الرسمي لمييئاة العاماة لمرقاباة المالياة ( ، ووفقااً لارأي اليئياة يسااعد ىاذا الإصادار عماى 

سااخة ماان المعااايير المصاارية تنشاايط سااوق رأس المااال المصااري ويزيااد ماان تنافساايتو ، وىااذه الن

https://www.ifrs.com/
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تواكااب التغياارات التاااي حاادثت فاااي  معااايير التقااارير المالياااة الدوليااة ، وممزماااة لجمياا  الشاااركات  
 المسجمة في سوق رأس المال المصري .

والخاص بتعديل بعل معاايير المحاسابة المصارية   2119لسنة  69وقد صدر القرار الوزاري رقم 
 15والخااص باالأدوات المالياة ، والمعياار رقام  47عياار رقام ، وىاى الم 2115والصادرة في عام 

والخاااص بعقااود الانشاااء ، وذلااك  49والخاااص بااالإيراد ماان العقااود ماا  العماالاء ، والمعيااار رقاام 
 لمتوافق م  معايير التقارير المالية الدولية .

  معااايير ويمكان القاول أن مصار مان الاادول التاي رأت تبناي معاايير محاساابية تتطاابق تادريجياً ما
وربمااا يعااود ذلااك إلااى فتاارة النمااو الإقتصااادي الااذي تشاايده مصاار حالياااً ، التقااارير الماليااة الدوليااة

،  2111وخاصة بعد عدم إستقرار سياسي أثر كثير عمى الإقتصاد المصري بدءاً مان ثاورة ينااير 
ساتفادة المستمرين الأجاناب والعارب عماى الإساتثمار فاي مصار  ، وذلاك للا ويشج  تبني التطبيق

 والتي توضحيا النقطة التالية :  ، من الأثار الإيجابية لتطبيق المعايير

 أثار تطبيق معايير التقارير المالية الدولية  1/2
فيااي تعااود بااالنف  عمااى كاالًا ماان  ،لتطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة أثااار إيجابيااة متعااددة

 : الآتيوىذا ما يتم توضيحو في المستثمرين والشركات وأسواق رأس المال ، 

 أثار التطبيق بالنسبة لممستثمرين  1/2/1
يمكاان توضاايح الفوائااد التااي تعااود عمااى المسااتثمرين الحاااليين أو الماارتقبين عنااد إلتاازام  

 الشركات بمعايير التقارير المالية الدولية عند إعداد تقاريرىا المالية السنوية في الآتي :

  وذلاك  ، القوائم المالية المنشورة لإحتياجات مستخدمي ىذه القوائمزيادة ملائمة معامومات
وكااذلك تخفايل درجاة المخااطر المرتبطاة  ، يساعد عمى اتخااذ قاارارات إساتثمارية صااائبة

 بيذه القرارات .
 وذلاك مان خالال اعتمااد القيااس والإفصااح عماى معاايير  ،زيادة الثقة فاي التقاارير المالياة

يااة القااوائم الماليااة لمفياام والمقارنااة والتااي تمثاال مصاادر ىااام ماان وقابم ،واضااحة ومقبولااة
 مصادرالمستثمرين وأصحاب المصالح لمحصول عمى المعمومات .

 وبااااالتالي زياااادة دقاااة تنباااؤات  ، زياااادة دقاااة التنباااؤات التاااي ياااتم إعااادادىا بواساااطة الإدارة
يز الشاركات الناجحاة مما يساىم في تحسين القرارات الإستثمارية وتمي ، المحممين الماليين

. 
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 م  زيادة مسااتوى الإفصااح والشاافافية بالتقاارير المااالية  ، تخفيل عدم تماثل المعمومات
 ومن ثم  إنخفال تكاليف الحصول عمى المعمومات من مصادر خاصة .، المنشورة

 وقات و الإنتياء من إعداد التقارير المالية فاي ، تقميل إمكانية إدارة الأرباح بواسطة الإدارة
 أسرع .

 أثار التطبيق بالنسبة لمشركات   1/2/2
 أما عن مناف  تطبيق المعايير الدولية لمتقارير المالية بالنسبة لمشركة ذاتيا فتتمثل في : 

 ماان خاالال قابميااة  ، زياادة جااودة القااوائم الماليااة وبالتااالي تخفاايل عاادم تماثاال المعمومااات
ودولياااً ، وماان خاالال الموضااوعية فااي  المعمومااات لممقارنااة بااين شااركات متماثمااة محمياااً 

وىو ماا يسااعد عماى تخفايل تكمفاة حصاول المحمماين المااليين عماى  ،القياس والإفصاح
 وزيادة جذب المحممين والمستثمرين الدوليين لمشركات الجيدة  ، معمومات عن الشركة

 ة وبالتااالي إمكانيااة زياااد ،تخفاايل تكمفااة الحصااول عمااى رأس المااال المممااوك والمقتاارل
 ومن ثم زيادة أرباح الشركات . ، حجم أعمال الشركة وأرتفاع أداء الشركة

 وخاصااة إذا كااان ىناااك حااوافز لاا داء  ،زيااادة كفاااءة إدارة الشااركات فااي إدارة المشااروعات
 سيم مجانية لممدرين .أتتمثل في منح 

  ، والعااائد عماى زيادة القدرة التفسيرية لممؤشرات المالية اليامة مثال العائاد عماى الأصاول
 والعاائد عمى حقوق الممكية لمتغيرات التي تحدث في أداء الشركات .، المبايعات

 نادماج مان قبال شاركات دولياة ومان ثام انتقاال  ، إمكانية الادخول فاي عممياات إساتحواذ وال
 الشركة الى مستوى أعمال وتطبيق أساليب عممية حديثة في الانتاج والإدارة وغيرىا .

 لمحاسابية وتخفايل مساتوى الاساتحقاقات والالتزاماات الخاصاة بالشاركة ، تقميل البدائل ا
والإفصااح عاان القيمااة الحقيقيااة والعادلااة ل صااول وكال ىااذا يساااعد عمااى تخفاايل تكمفااة 

 الوكالة .
 وخاصااة إذا كاناات الشااركات ماان  ، ساايولة تسااجيل الشااركة فااي أسااواق المااال العالميااة

 شك عالية في تطبيق المعايير والموائح . بدرجة المجتمعات التي ينظر ألييا دائماً 
 أثار التطبيق بالنسبة لمدول و أسواق رأس المال   1/2/3

لاتقتصر مناف  تطبيق معايير التقارير المالياة الدولياة عماى المساتثمرين والشاركات فقاط بال تمتاد 
 ومن ىذه المناف وىذاىوالداف  الرئيسي لمدول لإلزام الشركات بتطبيق ىذه المعايير ، ، الدول إلى
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  زيادة الإستثمار الأجنبي والذي يساعد عمى خفال فجاوة المعرفاة باين إقتصااديات الادول
ويسااعد عماى زياادة نماو معادلات الإقتصااد فاي الادول النامياة  ، المتقدمة والدول النامياة

وفااتح مزيااد ماان مجااالات العماال ، والتااي تعاااني ماان مشاااكل البطالااة وقمااة رؤوس الأمااوال
 ونقل الجديد من عمميات الإدارة و الإنتاج إلى الدول النامية .والأسواق 

  ماان خاالال زيااادة درجااة الثقااة  ،وزيااادة نموىااا ، سااواق الأوراق الماليااةأزيااادة معاااملات
زيااادة كفاااءة أسااواق المااال ماان خاالال ، والشاافافية فااي  معمومااات الشااركات المنتميااة لااو 
 الطمب عمى الأسيم .زيادة حجم التداول والمؤشرات المالية وزيادة 

  إمكانية دخول الشركات الدولية ذات التكنولوجيا الحديثة في الأسواق المحمياة عان طرياق
وىو ما يعود بالنف  عماى إقتصااد الدولاة ككال وانتقاال المعاارف  ، الإستحواذ أو الاندماج 

 المتنوعة . الحديثة إلييا وزيادة ميارات العاممين في مجالات الإقتصاد
 دول التااي تساايير فااي طريااق الإصاالاح الإقتصااادي إلااى تطبيااق معااايير التقااارير تحتاااج الاا

مكانياة  المالية الدولية لإن ذلك يساىم في تحسين جودة الافصاح وفيم البيانات المالية وال
وكل ىذا يؤدي إلى تعزياز الإساتثمار مان دول  العاالم ومان ثام  ، إجراء المقارانات الدولية

 مية .إرتفاع أداء الشركات المح
  تنظم عمل الشركات داخل الدولة .محمية توفير تكمفة إعداد معايير محاسبية 

)قد تم استنتاج ىاذه الأثاار مان خالال قاراءة كثيار مان الدراساات التاي أىتمات بدراساة أثار تطبياق 
 ىذه المعايير ومنيا عمى سبيل المثال 

Chen, C., Young, D., & Zhuang, Yip , R.W. & Young , D. , (2012) ;(    

De George, E., & Shivakumar, L. (2016); Gurarda, ,( 2013); ; Z. (2013)

M., & Khan, S. A. (2016). Aboud, A., & Roberts,c,(2016); Baig, Shroff,  

N, (2017 )) 

، 2121محماااااااااد ، 2118يالباقعبااااااااااد، 2121أحماااااااااد ، 2118الجبااااااااااالي،2116)يوساااااااااف
 (  2121مسعود
من خلال العرل السابق ترى الباحثة أن من أىام مميازات تطبياق معاايير التقاارير المالياة        

الدولية أنياا تسااعد الشاركات عماى تاوفير قاوائم مالياة قابماة لمفيام والمقارناة وبالتاالي تقمال فجاوة 
ماا  تنااوع ، وخاصااة عاادم تماثاال المعمومااات بااين الإدارة وأصااحاب المصااالح الماارتبطين بالشااركات

ختلاف أىدافيم وبالتاالي إخاتلاف أناواع المعموماات التاي أ صحاب المصالح المرتبطين بالشركات وال
يعتمدون عمييا في إتخااذ قاراراتيم  والتاي غالبااً ماا يطمحاون فاي توافرىاا مان قبال إدارة الشاركات 
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الإفصااح  ولا تصال معاو الشاركات إلاى، يجعل الإفصاح الإلزامي لا يفي برغباات أصاحاب المصاالح
الشااامل الااذي يسااعى إلااى تااوفير مزيااد ماان المعمومااات عاان كافااة أنشااطة الشااركات والتااي تساااعد 

اليادف الاذي يمكان الوصاول  وىاو ، بكفاءة أكثر أصحاب المصالح في إتخاذ القرارات الإستثمارية
ة ماان وفااي المرحمااة التالياا، إليااو ماان خاالال الإىتمااام بكاالًا ماان الإفصاااح الإلزامااي والإختياااري معاااً 

    .بانوراما عن  الإفصاح الإختياري  ةحثاالبتتناول البحث 

 الإفصاح الإختياري -2
ختياار نوعياا وكيفياة الإفصااح عنياا بواساطة إيمثل الإفصاح الإختياري معمومات عان الشاركة تام 

وقد ظيار الإفصااح الإختيااري فاي البداياة قبال الإفصااح الإلزاماي ، ثام تازامن تطبياق ،إدارة الشركة
الإفصاااح الإختياااري لإسااتكمال  وقااد تعااددت صااور ، فصاااح الإختياااري ماا  الإفصاااح الإلزاماايالإ

وقد نال موضاوع الإفصااح الإختيااري  ، المعمومات التي توفرىا الإدارة لإصحاب المصالح  بالشركة
وأثاره  ،والمحاددات التاي تاؤثر فاي كيفيتاو وحجماو ، و النظريات التي توضح سبب تبني الإدارة لاو

و فيمااا يمااي ، فااي فتاارات زمنيااة متتاليااة قيمااة وأداء الشااركات  إىتمااام كثياار ماان الباااحثين عمااى
 بانوراما سريعة عن الإفصاح الإختياري .

 مفيوم الإفصاح الإختياري  2/1
تاااوفير معموماااات جيااادة و  ، ىاااو أحاااد صاااور الإفصااااح التاااي ظيااارت لتوضاااح جاااودة أداء الشاااركة

إدارة الشاااركة ولا يوجااد إلااازام  الحالايايااان والمرتاقاباياااان تحتكرىااالمماستاثااامرين وأصااحاب المصااااالح 
( ، وىاو أداة  ,et all,Lan.M (2013ويسااعد فاي اتخااذ قارارت صاائابااة، عمييا للإفصاح عنيا

  إتصال بين الشركات والعالم الخارجي لتوفير معمومات عن الشركة لا يتطمبيا الإفصاح الإلزامي. 

المحاسابي مفياوم الإفصااح وىاو عارل وتوصايل المعموماات بالصااورة التاي  الفكاروقد رسع فااي 
متعاددة للإفصااح منياا إفصااح مفااىيم وىااناك  ، تجاعل القاوائم المالياة غيار مضاممة وقابماة لمفيام

 كاامال، إفصاح عادل، إفصاح إلزامي، إفصاح إختياري .

تاي تتطمبياا الجياات الرسامية والقاوانين، وتتمثل دوافا  الإفصااح الإلزاماي فاي تاوفير المعموماات ال
وما  الوقاات وتزايااد أصاحاب المصااالح وتنااوع إحتياجااتيم ماان المعمومااات  أصابح ىااذا الإفصاااح لا 
يمبي إحتياجات البيئة الخارجية لمشركات ، ولا يساعد عماى الوصاول إلاى مفياوم الإفصااح الكامال 

لشاااركة وعلاقتيااا بالبيئاااة الداخمياااة والااذي يياااتم بتاااوفير صااورة كامماااة ووافياااة عاان حقيقاااة أداء ا
والخارجية ليا ، سواء كانت معمومات مالية أو غيار مالياة أو نوعياة أو تاريخياة أو  مساتقبمية ، 
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وما  ضارورة الاىتماام كاذلك بالعلاقاة باين منفعاة ىاذه المعموماات و تكمفاة إعاداد ىاذه المعموماات 
اليف غير مباشرة مثال التكمفاة السياساية  سواء كانت تكاليف مباشرة لإنتاج ىذه المعمومات، أو تك

التي تتحممياا الشاركة نتيجاة الإفصااح عان علاقاات أو صافقات مان الممكان أن تغضاب جماعاات 
رأي أو طبقااة محااددة ماان الجميااور، أو تكاااليف معرفااة المنافسااين بالمنتجااات المتوقعااة وخطااط 

   فصااح الإختيااري .)التطوير لمشركة  وىى معموماات مان الصاعب الحصاول عميياا مان غيار الإ
Lundholm.R , 2003 &Lang.M ( 

ولمحاااد مااان ىاااذه المشااااكل ظيااار مفياااوم الإفصااااح الإختيااااري كناااوع مااان الإفصااااح الاااذي ياااتم 
بااااداف  ذاتااااي لتحقيااااق مناااااف  إقتصااااادية متنوعااااة ، و يتحاااادد فيااااو المحتااااوى والكيفيااااة بحريااااة 

الإفصاااااح الإختياااااري  تامااااة ماااان قباااال الإدارة ، وقااااد أظياااار الواقاااا  العممااااي إخااااتلاف مسااااتوى
ويبقاااى الساااؤال لمااااذا تمااازم الشاااركة نفسااايا بإفصااااح ، الاااذي تاااوفره الشاااركات وتوقيتاااو ونوعيتاااو 
 إختياري لا يمزميا قانون أو تشري  بو ؟؟

 وىوما تحاول الباحثة عرل الإجابة عنو في التالي .

 دواف  الإفصاح الإختياري  2/2

ممزم ، حر في الشكل والمحتوى والتوقيت لم يفرل إذا كان الإفصاح الإختياري ىو إفاصاح غير 
لمااذا تسعى الشركات إلى الإفصاح الإخاتياري  اً إذ ،عمى الشركات بواسطة قاانون أو ىيائة محددة

؟ سؤال تبادر إلى كثير من الباحثين ، فحاولوا جاىدين شرح وتفسير ظاىرة الإفاصاح الإختياري 
 ،فايناك من حاول البحث عن نظرية تفسر لماذا يتم الإفصاح الإختياري ،كلًا من زاوية مختمفة

و تكمفة  ،وأخرون حاولوا قياس أثر الإفصاح الإختياري عمى الشركات من حيث القيمة ، والأداء
 راس المال ، و إدارة الإرباح ، وفيما يمي عرل ىذه الدواف  في النقاط التالية

 

 الإفصاح الإختياري  ) الأساس النظري ( النظريات التي تفسر دواف 2/2/1 

من النظريات التي تحااول تفساير نشاأة الإفصااح الإختيااري  ةتبنى  عديد من الاكاديميين مجموع
ستمراره والتنوع الذي صاحب ىذه الظاىر   ويمكن إستعرال ىذه النظريات  بإختصار كما يمي ة، وال

 نظريو الوكالة - أ
صااال الممكيااة عاان الإدارة سااعت الإدارة إلااى تعظاايم منفعتيااا عناادما تاام إنف ،وفقاااً  ليااذه النظريااة

وصاااحب ذلااك ظيااور أنظمااة التحفيااز والرقابااة عمااى الإدارة ، وظياارت نتيجااة لااذلك  ،الشخصااية
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وفقااً لياذه النظرياة الإفصااح الإختيااري ىاو وسايمو مان وساائل تخفايل تكااليف   ،تكاليف الوكالاة
 ، قاناع أصاحاب المصاالح  بقااوه أدائياماح الإخاتياري لإولدى المديرين دواف  قويو للإ فص، الوكالة

 ((Shehata,N.F. 2014قديار المالائم . اومان ثم الإحاتفاظ بوظائفيم ، والحصول عمى الت
 نظريو الإشارة   - ب

وفقاً  ليذه النظرية تستخدم المعمومات الصادرة عن الشركات في تغييار توقعاات المساتثمرين عان 
الوضاا  الإقتصااادي لمشااركة ، وىااذا التصااور يجعاال الشااركات ذات الأداء الجيااد تسااعى إلااى تمييااز 
نفساايا عااان الشااركات ذات الأداء الضاااعيف ، و الإفصااااح الإختياااري يمثااال احااد طااارق الشاااركات 

، ويمكان توضايح الفكارة  باأن الشاركات ذات الأداء الجياد ترسال إشاارة لجاذب إنتباااه  لتحقياق ذلاك
المستثمرين ولتميز الشركة عن بقياة الشاركات ، وتجناب التفساير السايء مان قبال الساوق  لعادم 

  )(Zaini,S.M, et all,2018النشر بضعف أداء الشركة . 
 نظريو الشرعية - ت

اجتماعي بين الشركة والمجتم  الذي تعمال فياو، ولا يمكان لمشاركة  فقاً  ليذه النظريو يوجد عقد و 
أن تسااتمر إلا إذا لباات إحتياجااات المجتماا  وتطااورت ماا  تطااورات المجتماا   ، والشااركة وفقاااً ذلااك 
تسعى إلى تمبية إحتياجات المجتم  من المعمومات التي تساعد في إتخاذ قرارات صحيحة من قبال 

تسعى إلى الإفصاح  عن المعمومات التي تغيار رأي المساتخدمين أصحاب المصالح الميتمين ، و 
حول الشركة بكالًا مان الإفصااح  الإلزاماي  والإختيااري، وىاذه المعموماات توضاح مشااركو الشاركة 

      (Lan. Y, et all , 2013 )في المسؤولية الإجتماعية والبيئية ليا .
 نظريو الحاجة إلى رأس المال - ث

الشركو دائماً بحاجة إلاى التمويال الخاارجي لزياادة رأس مالياا  ، وتساعى  ىذه النظريو تفترل أن
موال بتكمفة أقل إما عن طريق الإقترال أو زياادة رأس الماال ولاذلك تساعى لمحصول عمى ىذه الأ

الإدارة إلااى تااوفير معمومااات متنوعااة عاان أداء الشااركة  الجيااد  ، وقااد أثبتاات دراسااات عديااده فااي 
)  ة أن الإفصااااح الإختيااااري يسااااعد عماااى تخفااايل تكمفاااو رأس الماااال .بيئاااات اقتصااااديو مختمفااا

Barako,D.G., et al , 2006 ) 
 نظريو أصحاب المصالح  - ج

تؤكااد ىااذه النظريااة عمااى  إتساااع مسااؤلية الإدارة فيااى لا تقتصاار عمااى تحقيااق الأرباااح  لحممااة 
، ويتمياز أصاحاب  الأسيم فقط ، إنماا تمتاد  لتاوفير معموماات تلائام إحتياجاات أصاحاب المصاالح

المصالح بالتنوع والتعدد وبالتالي الإدارة بحاجة إلى الإفصاح الإختياري لإستكمال المعموماات التاي 
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يوفرىا الإفصاح الإلزامي لإصحاب المصالح ، وكذلك خمق قيمة مضافة لإصاحاب المصاالح تتمثال 
 (Watson,A., et al , 2002)في زياده القيمة الخاصة بيم  . 

 محاسبو الإيجابيو نظريو ال - ح
وفقاااً ليااذه النظريااة كاال المعمومااات ذات الفائاادة التااي يسااتخدميا المسااتثمرين فااي اتخاااذ القاارارات 
تنعكس في تغيرات أسعار الأسيم وقيمة الشركات ، و تبني الشركة الإفصاح الإختياري ياؤدي إلاى 

لأكثاار ، وبالتااالي حاادوث تااأثيرات إيجابيااة عمااى أسااعار الأساايم وقيمااة الشااركات ذات الإفصاااح ا
الشااركات لاادييا دافاا  قااوي لمزيااد ماان الإفصاااح الإختياااري لمتاااثير الإيجااابي عمااى قيمااة الشااركة . 

Abdo,H., et al, 2018) ) 
وتستنتج الباحثة مما سبق أن الإفصاح الإختياري يتم بدواف  متعدده من قبل الإدارة  ، وىو يمثال 

 فينااك علاقاو الإدارة بالمسااىمين والمقرضاين الحااليينظاىرة معقده لأنيا تدرس أكثر من علاقاو 
وىنااك علاقاو الشاركة باالمجتم  الاذي ، و ىناك علاقو الإدارة بالمساىمين والمقرضاين المارتقبين،

تعماال فيااو ومسااؤوليتيا عاان تحقيااق رفاىيااة وتقاادم ىااذا المجتماا   ، كااذلك ىناااك علاقااة الشااركة 
 أن الإفصاح الإختياري . بالعاممين فييا ، وىذه النظريات تتفق عمى

  ايساعد عمى تقميل عادم تماثال المعموماات باين الماديرين  وأصاحاب المصاالح ساواء كاانو 
 حاليين أو مرتقبين .

 . يعمل عمى توضيح أداء الشركات ذات الأداء الجيد  وتميزىا عن باقي الشركات 
 ارية مان قبال أفاراد يمبي إحتياجات المجتم  من المعمومات لترشايد إتخااذ القارارات الإساتثم

 المجتم  .
 . يدعم الصورة الإيجابية لمشركة حال المشاركة الإيجابية في المسؤلية الإجتماعية 
  يساعد في تخفيل تكمفو رأس المال والحصول عمى أموال لتنمية الشركة بتكمفة أقل  
  يساىم في توفير مزيد من التدفقات النقدية لممستثمرين مان خالال زياادة القيماة الساوقية

عناد تحسان أداء الشاركة وتخفايل تكمفاة رأس لأسيم الشركة ، وزيادة توزيعات الأربااح 
 المال .

  يعماال عمااى تغيياار أراء أصااحاب المصااالح تجاااه الشااركة ، وتوجيااو إىتماااميم إلااى قضااايا
   ن قضايا أخرى  .محددة وصرف نظرىم ع
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 الدليل التجريبي لدواف  الإفصاح الإختياري 2/2/2
وىااذا ىااو الطريااق الثاااني الااذي ساامكو كثيياار ماان الباااحثين فااي دول محتمفااة ، وخاالال فتاارات      

زمنيااة مختمفااة ، وباسااتخدام متغيااارات وباادائل مختمفااة لقياااس أثاااار الإفصاااح الإختياااري ،  وقاااد 
 لى النتائج التالية .كثير من الدراسات إ توصمت
وتكااليف الوكالاة باين الماديرين  ،يؤدي الإفصاح الإختياري إلاى تقميال عادم تماثال المعموماات     

والمساىمين خاصة و أصحاب المصالح عامة ، وكانت النتائج متماثماة ساواء كاان الإفصااح عان 
و معموماات عان أداء جتماعياة لمشاركات  ، أو معمومات عن المسؤلية الإأمعمومات عن المنتج ، 

 الشركات . 
(Enache, L., & Hussainey, K. (2020); Harun, M.et all ,0202;   
Harymawan, I.et all, 2020 ) 

ياااؤدي الإفصااااح الإختيااااري إلاااى تخفااايل تكمفاااة رأس الماااال بمكونياااو ) حقاااوق الممكياااة ،       
الإختياري يؤدي إلاى تخفايل المخااطر ، الغير( ، وقد فسرت الدراسات ذلك بأن الإفصاح  وحقوق

ويعماال عمااى تااوفير مزيااد ماان المعمومااات التااي تساااعد عمااى رساام صااورة واضااحة عاان مسااتقبل 
 .عمى جاذب مازيد من أصحاب المصالح إلى الشركات الأكثر إفصاحا  الشركات ،  بالتاالي يعمل

 (.Lemma et al, 2019),  2009 Leuz,C., & Schrand,C ;(2121 ،رضوان )
يسااعى المااديرون إلااى إثبااات مياااراتيم الإداريااة ماان خاالال مزيااد ماان  الإفصاااح الإختياااري ، كمااا 

وفساارت الدراسااات ذلااك بااأن الإفصاااح الإختياااري يااوفر تفساايرات عاان نتااائج الشااركات وأساابابيا ، 
وحتى ما  وجاود إضارابات مالياة أو نتاائج سايئة يكاون التاأثير عماى أساعار الأسايم متاوازن ، ولا 

 .تصل الشركات إلى مرحمة إنييار أسعار الأسيم 
.  Khlif,H & Soliman,M. 2019))  ، (  2121)مسعود 

ساتخدم إيؤدي الإفصاح الإختياري إلى زياادة تغطياة المحمماين الماالين لمشاركات ، وقاد و          
المحمماين ىذا المعياار فاي بعال الدراساات لتقيايم الشاركات ، وفسارت الدراساات سابب زياادة عادد 

بإنخفال تكمفة الحصول عمى  المعمومات من قبل المحمماين ، وبالتاالي تعظايم منفعاتيم الخاصاة 
 ، ومن ثم يزداد الإستثمار والتمويل لمشركات الأكثر إفصاحاً .

 ( Healy,P,M,. et al ,2001 ، )   (2121)الاسداوي ومحمد    
يمااة وأداء الشااركات  ، وقااد تناولاات العديااد ثير إيجااابي عمااى قأالإفصاااح الإختياااري تاا يااؤثر      

وأداء الشااركات ، وباسااتخدام باادائل  والعديااد ماان الداسااات العلاقااة بااين الإفصاااح الإختياااري وقيمااة
الإفصاااح الإختياااري متعااددة ، والتااي تتمثاال فااي الإفصاااح عاان المسااؤلية الإجتماعيااة لمشااركات ، 
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يااة المسااتدامة ، معمومااات عاان المنتجااات ، التنم اليااات الحوكمااة المطبقااة فااي الشااركات ، تقااارير
معمومات عن رأس المال الفكري ، معموماات عان المبيعاات والربحياة ، وقاد تام فاي ىاذه الدراساات 
بناااء مؤشاارات إفصاااح بواسااطة الباااحثين وأثبتاات النتااائج إيجابيااة تااأثير الإفصاااح الإختياااري عمااى 

يل فاي  الجازء الثااني مان البحاث والخااص تم تناول ىذا الجزء بالتفصيقيمة وأداء الشركات . ) س
 بالدراسات السابقة (

وفاااي ضاااوء إساااتعرال الدراساااات التاااي تقااادم الااادليل التجريباااي لأساااباب إختياااار الشاااركات        
 الإفصاح الإختياري تستنتج الباحثة ما يمي 

يؤدي الإفصاح الإختياري إلى إعطاء صورة أوضح عن أسباب نتائج الشركات المحققة وتوضيح ا 
عناصر الإستدامة في ىاذه النتاائج ، والتاي مان المارجح وبقاوة إنتقالياا إلاى المساتقبل ، وبالتاالي 

ستمراريتيا إلى حداً ما   .تسييل ميمة تحديد فرص نمو الشركات وال
ى زيااادة القيمااة السااوقية لأساايم الشااركات ، وبالتااالي يساااعد عمااى يااؤدي الإفصاااح الإختياااري إلااااا 

خمااق قيمااة إيجابيااة لممسااتثمرين الحاااليين والماارتقبيين ، وتاادعيم رغبااة المسااتثمرين الجاادد فااي 
 الإنضمام لمشركات الأكثر إلتزاماً بالإفصاح الإختياري .

أقال وذلاك لوضاوح صاورة يدعم الإفصاح الإختياري حصول الشركات عمى تمويال خاارجي بتكمفاة ا 
أداء الشركة المستقبمي ، وتأكد الممول الخارجي سواء  كان مقرضاَ من قدرة الشركة عمى الساداد 

 ، أو كان مالكاً من تحقيق عائد مرضي لإستثماراتو في الشركة .
يااوفر الإفصاااح الإختياااري صااورة مرضااية لممجتماا  ككاال عاان أداء الشااركة والوفاااء بإلتزاماتيااا ااا 

عية  ، والعمل عمى تحقيق رفاىية المجتم  وتحقيق التنمية المستدامة لممجتم  ، وبالتالي المجتم
 تجنب تكاليف رفل الشركة ومنتجاتيا مجتمعياً .

إبراز مواىب الماديرين فاي إدارة الشاركات وتحفيازىم عماى مزياد مان الإباداع ، وذلاك ا يساعد عمى 
ساتفادة خاصاة بيام ساواء كانات المحافظاة عماى للإرتقاء أكثر باأداء الشاركات ، وتحقياق أقصاى إ

 وظائفيم الحالية أو الحصول عمى وظائف أفضل في المستقبل .
وماا  مااا تاام عرضااو ماان النظريااات التاااي تحاااول تفسااير أسااباب لجااوء الشااركات إلااى الإفصااااح 
ال الإختياري ، أو الدليل التجريبي الذي يحاول إيجاد أثر للإفصاح الإختيااري عماى تكمفاة رأس الما

، وأداء الشركات وقيمة الشاركات كمبررللإفصااح الإختيااري ، تارى الباحثاة أن الإفصااح الإختيااري 
صاعب تفريقاو أو تجزئتاو إذا يىو إداة تدعيم للإفصاح الإلزامي والنوعان يمثلان كل وكيان واحاد  

قبمي ، ىاذا نا الوصول إلى تقارير مالية تعبر بصدق وواقعية عن أداء الشركات الحالي والمساتدأر 
عن دواف  الشركات فاي الإلتازام بالإفصااح الإختيااري ، كاذلك  يوجاد كثيار مان العوامال التاي تاؤثر 
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بشكل مختمف عمى مستوى الإفصااح الإختيااري مان شاركة إلاى أخارى ، وىاو ماتوضاحو  الباحثاة 
 في النقطة التالية من البحث .

 
 محددات الإفصاح الاختياري 2/3

العوامااال التاااي تاااؤثر عماااى مساااتوى الإفصااااح الإختيااااري بالشااارح والااادليل تناولااات دراساااات كثيااارة 
مساتوى الإفصااح الإختيااري موضاوع ىاام ، وقاد نتاائج ىاذه الدراساات نساتنتج أن  التجريبي ومان

تناولتو كثير من الدراسات  المحاسبية ، وقاد تعاددت متغيارات الأبحااث ومجتما  الدراساة فاي ىاذه 
ماان دول العااالم ، وعمااى فتاارات زمنيااة متتاليااة ممااا يؤكااد أىميااة الأبحاااث ، وقااد تماات فااي كثياار 

تؤثرخصااائص الشااركة مثاال الحجاام والعماار عمااى مسااتوى الإفصااااح ، الموضااوع وانااو متجاادد دوماااً 
تاؤثر الياات الحوكماة ، و ((Khlif, H., & Soliman,M. 2019 الإختياري الذي تتابناه الشاركة

الإفصاااح  اري، ويعتبرأىميااا تااأثيراً عمااى مسااتوىباادرجات مختمفااة عمااى مسااتوى الإفصاااح الإختياا
زدواجيااة نشاااط الاارئيس  )Elfeky,M.L.,2017التنفيااذي) الإختياري:اسااتقلالية مجمااس الإدارة وال

مؤشاارات الأداء المااالي لمشااركات ليااا تااأثير عمااى مسااتوى الإفصاااح الإختياااري عامااة ، وخاصااة ،
، ياؤثر ىيكال ( n,M ,2018)Rouf,M.A & Akhtaruddiمؤشارات الربحياة فتأثيرىاا أعماى

الممكياة الأجنبياة ف(، (TRAN,Q., et all , 2021عماى  مساتوى الإفصااح الإختيااري الممكياة 
ماو فتركيز الممكياة بعكس والممكية المؤسسية ليا تاثير إيجابي عمى مستوى الإفصاح الإختياري ، 

ي الااذي تتعاارل لااو لا يااؤثر الاضااطراب المااال، و تااأثير ساامبي عمااى مسااتوى الإفصاااح الإختياااري 
ويقصااد بااو المشاااكل الماليااة التااي تواجااو الشااركات مثاال صااعوبة سااداد الالتزامااات )الشااركة أحياناااً 

الماليااة قصاايرة الأجاال( تااأثير معنااوي عمااى مسااتوى الإفصاااح الإختياااري والساايولة عمااى مسااتوى 
 و وكماةالح الياتوجاد تاأثير إيجاابي لمؤشار يوكاذلك ، ((Putri,Y.G, 2020الإفصااح الإختيااري
 . (2121عمى مستوى الإفصاح الإختياري) أحمد  ،  حجم مكتب المراجعة

وخلاصااة القااول أن مسااتوى الإفصاااح الإختياااري يتااأثر بحجاام الشااركة وعمرىااا ، والرافعااة الماليااة 
ساااتقلاليتو ، ونماااو الشاااركة والأداء الماااالي لمشاااركة وخاصاااة الربحياااة  ال ووظاااائف مجماااس الإدارة و 

 وأليات الحوكمة المطبقة في الشركة وحجم مكتب المراجعة .، العامة  لمشركة 

 الأداء المالي لمشركات  1/3
تمثاال الشااركات الناجحااة مكوناااً رئيساايا لماادول ، ويعتبرىااا العديااد ماان الإقتصااادين محاارك رئيسااي 
لمتنمية ، وتميز الشركات ذات الأداء الجيد يساعد عمى التخصايص الأمثال  لماوارد المجتما  ككال 
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اعد عمااى نجاااح ىااذه الشااركات أكثاار وبالتااالي تنميااة المجتماا  ، والبحااث عاان العواماال التااي ، ويسا
 تؤثر عمى أداء الشركات  يعتبر خطوة عمى طريق التنمية المجتمعية . 

 وبداية يمكن تعريف الأداء من أكثر من زاوية :

المالياة الأداء بأنو  مجموعة من المؤشارات  .(Lebas,M., & Euske,K.,2002)فقد عرف  
وغياار الماليااة التااي تقاادم معمومااات عاان مسااتوى تحقيااق الأىااداف والنتااائج ، ويتصااف الأداء بأنااو 
ديناااميكي ، ويمكاان توضاايح الأداء باسااتخدام نمااوذج سااببي يصااف كيااف يمكاان أن تتااأثر النتااائج 

مااادى تحقاااق الأىاااداف المقترحاااة  ىاااوالأداء  ،ويمكااان القاااول أنالمساااتقبمية باااالإجراءات الحالياااة 
 .تخدام الموارد الإقتصادية المتاحة بإس

 لإتخااذ تحفياز بأناو أداةىذا عن الأداء بصفة عامة ، أما عن الأداء المالي تحديداً ، فإنو يعرف 
 المالياة معاييرىاا تشاير والتاي الشركات الناجحاة ، تجاه المستثمرين وتوجيو الاستثمارية القرارات

 التاي قاد تواجاو الشاركة والمشاكلات الثغارات لتادارك أداةغيرىا، بالإضافة إلى أناو  عن التقدم إلى
 .(  Soudani,S,N,. 2012الاضطراب المالي .)  ومشكمة الديون مثل كثرة

أن الأداء المااالي لمشااركات يمكاان قياسااو ماان  (Ndungo et al ,2019)كمااا أكاادت دراسااة  
 معاادل دورانات عاان معمومااات العائااد عمااى الإسااتثمار ، والعائااد عمااى حقااوق الممكيااة ، ومعموماا

ومان أىاداف تقيايم الأداء الماالي ، ومعادل دوران الأصاول ، المبيعات ، وصافي التادفقات النقدياة 
تقيايم الصااحة الماليااة لمشاركة خاالال فتاارة زمنيااة محاددة ،  ويياادف أيضاااً فاي الماادى الطوياال إلااى 

خاالال إدارة أصااول زيااادة المبيعااات والربحيااة ، وزيااادة القيمااة المضااافة لممساااىمين وذلااك ماان 
الشركة بكفاءة وفعالية أكثر لتحقيق أقصى ربح ممكن أن يتحقق باستخدامعناصار الماوارد المالياة 

كماا يسااعد تقيايم الأداء الماالي عماى ،( (Naz,F., & Naqvi,F., 2016 ةوالبشارية المتاحا
 تقديم معمومات كاممة لممساىمين وأصحاب المصالح لتشجيعيم عمى إتخاذ القرارات .

فاي  أن الأداء الماالي ميام لممساتثمرين ، وميام أيضااً لمبااحين  الأراء الساابقةوتتفق الباحثة م  
، ومان ثام  اتالمالي ، وتحديد الصحة المالية لمشرك اتداء الشركألتحديد العوامل التي تؤثر عمى 

العناصاار التااي تجويااد العناصاار التااي ترفاا  الأداء المااالي لمشااركات ، ومحاولااة تجنااب عمااى العماال 
 تؤثر سمبياً عمى الأداء المالي لمشركات .

وتتكااون مؤشاارات  الأداء المااالي ماان مؤشاارات تقياايم الأداء المااالي المحاساابية وىااى تعتمااد عمااى 
معمومااات القااوائم الماليااة فقااط  وماان أشااير المؤشاارات التااي إسااتخدمت فااي الدراسااات المحاساابية 
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لمحاسبية مؤشار العائاد عماى الأصاول ، و العائاد عماى كبديل عن الأداء المالي من وجية النظر ا
، حقوق الممكية ،  و ربحية السيم ، ومؤشار دوران المبيعاات ، ومؤشار دوران رأس الماال العامال

و مجموعة مؤشرات الأداء الماالي مان وجياة نظار ساوق الأوراق المالياة وفاي ودوران الأصول ، 
ىااذه الأسااواق تجاااه المعمومااات المتااوفرة عاان ىااذا المؤشاارات يااتم قياااس أفعااال المتعاااممين فااي 

الشركات سواء كانات معموماات محاسابية او غيار محاسابية ، وساواء كانات مان طارق رسامية أو 
طاارق خاصااة ، وتتميااز ىااذه المؤشاارات بالإعتماااد عمااى تقياايم السااوق لممعمومااات عاان الشااركة 

التقاارير المالياة والمؤشارات  كوسيمة لتجنب إختيارات الإدارة لمسياسات المحاسبية التي تؤثر عماى
(  ، وماان ىااذه المؤشاارات معاادل التغياار فااي Aras,G,A,. et all 2010المسااتخرجة منيااا )

 السعر السوقي لمسيم ، القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لأسيم الشركة . 

ر وستعتمد الباحثة عمى مؤشرات تقييم الأداء الماالي مان وجياة النظار المحاسابية وبخاصاة مؤشا
العائااد عمااى الأصااول والعائااد عمااى حقااوق الممكيااة ومعاادل دوران إجمااالي الأصااول ، وذلااك لأنيااا 
الأنسب لموضوع الدراسة والداعم لزيادة نفعية القوائم المالية والمعموماات المساتنتجة منياا إذا ماا 

 تم إعدادىا وفقاً لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية .

ماان الدراسااات المحاساابية زيااادة جااودة التقااارير الماليااة ، وجااودة الإفصاااح وقااد أياادت نتااائج كثياار 
عند الإعتماد عماى معاايير  التقاارير المالياة الدولياة ، فعنادما ياتم  الإعتمااد عماى ىاذه  المحاسبي

المعايير تكون المؤشرات المستخرجة من التقارير المالية مؤشرات موثاوق بياا وتعبار عان حقيقاة 
   ))(2121Christensen,H,B,. et.all 2015الاسداوي ومحمد(نتائج الشركات

شتقاق الفرول  القسم الثاني : الدراسات السابقة وال

  الدراسات الخاصة بتطبيق معايير التقارير المالية الدولية 1/2

  ( .et all , 2017) Adebisi, J. F ,دراسة   - 1
فااي  IFRSالتقااارير الماليااة الدوليااة   تياادف ىااذه الدراسااة إلااى تحديااد مسااتوى الامتثااال لمعااايير

د علاقة إيجابياة و وج: عمى جودة التقارير المالية ، والنتائج تشير إلى IFRSنيجيريا، وكذلك أثر 
 IFRS يوجد علاقة إيجابية بين تطبيقكما ومستوى الإلتزام بالإفصاح  IFRSبين تطبيق معايير 

للإفصاااح الإلزامااي فااي زيااادة مقاادار الإفصاااح ساااعد الامتثااال ، وكااذلك وجااودة التقااارير الماليااة   
 الإختياري .

 )2018Ofoegbu, N. G.et all ,(دراسة   - 2
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عمااى أدء الشاركات الماالي المسااجمة  IFRSتختبار ىاذه الدراساة أثاار ممارساات الإفصااح وفقااً ل  
شااركة،  وتاام تكااون  312عمااى  2117إلااى عااام  2112ساانوات ماان عااام  6فااي نيجريااا لفتاارة 

مؤشر للإفصاح  خاص بالدراسة  ليقيس درجة إلتزام الشركة بمعايير التقارير المالية الدولية عناد 
لا تارتبط بااالأداء  IFRSاً ل  إعاداد التقاارير المالياة وأظيارت النتاائج أن :ممارساات الإفصااح وفقا

 .   ROCEتم قياس أداء الشركات  المالي بالعائد عمى رأس المال العامل ، و المالي لمشركات 

 ( TAKACS, D. A(2018 ,. دراسة  -3

العلاقة بين تطبيق معايير التقارير المالية الدولية والأداء المالي  تيدف ىذه الدراسة إلى إختبار
ي سوق المال في جنوب إفريقيا ، وقد تم قياس الأداء بمؤشرات العائد عمى لمشركات المسجمة ف

الأصول و العائد عمى حقوق الممكية  ومؤشر القيمة السوقية / القيمة الدفترية وربحية السيم ، 
يوجد تأثير صغير لتطبيق معايير التقارير المالية الدولية عمى كلًا من  أنو النتائج إلى وتشير

، الأصول  والعائد عمى حقوق الممكية  ومؤشر القيمة السوقية / القيمة الدفترية العائد عمى 
يؤثر تطبيق ،و  يوجد تأثير كبير لتطبيق معايير التقارير المالية الدولية عمى ربحية السيمو 

معايير التقارير المالية الدولية عمى الأداء المالي لمشركات ولكن ىذا التأثير يعتمد عمى كيفية  
 .الأداء المالي في الدراسة  قياس

 

 (  .Budisantoso, T., & Suryanto, M. E(2019 ,دراسة   -4

التقااارير الماليااة الدوليااة  عمااى  الامتثااال لتطبيااق معااايير تميااز ىااذا البحااث بدراسااة أثاار       
مستوى الإفصاح الإختياري لمشاركات ، وتمات الدراساة عماى مجموعاة مان الشاركات المساجمة فاي 

التقااارير الماليااة  أندونساايا ، وتاام دراسااة مسااتوى الإفصاااح الإختياااري قباال تطبيااق معاااييربورصااة 
الدولية  بعامين ، ثم دراسة ىذا المستوى بعد تطبيق المعايير لمدة سنتين ، وذلك من خلال بنااء 
مؤشر للإفصاح الإختياري تم بنااؤه فاي الدراساة ، وأظيارت النتاائج إرتفااع مساتوى الإفصااح لادى 

الدراساة أن  التفساير لاذلك مان وجياة نظارو التقاارير المالياة الدولياة  ركات بعاد تطبياق معااييرالش
التقارير المالية الدولية  تعتمد عماى المباادئ وتركاز أكثار عماى تفساير وتطبياق المعاايير ،  معايير

الحكاام بالإضااافة إلااى التركيااز عمااى المعاممااة التااي يااتم المحاساابة عنيااا ، وبالتااالي ياازداد إسااتخدام 
الشخصااي والمينااي عنااد تطبيااق المعااايير ، وعنااد ذلااك يحتاااج المسااتثمرين إلااى الإفصاااح عاان 
معمومات عن الشركات ، وثم يعود أثار ىاذا الإفصااح عماى الشاركات مان خالال تقميال عادم تماثال 

 .المعمومات بين إدارة الشركات والمستثمرين ، ويعطي تفسير جيداً عمى الشركات ذاتيا
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 ( Boapeah, H.,-gyeiA   ( 2020دراسة -5

عماى قيماة الشاركة فاي إفريقياا بإساتخدام عيناة مان  IFRSتختبر ىذه الدراسة  أثر تطبياق       
لااو  IFRS، وكاناات النتااائج تشااير إلااى أن :تطبيااق  2111:2115الشااركات فااي الفتاارة ماان عااام 

تام ، التأثير كان أكبرفي الشركات التي تتب  أليات حوكمة أكثر ، و تأثير إيجابي عمى قيمة الشركة 
تطبيقاااً كاااملًا  IFRSالشااركات التااي تبناات تطبيااق ، و  Tobin's Qقياااس قاايم الشااركة بمقياااس 

 تستفيد من فوائده بدرجة أكبر من الشركات التي تطبق ىذه المعايير بشكل جزئي .

 ),.et all ,  2020).Sampaio, J ,دراسة   -6

في البرازيل ، وقد قسمت  IFRS تيدف ىذه الدراسة إلى توضيح أثر التطبيق الكامل لمعايير  
الدراسة شركات العينة إلى مجموعتين : أحدىما تبنت تطبيق المعايير تطبيقاً كاملًا ، والأخرى  

إرتفاع أدى إلى IFRS التطبيق الكامل ل  تبنت تطبيق المعايير تطبيقاً جزئياً، وأظيرت النتائج أن
أدى إلى إرتفاع قيمة الشركة  IFRS التطبيق الكامل ل، Tobin's Qقيمة  الشركة وفقاً لمؤشر 

 Tobin's Q    نسبة إرتفاع قيمة الشركة وفقاً لمؤشر  ،  وفقاً لمؤشر قيم سوقية/قيم دفترية
وفسر الكاتب أكبر من نسبة  إرتفاع قيمة الشركة وفقاً لمؤشر القيمة السوقية/ القيمة الدفترية، 

 يدعم تخفيل عدم تماثل المعمومات، وبالتالي يرتف  تقييم السوق لمشركة. IFRSذلك بأن 

 (2121دراسة )القضاة ، -7

الماليااة الدوليااة  عمااى الأداء المااالي لمشااركات  تختباار ىااذه الدراسااة أثاار تطبيااق معااايير التقااارير
المدرجاة فاي ساوق المااال الساعودي ، وأظيارت النتاائج وجودعلاقااة إيجابياة باين تطبياق المعااايير 

تام قيااس الإداء المااالي لمشركااات بإساتخدام مؤشار العائاد عماى ،وتحسين الأداء المالي لمشاركات 
لدراساة عماى الشاركات العامماة فاي قطااعي الماواد تم إجاراء ا،الأصول والعائد عمى حقوق الممكية 

 الأساسية والتغذية . 

 وباستعرال نتائج  ىذه الدراسات تستنتج الباحثة ما يمي : 

   يساعد تطبيقIFRS . عمى تحقيق جودة التقارير المالية لمشركات 
   يسااااعد تطبياااقIFRS  المساااتثمرين عماااى تقيااايم أداء الشاااركات بجاااودة أدق مااان خااالال

الاعتمااااد عماااى المعموماااات الرسااامية لمشاااركة ، مااا  انخفاااال تكااااليف الحصاااول عماااى 
 المعمومات .
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   يساعد تطبيقIFRS  عمى تقميل عدم تماثال  المعموماات باين الإدارة وأصاحاب المصاالح
 . IFRSوبالتالي تتغير قيمة الشركات وأدائيا بعد تطبيق 

 عائااد عمااى الأصااول أو العائااد عمااى الدراسااات  قااد إسااتخدمت مؤشاارات تقياايم الأداء مثاال ال
 الممكية أو معدل دوران رأس المال العامل وربحية السيم كبديل ل داء المالي لمشركات 

 الدراسات  قد إستخدمت مؤشر Tobin's Q لقيااس قيماة الشاركات وكاذلك مؤشار القيماة
يااق السااوقية / القيمااة الدفتريااة ، وقااد فساارت الدراسااات إرتفاااع قيمااة الشااركات بعااد تطب
 تطبيق المعايير وىذا ناتج من توق  المستثمرين لإداء جيد لمشركات في المستقبل .

   العلاقة بين مؤشرات الأداء الماالي  وتطبياق  IFRS ًعلاقاة موجباة أحيانااً قوياة وأحياناا
أخاارى ضااعيفة  ، وتتغياار النتيجااة عمااى أساااس نااوع المؤشاار المسااتخدم فااي تقياايم الأداء 

 المالي .
  يساعد تطبيق IFRS . عمى زيادة مستوى الإفصاح الإختياري لدى الشركات 
  : الدراسات الخاصة بالعلاقة بين الإفصاح الإختياري وأداء الشركات2/2

 ((Hassan, O. A, 2018دراسة  - 1
إستيدفت ىذه الدراسة تحديد أىمية الرؤياة التنظيمياة لمشاركة كمتغيار وسايط  ، وقاد توقعات      

الدراسة أن يكاون لاو أثار عماى العلاقاة باين الإفصااح الإختيااري وقيماة الشاركة ، وتوصامت نتاائج 
، ىناااك علاقااة إيجابيااة قويااة بااين الإفصاااح الإختياااري البيئااي وقيمااة الشااركاتأن الدراسااة إلااى 

رتفعااتو  قااوة العلاقااة الإيجابيااة بااين الإفصاااح الإختياااري البيئااي وقيمااة الشااركات عناادما تضاامن  ال
زادت القاااوة التفسااايرية لمنماااوذج عنااادما تضااامن الرؤياااة ، النماااوذج الرؤياااة التنظيمياااة  لمشاااركات 

تام قيااس قيماة الشاركة بمؤشار القيماة الساوقية لحقاوق الممكياة فاي نياياة ، التنظيمية لمشاركات 
 ؤشر ىام من مؤا شرات تقيم أداء الشركات من منظور السوق .السنة ، وىوم

 (2119دراسة  ) محمد ،  - 2
تياادف ىااذه الدراسااة إلااى بيااان أثاار الإفصاااح الإختياااري عاان معمومااات رأس المااال الفكااري     

عمى الأداء المالي لمشركات المسجمة في البورصة المصرية  ، وتم قيااس الأداء الماالي لمشاركات 
العائد عمى الأصول و العائد عمى حقوق الممكية و العائد عمى السيم و مؤشار القيماة  بمؤشرات 

ظيااارت النتاااائج ان لايوجاااد تاااأثير ذو دلالاااة إحصاااائية للإفصااااح أالساااوقية / القيماااة الدفترياااة و 
لايوجااد تااأثير ذو دلالااة ، و الإختياااري عاان رأس المااال الفكااري عمااى مؤشاار العائااد عمااى الأصااول 

ح الإختياااري عاان رأس المااال الفكااري عمااى مؤشاار العائااد عمااى حقااوق الممكيااة إحصااائية للإفصااا



 

693 
 

لايوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للإفصاح الإختياري عن رأس المال الفكري عمى مؤشرالعائد عماى ،
 السيم  .

 ( Krisdayanti, A., & Wibowo, A.(,2019 ,دراسة -3
تيدف ىذه الدراسة إلى بياان أثار الإفصااح الإختيااري عماى الأداء الماالي          

لمشركات المسجمة في بورصة أندونسيا في القطاع الصناعي ، والنتاائج تشاير إلاى :لايوجاد تاأثير 
لايوجاد تاأثير ذو دلالاة و ذو دلالة إحصائية للإفصااح الإختيااري عماى مؤشار العائاد عماى الأصاول 

وأضاحت الدراساة أن نتاائج ،ختياري عمى مؤشر العائاد عماى حقاوق الممكياة إحصائية للإفصاح الإ
الدراسااة الإحصااائية تتعااارل ماا  نتااائج الدراسااة النظريااة لإن كثيااراً ماان الشااركات تاارى أن تكمفااة 

 إجراء أفصاح إختياري تفوق الفوائد المستيدفة منو .
4-  , 2020)Kamran, M., & Asna,A, H ) 

الدراسة الإجابة عمى تساؤل ما وىو ، ىل يحسن الإفصاح الإختيااري  تحاول ىذه            
و اليااات الحوكمااة  ماان تقياايم أداء الشااركات ماان وجيااة نظاار المتعاااممين فااي أسااواق راس المااال 
فترتفا  قيماة الشاركة  ؟ وىاذه الدراساة تمات عمااى مجموعاة مان الشاركات المساجمة فاي البورصااة 

يازداد أثار ، و صااح الإختيااري يحسان مان تقيايم أداء الشاركاتالفرنسية ، وأوضحت النتائج أن الإف
، الإفصاح الإختياري عمى تقيايم أداء الشاركات فاي ظال وجاود تطبياق ألياات الحوكماة بشاكل جياد 

لقياااس أداء الشااركات وىااو مؤشاار يجماا  بااين تقاايم   Tobin's Qتاام اعتماااد مقياااس مؤشاار و 
 السوق والأداء المالي لمشركة .

 (F., & Harjoto, M. A. Rossi ,.(2020دراسة   -4

إختباارت ىاااذه الدراساااة أثااار الإفصااااح الإختيااااري عااان المعموماااات غيااار المالياااة المرتبطاااة باااالأداء 
والمخااطر عماى قيمااة الشاركة ، وتمثاال مجتما  الدراسااة فاي مجموعااة مان الشااركات المساجمة فااي 

الإختياااري عاان المعمومااات غياار سااوق الأوراق الماليااة الإيطااالي ، واظياارت النتااائج ان الإفصاااح 
الإفصاااح الإختياااري عاان المعمومااات غياار الماليااة ، و الماليااة  لااو تااأثير إيجااابي عمااى أداءالشااركات

يؤدي إلى تخفيل تكمفاة الوكالاة  وذلاك مان خالال تخفايل عادم تماثال المعموماات  ر، ووالمخاط
تم إساااتخدام  ثلاثاااة مؤشااارات  لقيااااس أداء الشاااركات وىاااى : مؤشااار   ،و باااين الإدارة والمساااتثمرين

Tobin's Q ,    و إجمااالي عوائااد الأساايم والتااي تتمثاال فااي عوائدالساايم والتوزيعااات النقديااة
 للاسيم ، ومؤشر القيمة المضافة والذي يقاس بصافي الربح التشغيمي قبل الضرائب .
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 (.2Enache, L., & Hussainey, K(020دراسة   -5
إىتماات ىااذه الدراسااة بدراسااة العلاقااة التبادليااة بااين الإفصاااح الإختياااري                 

والااذي تمثاال فااي معمومااات عاان المنااتج واليااات الحوكمااة وتاثيرىمااا عمااى أداء الشااركات ، ووتمثاال 
مجتم  الدراسة في  الشركات المساجمة فاي بورصاة لنادن لالاوراق المالياة ، واظيارت النتاائج  أن 

ولااى ماان دورة فصاااح الإختياااري عاان معمومااات عاان المنااتج وحوكمااة الشااركات فااي الساانوات الأ الإ
الإفصااح الإختيااري فاي السانوات التالياة ، ويختمف حياة المنتج ليس ليا تأثير عمى أداءالشركات 

الياات الحوكماة فاي ،و يارتبط إرتبااط موجاب باالأداء المساتقبمي لمشاركات و من دورة حياة المنتج  
كالًا مان ، و وات التالية من دورة حياة المنتج  ترتبط إرتباط موجب بالأداء المستقبمي لمشركاتالسن

الإفصاااح الإختياااري وأليااات الحوكمااة باادائل فااي تفسااير أداء الشااركات المسااتقبمي ، ودمجيمااا فااي 
، كمااا ان نمااوذج واحااد أدى إلااى تناااقص ىامشااي  فااي التااأثير عمااى الأداء المسااتقبمي لمشااركات 

 صاح الإختياري يساعد عمى تقميل عدم تماثل المعمومات .الإف

 (2121ريال ، دراسة  )  -6

تيدف ىذه الدراسة إلى إختبار أثر اليات الحوكمة عمى الإفصاح الإختياري ،و دراسة أثار          
ىااذه العلاقااة التفاعميااة عمااى الأداء المسااتقبمي لمشااركات المسااجمة فااي سااوق الساايم السااعودي ، 

 الأداء المستقبمي لمشاركات ، وتؤثر اليات الحوكمة عمى الإفصاح الإختياري: واظيرت النتائج أن 
يااؤثر كاالًا ماان اليااات الحوكمااة و ،و ر الإفصاااح الإختياااري عمااى الأداء المسااتقبمي لمشااركات يااؤثو 

 الإفصاح الإختياري عمى الأداء المستقبمي لمشركات بطريقة تكاممية .

 ( , .Charumathi, B., & Ramesh, L(2020دراسة  - 7

ى قيمااة الشااركات ماان تبحااث ىااذه المقالااة فااي تااأثير الإفصاااح الإختياااري لمشااركات  عماا         
منظور القيمة السوقية ، وخاصة إذا كان ىذا الإفصاح الإختياري ياتم ما  تطبياق معاايير التقاارير 
الماليااة الدوليااة ، وقااد تاام تصااميم مؤشاار لقياااس الإفصاااح الإختياااري ، ويتكااون ىااذا المؤشاار ماان  

لاجتماعيااة والبئيااة عنصاارًا ماان المعمومااات الماليااة وغياار الماليااة ومعمومااات عاان المسااؤلية ا 81
لمشركات ، وتمت ىذه الدراسة عمى الشركات المسجمة في بورصة اليناد وعيناة ىاذه الدراساة ىاي 

وخالال فتارة ىاي خماس سانوات مالياة مان  BSE 100الشركات غير المالية المدرجة في مؤشار 
ارتباطًاااً إيجابيًااا بااين الإفصاااح أن ىناااك ، وأشااارت النتااائج 2115-2114حتااى  2111-2111

فسارت الدراساة ، Tobin’s Qكما تم قياس قيماة الشاركة  بواساطة  ،الإختياري  وقيمة الشركات 
أسباب ىذه العلاقة أن  السوق يعطي تقييماً أعمى لمشركات التاي تكشاف عان معموماات اختيارياة 
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ماات المالياة و ىاذه النتيجاة لياا حول الحوكماة  والمساؤلية الاجتماعياة والبيئياة لمشاركات والمعمو 
تأثير كبير عماى الاقتصاادات الناشائة مثال اليناد لأنياا تسااعد عماى دخاول الشاركات اليندياة إلاى 
الأسواق العالمية ، وكذلك حصول الشركات اليندية عماى أماوال بتكمفاة اقال ، وىاذا الادليل يتوافاق 

اسابة الإيجابياة لنفعياة الإفصااح م  تفسايرات نظرياات الوكالاة وأصاحاب المصامحة ونظرياات المح
 الإختياري وأسباب تأثيره عمى قيمة الشركات .

 (,Gerged, A. M,et all(2021دراسة   -8
تختبااار ىاااذه الدراساااة العلاقاااة باااين الإفصااااح الإختيااااري البيئاااي              

سااتخدمت الدراسااة كاالًا ماان العائااد عمااى  وقيمااة الشااركات فااي دول مجمااس التعاااون الخميجااي ، وال
كبدائل لقيمة الشركة ، وأظيرت النتاائج وجاود علاقاة إيجابياة باين  Tobin's Qالأصول ومؤشر 

وجودعلاقااة إيجابيااة بااين الإفصاااح الإختياااري ، و الأصااولالإفصاااح الإختياااري البيئااي والعائااد عمااى 
 Tobin's Qقوة العلاقة بين الإفصاح الإختياري البيئاي  و ، وكانت Tobin's Qالبيئي ومؤشر 

تنصااح النتااائج   ، واكباار ماان قااوة العلاقااة بااين الإفصاااح الإختياااري البيئااي والعائااد عمااى الأصااول 
ختياااري ، بإعتباااره أداه لتمياز الشااركات الناجحااة ويااوفر ماديرين الشااركات بالإىتمااام  بالإفصااح الإ

 كثير من المعمومات التي يحتاجيا المستثمرين .

 في ضوء الدراسات السابقة الخاصب بالإفصاح الإختياري  تستنج الباحثة ما يمي :
o . وجود علاقة إيجابية بين الإفصاح الإختياري  وقيمة الشركة 
o   باين الإفصااح الإختيااري  وقيماة الشاركة  إذا كانات ىنااك وجود علاقة إيجابية أكثار قاوة

ألياااات حوكماااة جيااادة تتبعياااا الشاااركات وتفصاااح عنياااا  ، وياااتم إضاااافتيا إلاااى النماااوذج 
 الإحصائي لمدراسات .

o  الإفصاااح الإختياااري لااو قاادرة عمااى تفسااير التغياار فااي الأداء المااالي الحااالي والمسااتقبمي
 لمشركات .

o  اسة أثر الإفصاح الإختيااري عماى قارارات المساتثمرين بصاورة تم إستخدام قيمة الشركة لدر
عامة عمى أساس أنو إذا أعطى الإفصاح الإختياري معموما ت ىامة لممستثمرين ساترتف  

 قيمة الشركة .
o  تم إستخدام مؤشرات تقييم الأداء المالي وخاصة مؤشر العائد عمى الأصول  والعائد عماى

ماااة لتقيااايم سياساااات الشاااركة المالياااة والانتاجياااة حقاااوق الممكياااة بإعتباىاااا مؤشااارات ىا
والاداريااة  لكاالًا ماان المحممااين الماااليين والمسااتثمرين وكاال المتعاااممين فااي سااوق الأوراق 

 المالية .
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o  يوجد علاقة إيجابية بين  الإفصاح الإختياري  والأداء المساتقبمي لمشاركة  ويمكان تفساير
عنااااصر الأداء المساااتديمة فااي أداء ذلااك بااأن الإفصاااح الإختياااري يااوفر معمومااات عاان 

 الشركات والتي تنقل من الحاضر إلى المستقبل .
o  نااواع مختمفااة ماان الإفصاااح الإختياااري مثاال الإفصاااح عاان أليااات الحوكمااة أتاام إسااتخدام

البيئااي والإفصاااح عاان المسااؤلية الإجتماعيااة لمشااركات لمتعبياار عاان  والإفصاااح عاان الأداء
 الإفصاح الإختياري .

o  مؤشرات تضم مجموعة من المعمومات المالية وغير المالياة إعتقاد البااحثين بنااء تم بناء
ن أعمى التفسيرات النظرية  والأدلاة التجريبياة أنياا تمثال الإفصااح الإختيااري الاذي يجاب 

يتم بواسطة الشركات وتم إعطاء درجة لكل بناد مان بناود الإفصااح الإختيااري الاذي تاوفره 
 الإفصاح الكمية لمشركة وفقاً لنموذج الدراسة .الشركة ثم يتم حساب درجة 

o المالية وغير المالية عند إختيار مجتما  الدراساة وذلاك لإخاتلاف  تتم التمييز بين الشركا
 طبيعة الإفصاح في كل منيما .

o  و مؤشارات قيماة أتادعم وجاود علاقاة باين مؤشارات تقيايم الأداء لا نتاائج بعال الدراساات
يااري  ويرجا  ذلاك إلاى عادم الإىتماام ب الإفصااح الإختيااري الشركة وباين الإفصااح الإخت

في ىذه الدول التي تم تطبيق الدراسة عمى الشركات العامماة فيياا ، أو أن عيناة الدراساة 
 كانت صغيرة ولا تسمح بتعميم النتائج .

 وبعااد عاارل الدراسااات السااابقة الخاصااة بدراسااة أثاار تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة    
عمااى أداء الشااركات ، وثاام الدراسااات الخاصااة بدراسااة أثاار الإفصاااح الإختياااري عمااى الأداء المااالي 

  يتضح أن ىذه الدراسة إمتداد لمدراسات السابقة التي تيدف إلى دراسة أثار الإفصااح لمشركات  ،
تمااف عاان التقااارير المالياة الدوليااة عماى الأداء المااالي لمشاركات ، وتخ الإختيااري وتطبيااق  معاايير
 الدراسات السابقة في الآتي 

تيااتم بدراسااة أثاار كاالًا ماان الإفصاااح الإلزامااي والااذي يااتم إعااداده وفقااا لمتطمبااات معااايير  .1
 التقارير المالية الدولية والإفصاح الإختياري .

سيتم  تصميم مؤشر للإفصاح الإختياري يتكون من خمسة مجموعات ىاى معموماات عان  .2
الشااركة و معمومااات مسااتقبمية متوقعااة ومعمومااات عاان المااوارد البشاارية لمشااركة و المسااؤلية 

 مالية .الالإجتماعية لمشركة والمعمومات 
دوران م إسااتخدام مؤشاار العائااد عمااى الأصااول والعائااد عمااى حقااوق الممكيااة ومعاادل تسااي .3

 إجمالي الأصول  كمؤشرات لتقيم الأداء المالي لمشركات .
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ساايتم تصااميم الاختبااارات الإحصااائية بحيااث تقاايس أثاار  الإفصاااح الإختياااري عمااى الأداء  .4
المااالي لمشااركات قباال وبعااد تبنااي تطبيااق معااايير مصاارية متوافقااة ماا  معااايير التقااارير الماليااة 

 الدولية .
لإطاريااة ) تحميااال السلاساال الزمنياااة المقطعيااة ( والتاااي ساايم إساااتخدام نماااذج البياناااات ا .5

تساعد عماى الإساتفادة مان فتارة الدراساة كامماة ، وتمتااز بالشامولية فاي التحميال، حياث تادمج 
)السمسااة الزمنيااة  الزمنيااة البيانااات القطاعيااة )الخاصااة بالشااركات محاال الدراسااة( ماا  البيانااات

لاختلافااات الضاامنية داخاال البيانااات القطاعيااة محاال الدراسااة(. كمااا أنيااا تأخااذ فااي الاعتبااار ا
والبياناات الزمنيااة عنااد تقاادير نمااوذج الانحاادار، لاذا يكااون النمااوذج الناااتج ماان ىااذه المنيجيااة 

 .قابل لمتطبيق بشكل جيد
تام إختيااار شاركات مقياادة فاي سااوق الأوراق المالياة المصاارية لحاجاة الشااركات المصاارية  .6

ي وكذلك كلًا من المستثمرين والدولة المصرية  بشكل عاام إلى الإستفادة من الإفصاح الإختيار 
. 
تختمااف ىااذه الدراسااة عاان الدراسااات السااابقة بادخااال بعااد تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة  .7

الدولية كمتغير مستقل يؤثر عماى الأداء المااالي لمشااركات ، وباذلك تجما  الدراساة باين بعادين 
ؤثران عمااى المتغياار التاااب  وىااو الأداء ياان مسااتقمين الإفصاااح )الإختياااري والإلزامااي( كمتغيااري

 المالي لمشركات 
ىذه الدراسة عمى حد عمم الباحثة تمثل دراسة أولى في البيئة المصرية في الفترة الحالياة  .8

تيتدف إلى دراسة أثر تطبيق معايير التقارير المالياة الدولياة والإفصااح الإختيااري عماى الأداء 
في البورصة المصرية ، وتتم بيذه الكيفية الإحصائية وباستخدام ىاذه  المالي لمشركات المقيدة

 البدائل لقياس المتغير التاب  والمتغيرين المستقمين .
 :ويمكن إشتقاق فرول البحث كالتالي 

 فرول البحث  3/2

وفقاً ل ساس النظري لمبحث و الدراساات الساابقة ولتحقياق أىاداف البحاث يمكان صاياغة فارول 
 رئيسية كالآتي.البحث  ال

   الفرل الأول 

 "اداء المالي لمشركاتيجابي معنوي عمى الأإيؤثر الافصاح الاختياري تأثير "
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     الفرل الثاني

 "يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية   تأثير ايجابي معنوي عمى الاداء المالي لمشركات"

داء المااالي لمشااركات يمكاان إسااتنتاج أثاار وماا  دراسااة أثاار المتغياارين المسااتقمين عمااى الأ       
تطبيااق الإفصاااح الإختياااري فااي ظاال تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة عمااى الأداء المااالي 

،والجما  باين المتغيارين الإفصااح الإختيااري تبناي تطبياق معاايير التقاريرالمالياة الدولياة لمشركات 
 يمثل نقطة الحداثة في ىذا البحث .

 الثالث  تصميم الدراسة الإختباريةالقسم 

فااي ىااذا الجاازء ماان البحااث تتناااول الباحثااة تصااميم الدراسااة الإختباريااة لإختبااار أثاار تبنااي تطبيااق 
المعايير الدولية لمتقارير المالية عمى قوة العلاقة بين الإفصاح الإختيااري والأداء الماالي لمشاركات 

نيائيااة ، ومصااادر الحصااول عمااى البيانااات ، وذلااك ماان خاالال تحديااد مجتماا  البحااث والعينااة ال
 اللازمة لإعداد متغيرات الدراسة .

يمااي ذلااك تحديااد متغياارات الدراسااة بكاال أنواعيااا ، وأخيااراً  تصااميم نماااذج الدراسااة  ، والأساااليب 
 الإحصائية المزعم إستخداميا في الدراسة الإختبارية .

 مجتم  الدراسة ومصادر الحصول عمى البيانات  .1
 مجتم  الدراسة 1/1 
المصارية  يتمثل مجتم  الدراسة في الشاركات المسااىمة المساجمة فاي ساوق الأوراق المالياة     

ويضام ىاذا المؤشاار مجموعاة متنوعاة مان الشااركات المالياة وغيار الماليااة ،  ، EGX30لممؤشار 
والقيااس  ووفقاً لمطبيعة الخاصة لمشركات المالية وما يتبعاو مان اتباعياا معاايير خاصاة للإفصااح

 فقد تم الإعتماد عمى الشركات غير المالية فقط لتمثل عينة البحث .
 - 2102شاركة غيار مالياة وذلاك خالال الفتارة مان عاام 26وعمى ذلاك تشامل عيناة البحاث      

 ( العينة النيائية لشركات الدراسة الاختبارية.0. ويوضح الجدول التالي رقم )2102إلى عام 
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 النيائية لشركات الدراسة الاختبارية.(العينة 0جدول رقم )
 النسبو عدد الشركات  نوع العينو

 %11.6 3 شركات البتروليات والزيوت والمعادن
 %61.5 16 شركات الانشاءات 

 %7.7 2 المستشفيات
 $11.6 3 المواد الغذائيو

 %3.8 1 سيارات
 %3.8 1 منتجات نسيج

 
 مصادر الحصول عمى البيانات 2/1
إعتمااادت الباحثاااة فاااي تجميااا  بياناااات الدراساااة عماااى القاااوائم المالياااة السااانوية         

والإيضاحات المتممة لشاركات العيناة والمنشاورة فاي مواقا  الشاركات الالكتروناي ، وموقا  مباشار 
 مصر ، وموق  البورصة المصرية 

 
 متغيرات الدراسة  .2
 المتغير التاب   1/2

الدراسااة الأداء المااالي لمشااركات ، وقااد إسااتخدمت يمثاال المتغياار التاااب  فااي ىااذه     
الباحثااة ثلاثااة مؤاشاارات كمؤشاارات لاا داء المااالي ، وتاام إسااتخدام ىااذه المؤشاارات فااي كثياار ماان 
الدراسااات المرتبطااة بموضااوع تطبيااق المعااايير الدوليااة لمتقااارير الماليااة وأثرىاااعمى زيااادة ملائمااة 

لإختيااااري عماااى تقيااايم أداء الشاااركات الماااالي ، المعموماااات المحاسااابية ، وكاااذلك  أثااار الإفصااااح ا
 والمؤشرات ىى

جماااالي الماااال   ROAالعائاااد عماااى الأصاااول   : وىومؤشااار يوضاااح العلاقاااة باااين صاااافي الاااربح وال
المستثمر، ويقيس العائد المحقاق عماى إجماالي رأس الماال المساتثمر بصارف النظار عان مصاادر 

خاارجي . ويابن الكفااءة التشاغيمية لمشاركة فاي تمويل ىذا الإستثمار أكان تمويل داخمي او تمويل 
 الإستخدام الأمثل لمموارد المتاحة .

: وىو مؤشر يوضح العلاقة بين صافي الربح وحقاوق الممكياة   ROEالعائدعمى حقوق الممكية  
، والتي تمثل مصادر  التمويل الذاتي او الداخمي في الشركة ، ويعبرىذا المؤشر عن مدى تحقياق 



700 
 
 

مااالاك الشاااركة  ، ومااادى كفااااء الإدارة فاااي تحقياااق الاربااااح التاااي تحاااافظ عماااى عائاااد مرضاااي ل
 المستثمرين الحاليين وتجذب مستثمرين جدد .

وىاو مؤشار يوضاح نسابة ايارادت النشااط الجااري )أو المبيعاات ( ATO    معادل دوران الأصاول 
ة ، وحسان إختياار وىومؤشر يقيس كفاءة الشركة في توليد الإيارادات الأوليا إلى إجمالي الأصول 

الأنشطة الرئيسية لمشركة ، وترى الباحثة أنو بالرغم من أن ىذا المؤشر لا يستخدم بصاورة كبيارة 
في تقييم أداء الشركة من قبل أصحاب المصالح ، ولم يستخدم من قبال الاكااديمين فاي الدراساات 

ولااي لنشاااط الشااركة ، السااابقة كمؤشاار لاالاداء المااالي لمشااركات إلا انااو مؤشاار ىااام فااي التقياايم الأ 
 وقدرة الإدارة عمى إختيار أنشطة مولدة ل رباح توليد الأرباح 

 المتغيرات المستقمة 2/2

 D   Vأولًا: الإفصاح الإختياري 

إعتماادت الباحثااة فااي الدراسااة الحاليااة عمااى إسااموب تحمياال المحتااوى بياادف تحديااد الإفصاااح    
ة التاي تمثال عيناة الدراساة والمقيادة فاي ساوق رأس الإختياري بالتقارير المالية لمشاركات المصاري

بناد موزعاة عماى  45المال المصري ، وقد صممت الباحثة مؤشر للإفصاح الإختياري مكون مان  
 مجموعات رئيسية ىى كالآتي :  5

أولًا : معمومات عن الشركة ،  ثانياً: معمومات مساتقبمية متوقعاة  ، ثالثااَ : معموماات عان الماوارد 
المسائولية الإجتماعياة لمشاركة  ، خامسااَ : معموماات مالياة  ، معمومااات عان ، رابعااَ :  البشرية 

 وقامت الباحثة ببناء ىذا المؤشر بالإعتماد عمى عدة دراسات سابقة ومنيا 

 (Elfeky, 2017; Assidi, 2020; Rossi,F&Harjoto,M.A.,2020; Charumathi 
, 2020)  

 DUMثانياً :تبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية 

إتخاااذت  مصااار طرياااق إعتمااااد معاااايير مالياااة مساااتوحاه مااان معاااايير التقاااارير المالياااة الدولياااة ، 
تسااقاً ما  أىاداف البحاث والخاصاة  وتطبيقيا بشكل تدريجي بما يتماشاى ما  البيئاة المصارية ، وال

وتطبيق معايير التقارير المالية الدولياة عماى الأداء الماالي  بدراسة أثر كلًا من الإفصاح الإختياري
فاي السانوات التاي تام  تطبياق معاايير  1لمشركات فقد تم تكوين متغير مستقل وىمي يأخذ القيمة 

سااتخدام  التقااارير الماليااة الدوليااة ، والقيمااة صاافر فااي الساانوات التااي لاام تطبااق المعااايير فييااا ، وال
إلاى  2112إساتخدام بياناات الدراساة فاي الفتارة كامماة أي مان عاام المتغير الوىمي يسااعد عماى 
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دون الحاجة إلى تقسايميا إلاى فتارتين فتارة ماا قبال تبناي تطبياق المعاايير وفتارة ماا   2118عام 
 بعد تبني تطبيق المعايير .

 المتغيرات الحاكمة أو  الرقابية  3/2

عمااى مساتوى الإفصاااح الإختيااري وتااأثيره  أثبتات الدراسااات الساابقة والخاصااة بالعوامال التااي تاؤثر
عمااى الأداء المااالي لمشااركات ، والتااي تاام تناوليااا فااي الجاازء الخاااص  بالاادليل التجريبااي لاادواف  
الإفصاح الإختياري و  بمحددات الإفصاح الإختياري  في القسم الأول من ىاذا البحاث أن كالًا مان 

وى الإفصاح الإختيااري و الأداء الماالي خصائص الشركة وبعل مؤشراتيا المالية تؤثر عمى مست
 لمشركات ، ووفقاً لذلك تم إختيار المتغيرات الرقابية ليذه الدراسة وىى 

اسااتخدمت الباحثااة ىااذا المتغياار الحاااكم لحااذف أثاار الإخااتلاف فااي أحجااام    FS حجاام الشااركة-
 الشركات التي تمثل عينة البحث عمى نتائج الدراسة .

وىى من المؤشارات الياماة التاي توضاح قادرة الشاركة المالياة عماى ساداد    LV  الرافعة المالية-
 إلتزامتيا المالية طويمة الأجل وىى ما تعرف بالملائمة المالية لمشركة .

وىااو ماان المؤشاارات اليامااة التااي تقاايس قاادرة الشااركة عمااى   ROSG  معاادل نمااو المبيعااات -
 ح الدائمة لممستقبل .الاستمرارية والنمو ، وىو ما يعني انتقال الأربا

 ( التالي يوضح التعريف الإجرائي لمتغيرات البحث  2والجدول  رقم )
 (التعريف الإجرائي لمتغيرات الدراسة 2جدول رقم )

 كيف حساب المتغير رمز المتغير نوع المتغير اسم المتغير  
صااافي الااربح بعااد الضاارائب / إجماااالي  ROA تاب  العائد عمى الأصول 

 الأصول
العائاااااااادعمى حقااااااااوق 

 الممكية    
صااافي الااربح بعااد الضاارائب / إجماااالي  ROE تاب 

 حقوق الممكية
معاااادل دوران إجمااااالي 

 الأصول
إيااااارادات النشااااااط الجااااااري / إجماااااالي  ATO تاب 

 الأصول
ساايتم قياسااو عاان طريااق إعطاااء درجااة  VD مستقل الإفصاح الإختياري 

واحاادة لكاال بنااد تاام الإفصاااح عنااو ماان 
الإفصاااح الااذي تاام تكوينااو بنااود مؤشاار 

 45من قبل الباحثة والاذي يتكاون مان 
بناااد موزعاااة عماااى خمساااة مجموعاااات 
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رئيسية والممحق رقم واحد يوضح  بنود 
 ىذا المؤشر .

تبناااي تطبياااق معاااايير 
IFRS 

فاي سانوات  1متغير وىمي يأخاد قيماة  DUM مستقل
ويأخااااذ القيمااااة   IFRSتبنااااي تطبيااااق 

 .  IFRSصفر في سنوات قبل تبني 
ويقاااس بالموغاااريتم الطبيعااي لاجماااالي  FS حاكم     حجم الشركة

 الأصول في نياية السنة المالية
إجماااااالي الاااااديون / إجماااااالي حقاااااوق  LV حاكم     الرافعة المالية

 الممكية
مبيعات الفترة  -مبيعات الفترة الحالية  ROSG حاكم   معدل نمو المبيعات

 السابقة ( / مبيعات الفترة السابقة
 

 مراحل الدراسة الإختبارية  .3
 سيتم إجراء الدراسة الإحصائية وفقاً لممراحل التالية : الحاليةوفقاً لأىداف الدراسة 

المرحماااة الأولاااى : التحميااال الوصااافي لمبياناااات وذلاااك مااان خااالال حسااااب المتوساااطات الحساااابية 
 .والإنحرافات 

 Fixed-effectsالتااأثيرات الثابتااة )المرحمااة الثانيااة : تقاادير نمااوذج البيانااات الاطاريااة ذات 
panel data.) 

 Random-effectsالمرحمة الثالثة : تقدير نموذج البيانات الاطارية ذات التأثيرات العشوائية )
panel data.) 

-Fixedالمرحمااة الرابعااة : اختيااار النمااوذج المناسااب لمبيانااات ماان بااين النمااوذجين السااابقين )
effects or Random-effects وذلك باختيار النموذج المعنوي منيما ، وفاي حالاة ماا اذا ،)

 (.Hausman Testكان النموذجين معنويين يتم الاعتماد عمي اختبار ىوزمان )

 المرحمة الخامسة : اجراء الإختبارات التشخيصية لنموذج الإنحدار المقدر الذي تم اختياره.

 (.Normality of the residualsاختبار اعتدالية البواقي ) .1
 .Multicollinearity)اختبار مشكمة الازدواج الخطي ) .2
 (.Heteroskedasticityاختبار عدم ثبات تباينات الخطأ العشوائي ) .3
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 . (Serial Correlation)اختبار الإرتباط التسمسمي  .4
حيااااااث تمثاااااال الاختبااااااارات التشخيصااااااية خطااااااوة ىامااااااة فااااااي التحمياااااال،ويتم إجااااااراء ىااااااذه     

النمااااوذج المختااااار نمااااوذج كاااافء وخااااالي ماااان المشاااااكل القياسااااية)وىي  الاختبااااارات لمتاكااااد أن
تتمثااال فاااي مشاااكمة عااادم ثباااات تبايناااات الخطاااأ العشاااوائي ومشاااكمة الازدواج الخطاااي ومشاااكمة 

 ، وستساااااااااتخدم الباحثاااااااااة برناااااااااامج  (Gujarati,2008)الارتبااااااااااط التسمسااااااااامي(. 
(eviews12) اذج البيانااااااات لإجااااااراء الدراسااااااة الإختباريااااااة ، وساااااايتم الإعتماااااااد عمااااااى نماااااا

، ىااااى النماااااذج التااااي تيااااتم بدراسااااة  (panal data)الإطاريااااة أو مااااا يعاااارف ب نماااااذج 
 المتغيرات وفقاً لمقطاعات والزمن .

 فرول البحث -4

 وفقاً لطبيعة مشكمة الدراسة وأىدافيا يمكن صياغة فرول البحث الرئيسية والفرعية كالتالي:    

 الفرل الأول الرئيسي

 لاختياري تأثير ايجابي معنوي عمى الاداء المالي لمشركات المصرية""يؤثر الافصاح ا

 ويشتق منو  الثلاثة فرول التالية : 

 "يؤثر الإفصاح الإختياري تأثير إيجابي معنوي عمى العائد عمى الأصول لمشركات المصرية"

ركات "ياااؤثر الإفصااااح الإختيااااري تاااأثير إيجاااابي معناااوي عماااى العائاااد عماااى الحقاااوق الممكياااة لمشااا
 المصرية"

 "يؤثر الإفصاح الإختياري تأثير إيجابي معنوي عمى معدل دوران الأصول لمشركات المصرية"

 الفرل الثاني

"يااؤثر تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة تااأثير إيجااابي معنااوي عمااى الأداء المااالي لمشااركات 
 المصرية"

 ويشتق منو الفرول التالية :

التقااارير الماليااة الدوليااة تااأثير إيجااابي معنااوي عمااى العائااد عمااى الأصااول "يااؤثر تطبيااق معااايير 
 لمشركات المصرية"
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"يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية تأثير إيجابي معنوي عمى العائد عماى حقاوق الممكياة 
 لمشركات المصرية"

ى معاادل دوران إجمااالي "يااؤثر تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة تااأثير إيجااابي معنااوي عماا
 الأصول لمشركات المصرية"

 نماذج البحث الإحصائية  -4

ستعتمد الباحثة في إختبارىا لفرول الدراسة الحالية عماى ثلاثاة نمااذج للانحادار المتعادد ، وىاى 
 كالآتي :

 النموذج الأول

ر الماليااة والااذي يياادف إلااى إختبااار الأثاار المعنااوي للإفصاااح الإختياااري وتطبيااق معااايير التقاااري
 الدولية  عمى العائد عمى الأصول كمؤشر ل داء المالي لمشركات ، وتكون صياغتو 

ROA it = B 0 + B 1 VD it-1 + B 2 FS it -1+ B 3 LV it-1 +  B 4 ROSG it-1  +B 5 
DUMMAY it + e it 

 .    tفي الفترة   iتشير إلى العائد عمى الأصول لمشركة        ROAحيث أن 

VD it-1            تشير إلى الإفصاح الإختياري لمشركةi   في الفترةit-1  . 

FS it-1              تشير إلى حجم الشركةi   في الفترةt   . في نياية السنة 

LV it-1            تشير إلى الرافعة المالية لمشركةi   في الفترةt   . في نياية السنة 

ROSG it-1       ل نمو المبيعات لمشركة تشير إلى معدi   في الفترةt   . في نياية السنة 

DUMit    فاي سانوات تطبياق تبناي معاايير التقاارير المالياة الدولياة  1متغير وىماي يأخاذ القيماة
وصفر في السنوات التي لم يتم تطبياق تبناي معاايير التقاارير المالياة الدولياة عناد إعاداد التقاارير 

 المالية لمشركات التي تمثل عينة البحث .

B 0  ثابت الانحدار 

B1   المستقل الافصاح الاختياري لممتغير  معامل الانحدار 

B2: B4   . معاملات الانحدار لممتغيرات الحاكمة 
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B5    . معامل الانحدار لممتغير الوىمي لتبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية 

e it    الخطأ العشوائي لمنموذج. 

 النموذج الثاني

وتطبيااق معااايير التقااارير الماليااة والااذي يياادف إلااى إختبااار الأثاار المعنااوي للإفصاااح الإختياااري 
 الدولية  عمى العائد عمى حقوق الممكية   كمؤشر ل داء المالي لمشركات ، وتكون صياغتو

RO E it = B 0 + B 1 VD it-1+ B 2 FS it-1+ B 3 LV it-1+  B 4 ROSG it-1  +B 5 
DUM it + e it 

 حيث أن 

ROE        تشير إلى العائد عمى حقوق الممكية لمشركةi   في الفترةt  . 

 وتبقى عناصر النموذج كما ىى .

 النموذج الثالث 

والااذي يياادف إلااى إختبااار الأثاار المعنااوي للإفصاااح الإختياااري وتطبيااق معااايير التقااارير الماليااة 
 لمشركات ، وتكون صياغتوالدولية  عمى معدل دوران إجمالي الأصول كمؤشر ل داء المالي 

ATO = B 0 + B 1 VD it-1 + B 2 FS it-1+ B 3 LV it-1+B 4 ROSG it-1+B 5 DUM 
it + e it 

 حيث أن 

ATO it        تشير إلى معدل دوران إجمالي الأصول لمشركةi  في الفترةt  
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 القسم الراب  : نتائج الدراسة التطبيقية واختبارات الفرول
في اجراء التحميل Eviews (V. 12) تم استخدم برنامج الإيفيوز الإصدار الثاني عشر 

ختبار فرضيتيا وفقاً لممراحل الإحصائية السابق  الإحصائي لمبيانات للإجابة عن أسئمة الدراسة وال
( ، Data panel analysisذكرىا، وقد تم الاعتماد عمي منيجية تحميل البيانات الإطارية )

ىذه المنيجية تناسب بيانات الدراسة وكذلك ىي الأسموب الأمثل لإختبار فرول حيث أن 
 الدراسة 

تمتاز نماذج البيانات الإطارية بالشامولية فاي التحميال، حياث تادمج البياناات القطاعياة )الخاصاة و 
ي بالشركات محل الدراسة( م  البيانات الزمنية )السمسة الزمنية محل الدراسة( ، كما أنياا تأخاذ فا

الإعتباااار الاختلافاااات الضااامنية داخااال البياناااات القطاعياااة والبياناااات الزمنياااة عناااد تقااادير نماااوذج 
 ,Gujarati) الانحدار، لاذا يكاون النماوذج النااتج مان ىاذه المنيجياة قابال لمتطبياق بشاكل جياد

 :وسيتم توضيح نتائج الدراسة في النقاط التالية (2008

 رات الدراسة الإحصاءات الوصفية لمتغينتائج :  1/4
تيدف الباحثة من إتمام الإحصاء الوصفي إلى تمخيص وعرل خصائص البياناات ، مماا  

 يجعل بيانات الدراسة أكثر فيماً ، ويساعد عمى إعطاء فكرة عامة عنيا .

تعرال التحمياال الإحصااائي الوصاافي لممتغياارات محاال الدراسااة بإسااتخدام مجموعااة  ماان ااااسإيمكاان 
الوصااافية والتاااي تتمثااال فاااي )المتوساااط ، الوسااايط ، الانحاااراف المعيااااري( الأسااااليب الإحصاااائية 

، كمااىو موضاح فاي  شاركة 26لا  2118ي اال 2112ن اترة مالال الفادراسة خالمتغيرات نماذج ال
-2115باالفترة الأولاى ،وتسامى الفتارة مان  2114-2112، وتسمى الفتارة مان (3)رقم جدول 
 بالفترة الثانية . 2118

 الأولاىلمفتارة  ROAالوساط ) الوسايط ( لمعائاد عماى الأصاول قيماة ت الجدول إلاى أن تشير بيانا
( ، أماااا عااان 1.149) 1.158فاااي الفتااارة الثانياااة  إلاااى  ارتفعااات( ، وقاااد 1.128) 1.149بماااث 

فاي الفتارة الثانياة  ، وحياث  1.111الفتارة الأولاى إلاى  في 1.111الإنحراف معياري فقد قل من 
عياري أكبر من الوسط الحسابي ، ىذا يعني أن بياناات العائاد عماي الأصاول أن قيمة الانحراف الم

ROA . تتميز بتشتت نسبي ولكن ىذا التشتت قد قل بعاد تبناي تطبياق معاايير التقاارير المالياة 
- 2112لمفتارة مان  الوساط )الوسايط( قيماة نفاإ ROEلعائد عمى حقاوق الممكياة وعن بيانات ا

 1.122) 1.166قمت في الفترة من فاي الفتارة الثانياة  إلاى ( ، و 1.177) 1.278بمغت 2114
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فااي الفتاارة  1.253إلااى  فااي الفتاارة الأولااى 1.812ي فقااد قاال ماان نحااراف معيااار ( ، أمااا عاان الإ 
 الثانية .
  المالية الدولية معايير التقارير( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة وفقا لمفترة الزمنية )قبل وبعد( تطبيق 3جدول )

رمز 
   المتغير

 الوسط الحسابي الفترة الزمنية
Mean 

 الوسيط 
Median 

 الانحراف المعياري
 Std. Dev. 

ROA 0.110 0.028 0.049 الفترة الأولى 
 0.101 0.049 0.058 في الفترة الثانية  

ROE 0.812 0.077 0.278 الفترة الأولى 
 0.253 0.122 0.166 في الفترة الثانية  

ATO 0.288 0.052 0.137 الأولى الفترة 
 0.126 0.111 0.136 في الفترة الثانية  
D V 0.095 0.844 0.874 الفترة الأولى 
 0.061 0.978 0.952 في الفترة الثانية  

FS 1.840 9.382 8.870 الفترة الأولى 
 1.878 9.515 9.018 في الفترة الثانية  

LV 5.309 1.378 2.530 الفترة الأولى 
 2.003 1.227 1.881 في الفترة الثانية  

ROSG 11.157 90.294 2.155 الفترة الأولى 
 6.646 58.147 1.488 في الفترة الثانية  

 الأولااىفااإن قيمااة الوسااط ) الوساايط ( لمفتاارة   ATOوعاان بيانااات معاادل دوران إجمااالي الأصااول 
( ، أمااااا عاااان  1.111) 1.152( ، وقماااات فااااي الفتاااارة الثانيااااة إلااااى  1.152)  1.137بمغاااات

فاي الفتارة الثانياة  ، وىاذا  1.126الفتارة الأولاى إلاى  فاي 1.288الإنحراف معياري فقاد قال مان 
يشير إلى أن بيانات ىذا المتغير تتميز بتشتت نسبي ولكن ىاذا التشاتت قاد قال بعاد تبناي تطبياق 

 . رير الماليةمعايير التقا

فااإن قيمااة الوسااط ) الوساايط ( لمفتاارة  D Vأماا عاان بيانااات المتغياار المسااتقل الإفصاااح الإختيااري 
أماااا عااان  ،(1.978) 1.952( ، وزاد فاااي الفتااارة الثانياااة  إلاااى 1.844) 1.874بمغااات الأولاااى

وىاذا فاي الفتارة الثانياة  ،  1.161الفتارة الأولاى إلاى  فاي 1.195الإنحراف معياري فقاد قال مان 
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يشير إلى أن بيانات ىذا المتغير تتميز بتشاتت نسابي  صاغيرولكن ىاذا التشاتت قاد قال بعاد تبناي 
تطبيق معايير التقارير المالية ، وأن الإفصاح الإختياري قاد زادت نسابتو بعاد تبناي تطبياق معاايير 

اناات وتوضاح ىاذه البي ،((Budisantoso, 2019التقارير المالية وىذا يتفق ما  نتاائج دراساة 
 أن الإفصاح الإختياري لمشركات متقارب .

كًا تىضح بٍانات الإحصاء انىصفً نهًتغٍرات انحاكًة أو انرلابٍة وأونها يؤشر حجى انشركة 

FS  ، الوسط  قيمة نفإوالذي تم قياسو بالوغاريتم الطبيعي ل صول في نياية السنة المالية
 9.118( ، وزاد في الفترة الثانية  إلى 9.382) 8.871لمفترة الأولى بمغت )الوسيط(

في  1.878إلى  في الفترة الأولى 1.841ي فقد قل من نحراف معيار ( ، أما عن الإ 9.515)
 الفترة الثانية  ، والزيادة في حجم الأصول يعود إلى أسباب كثيرة .

الوسااط  قيمااة نح الساالامة الماليااة لمشااركة فااإأمااا عاان بيانااات مؤشاار الرافعااة الماليااة والااذي يوضاا
 9.118(، وزادت فااااي الفتاااارة الثانيااااة  إلااااى 9.382) 8.871لمفتاااارة الأولااااى بمغاااات )الوساااايط(

فااي  1.878إلااى  فااي الفتاارة الأولااى 1.841ي فقااد زاد ماان نحااراف معيااار (، أمااا عاان الإ 9.515)
 . الفترة الثانية 

الوسااط )  قيمااة ننمااو الشااركة لمشااركة فااإ أمااا عاان بيانااات مؤشاار نمااو المبيعااات والااذي يوضااح
 1.488( ، وقماات فااي الفتاارة الثانيااة  إلااى  91.294)  2.155لمفتاارة الأولااى بمغاات الوساايط (

 6.646وقال إلاى  فاي الفتارة الأولاى 11.157ي فقاد بماث نحاراف معياار ( ، أما عن الإ 58.147)
 في الفترة الثانية .

( التاالي السمسامة الزمنياة لمتوساطات متغيارات الدراساة التابعاة والمتغيار 1كما يوضح الشاكل)رقم 
 المستقل الإفصاح الإختياري. 

والأشكال الخاصاة  باالمتغيرات التابعاة ) التاي تعبار عان الأداء الماالي لمشاركات ( توضاح  
ممكياة   و معادل دوران الأصاول أنيا تتغير تغيرات طفيفة نسابياً ، بإساتثناء العائاد عماى حقاوق ال

والمذان ارتفعا بصورة كبية نسبياً ثم عادا إلى المعدلات العادياة وىاذا فاي الفتارة التاي أعقبات ثاورة 
قتصاادي عماى مساتوى الدولاة كمياا ، وكاذلك  2111يناير  والتي صاحبيا عدم إستقرار سياسي وال

يااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة بالنساابة إلااى الإفصاااح الإختياااري فقااد زاد فااي فتاارة تبنااي تطب
وتتفق ىذه النتيجة م  النتائج النظرياة التاى اوضاحت أن تطبياق معاايير التقاارير المالياة الدولياة 

  ( .et all , 2017) Adebisi, J. F ,يحتاااج إلااى مزيااد ماان الإفصاااح الإختياااري . 

, 2019)Budisantoso, T., & Suryanto, M. E. ) 
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 نية لمتوسطات القيم لممتغيرات الحاكمةمالسمسمة الز (  2رقم شكل )

وكااذلك تعباار الأشااكال الخاصااة بااالمتغيرات الرقابيااة )حجاام الشااركة، والرافعااة الماليااة، ومعاال نمااو 
نخفاال الرافعاة المالياة فاي الفتارة مان  المبيعات( عان الإساتقرار النسابي فاي أحجاام الشاركات ، وال

وىى التي أعقبت الثورة ، وىو ما حدث أيضا في معدل نمو المبيعات ، ثم بادات  2112-2113
 . توسطات تكون ثابتة إلى حد كبير وىذا يدل عمى أن بيانات الدراسة متناسقةالم
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ختبارات الفرول:  2/4  نتائج النماذج القياسية لمدراسةالإختبارية وال
ويوجد في ( ، Data panel analysisوقد تم الاعتماد عمي منيجية تحميل البيانات الإطارية )

   (Fixed effects)البيانات ىما نموذج التأثيرات الثابتةنموذجان لتحميل منيجية ىذه ال
تم ي  Hausman   testوباستخدام اختبار (Random effects)  ونموذج الأثار العشوائية

أي النموذجين أصمح لبيانات الدراسة إذا لزم الأمر، وسيتم ذلك لمثلاثة نماذج التي تعبر  تحديد
 . عن المتغير التاب  بصوره المتعددة

 ROAنموذج العائد عمى الأصول  1/2/4

 ROAساايتم أولًا : تحديااد النمااوذج الأصاامح لبيانااات الدراسااة لنمااوذج العائااد عمااى الأصااول       
باسااتخدام نمااوذجي البيانااات الإطاريااة ذات التااأثيرات الثابتااة و البيانااات الإطاريااة ذات التااأثيرات 
العشاااوائية ، ثااام تحدياااد أي النماااوذجين أفضااال لدراساااة العلاقاااة باااين المتغيااار التااااب  والمتغيااارات 

 ROA المستقمة ، وثانياً : إجراء  اختبارات التحقق  من افتراضات  نموذج العائد عمى الأصول

 أولًا : تحديد النموذج الأصمح لبيانات الدراسة 

 ROA نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة لنموذج العائد عمى الأصول -أ 

( اختبارات معاملات الانحدار لمتغيرالعائد عمى الأصول، يتضح من نتائج 4يوضح جدول )
التأثيرات الثابتة لإختبار فرضيات الدراسة لأن  الجدول صلاحية نموذج البيانات الاطارية ذات

وىي أقل من مستوي الدلالة  1.1111( بمغت F( للإحصاء )p-valueالقيمة الاحتمالية )
𝛂الاحصائية  ، إذا يتم قبول الفرضية البديمة القائمة بمعنوية النموذج ورفل الفرضية 𝟎𝟎 𝟎 

𝛂الصفرية القائمة بعدم معنوية النموذج الدلالة الاحصائية  إذا يتم قبول الفرضية  .𝟎𝟎 𝟎 
 .البديمة القائمة بمعنوية النموذج ورفل الفرضية الصفرية القائمة بعدم معنوية النموذج

و المتغياار  D V( أن المتغياارات التفساايرية )المتغياار المسااتقل 4جاادول )كمااا يتضااح ماان نتااائج  
𝛂( جميعياااا معنوياااة عناااد مساااتوي الدلالاااة الاحصاااائية LVالرافعاااة المالياااة  الحااااكم  𝟎 𝟎𝟎 ،

ليس ليماا تاأثير معناوي عماي العائاد عماى  ROSG معدل نمو المبيعاتو  FS ومتغيرحجم الشركة
 . ROAالأصول 
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الخاص بتطبيق معايير التقارير المالياة الدولياة  والاذي  DUMMAY وىميال أما بالنسبة لممتغير
وىاذا ،   ROAيمثل المتغير المستقل الثاني ، نجد أنو يؤثر بالإيجااب عماي العائاد عماى الأصاول 

تساااوي صاافر تقريباااً، ويوضااح قيمااة المعاماال الخاااص بااو  p-valueالتااأثير تااأثير معنااوي لإن 
 1.113أن زيادة تبناي تطبياق معاايير التقاارير المالياة الدولياة بمقادار  0.002997 والذي يبمث

 يؤدي إلى زيادة العائد عمى الأصول بمقدار وحدة واحدة .

 ROAلمتغير العائد عمى الأصول  ذات التأثيرات الثابتة( نتائج نموذج البيانات الإطارية 4جدول )

 قيمة المعامل  التفسيرية المتغيرات
Coefficient 

الخطأ 
 المعياري

St. Error 

 tقيمة 
t-Statistic 

قيمة 
 الاحتمال
p-value 

 0.0000 11.46161 0.015403 0.176541 الحد الثابت
VD (-1) 0.038665 0.006742 5.734942 0.0000 
FS(-1) -0.002598 0.001551 -1.675649 0.0938 
LV(-1) -0.002553 0.000268 -9.522079 0.0000 

ROSG(-1) 0.000113 0.000743 0.152266 0.8790 
DUMMAY 0.002997 0.000853 3.513571 0.0004 
 معامل التحديد
R-squared 0.499183  

 Fقيمة 
F-statistic 48707.21 

 معامل التحديد المعدل
Adjusted R-

squared 
0.378987  

 قيمة الاحتمال
p-value 0.0001 

 (  e-views 12تكوين ىذا الجدول والجداول التالية من مخرجات البرنامج الإحصائي  تم(

كما أننا نلاحظ ان المتغيرات التفسيرية الخامسة الداخماة فاي النماوذج اساتطاعت أن تفسار نسابة 
(. وىااذه  )المتغيرالتاااب   ROA% ماان التغياار الحاصاال فااي العائااد عمااى الأصااول 51تقتاارب ماان 

 عامل التحديد .النسبة تسمي م
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 ROAنتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات العشوائية لنموذج العائد عمى الأصول  -ب

( نتااائج نماوذج البيانااات الإطاريااة ذات التااأثيرات العشاوائية لنمااوذج العائااد عمااى 5يوضاح جاادول )
  . ROAالأصول 
 ROA( نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات العشوائية لنموذج العائد عمى الأصول 5جدول )

 Coefficient St. Error t-Statistic p-value التفسيرية المتغيرات

 0.1369 1.536871 0.110413 0.169691 الحد الثابت
DV(-1) -0.058843 0.066238 -0.888357 0.3828 
FS(-1) -0.007932 0.009400 -0.843894 0.4067 
LV(-1) 0.002642 0.002519 1.048816 0.3043 

ROSG(-1) -0.002708 0.009018 -0.300254 0.7665 
DUMMAY 0.010298 0.011045 0.932405 0.3600 

R-squared 0.020049  F-statistic 0.613789 
Adjusted R-

squared 0.012616  p-value 0.689475 

حيث نجد أن ىذا النموذج غير معنوي )أي غير دال احصائيا(، حيث أن القيمة الاحتمالية     
(p-value( للإحصاء )F بمغت )وىي أكبر من مستوي الدلالة الاحصائية  1.689

𝛂 ، إذا يتم قبول الفرضية الصفرية القائمة بعدم معنوية النموذج. كما نلاحظ أن جمي  𝟎𝟎 𝟎 
المتغيرات التفسيرية بالنموذج أيضا غير معنوية. أي أن نموذج البيانات الاطارية ذات التأثيرات 

لا يصمح لإختبار فرضيات الدراسة، ويجب الاعتماد  ROAالعشوائية لمتغير العائد عمى الأصول 
 .عمي نتائج نموذج البيانات الاطارية ذات التأثيرات الثابتة وبدون اجراء اختبار ىوسمان إذاً 

نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة كأفضل نموذج لتفساير العلاقاة يبقاى  وبعد إقرار    
 التأكد من باقي إختبارات اللازمة لمتأكد من صلاحية نموذج الإنحدار ، وىى كالآتي 
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ثانياً : إختبارات التحقق من إفتراضات نموذج التأثيرات الثابتة المستخدم لتحميل بيانات نموذج 
 ROAالعائد عمى الأصول 

( لاباااد مااان اجاااراء الاختباااارات التحققياااة  econometric analysisوفقاااا لمتحميااال القياساااي )
لمتأكاد أن النماوذج نماوذج كافء لنموذج المختار )نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة( 

 : وخالي من المشاكل القياسية. كما عمي النحو التالي

 اختبار اعتدالية البواقي  .1
وبناء عمي ىذا الاختبار، الفرضية الصفرية تنص عمي إعتدالية البواقي والفرضية البديمة      

 (Jarque-Bera) شير القيمة الاحتمالية لإحصاء اختبار ت، و القائمة بعدم اعتدالية  البواقي
حيث بمغت القيمة  الفرضية الصفرية القائمة بإعتدالية البواقيعدم رفل )أي قبول( إلي 

𝜶مستوي الدلالة الإحصائية وىي اكبر     Probability 𝟎 𝟎)الاحتمالية )  𝟎 𝟎𝟎 .
قبول الفرل القائل بإعتدالية البواقي وعدم وجود ويشير شكل المدرج التكراري لمبواقي الي تاكيد 
 قيم شاذة في بيانات المتغيرات محل الدراسة.
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Series: Standardized Residuals

Sample 2013 2018

Observations  156

Mean       3.11e-18

Median  -0.001753

Maximum  0.094368

Minimum -0.094529

Std. Dev.   0.043517

Skewness    0.044263

Kurtos is    2.151299

Jarque-Bera  4.732842

Probabi l i ty  0.093816


 ROA( انًدرج انتكراري نهبىالً واختبار اعتدانٍة انبىالً ننًىذج انعائد عهى الأصىل 3شكم )

 (Multicollinearity)اختبار مشكمة الازدواج الخطي  .2

ارتبااط  كاد مان عادم وجاود علاقاةألمت(Multicollinearity)  تم اختبار مشكمة الازدواج الخطاي 
خطيااة باااين المتغيااارات المساااتقمة المدرجااة باااالنموذج وذلاااك بحسااااب قاايم معامااال تضاااخم التبااااين 

((Variance Inflation Factor   لكل متغير ، اذا كانت قيمة معامل تضاخم التبااين أكبار مان
   O’Brien(2007)يدل عمي وجاود مشاكمة ازدواج خطاي باين متغيارات الدراساة .  فيذا 5أو  3
( لممتغيارات Variance Inflation Factor( يوضاح قايم معامال تضاخم التبااين )6جادول ).و 

 المستقمة في النموذج محل الدراسة.



714 
 
 

   ROA( لاختبار مشكمة الازدواج الخطي لنموذج العائد عمى الأصول VIF( قيم معامل تضخم التباين )6جدول )

المتغيرات 
 التفسيرية

DV(-1) FS(-1) LV(-1) ROSG(-1) DUMMAY 

 VIF 2.836846 1.111512 3.182309 1.273409  1.463065قيمة 
لجمي  المتغيرات المساتقمة أقال مان  VIF)ن جمي  قيم معامل تضخم التباين )أ( 6يوضح جدول )

في النماوذج محال (Multicollinearity)  وىذا يدل عمي عدم وجود مشكمة الازدواج الخطي  5
 الدراسة.

 الارتباط التسمسميو اختبار عدم ثبات تباينات الخطأ العشوائى  .3

-Breuschاختبار  ىعم عتماداً إعدم ثبات تباينات الخطأ العشوائي  تم اجراء اختبار    
Pagan-Godfrey)، )  كما أنو تم اجراء اختبار(Breusch-Godfrey LM Test)  

 .( يوضح نتيجة ىذين الاختبارين7وجدول ) ،لاختبار الارتباط التسمسمي 

 Breusch, T.S. and A.R. Pagan, 1979))) (Breusch, T. S., 1978 

 ROAلنموذج العائد عمى الأصول  الارتباط التسمسميواختبار ( اختبار عدم ثبات تباينات حد الخطأ 7جدول )

التشخصية لمنموذج  الاختبار
(Diagnostic tests) 2قيمة كا       

 2القيمة الاحتمالية لا كا
p-value 

اختبار عدم ثبات تباينات حد الخطأ 
Heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-Godfrey 

Test 
5.661758 0.3405 

 الارتباط التسمسمي ل خطاء اختبار 
 Serial Correlation 

 LM Test 

5.279562 0.0714 

 

بالنسبة للإختبار الارتباط التسمسمي ل خطاء، حيث أن الفرل الصفري ليذا الاختباار يانص عماي 
عدم وجود مشكمة الارتباط التسمسمي ، بينما الفرل البديل يانص عماي أن الأخطااء بينياا ارتبااط 

اكبار مان مساتوي الدلالاة  0.0714تسااوي ( 2)كااتسمسمي. وحيث أن القيمة الاحتمالية لإختباار 
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𝜶الإحصاائية  ، وعمياو ياتم  قباول الفارل الصاافري القائال بعادم وجاود مشاكمة الارتباااط 𝟎𝟎 𝟎 
 .  ROAالتسمسمي بين الأخطاء لنموذج 

 يتم قبول الفرل الأول  ROAلنموذج العائد عمى الأصول  وفقاً لنتائج نموذج الإنحدار

 "ROA" يؤثر الإفصاح الإختياري تاثير إيجابي معنوي عمى العائد عمى الأصول 

 وقبول الفرل الثاني 

 يجابي معنوي عمى العائد عمى الأصول "إ " يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية تأثير

لتقااارير ويسااتنتج ماان قبااول الفاارل الأول والثاااني أن الإفصاااح الإختياااري وتبنااي تطبيااق معااايير ا
المالية يؤثرا تأثير إيجابي عماى العائاد عماى الأصاول ، كماا ان معامال التفساير لمنماوذج الانحادار 

 R-squared وىاى قيماة معامال التحدياد 0.499183المتعدد لمعائد عمى الأصول والذي يبماث 
% مان التغيار فاي العائاد عماى الأصاول ىاو ماا يادل 51أي تفسار ماا يقارب مان ( ،4)جدول رقام 

عمى أىمية تكامل الافصااح الاختيااري ما  الافصااح الالزاماي القاائم عماى معاايير التقاارير المالياة 
 الدولية لتفسير التغير في الأداء المالي لمشركات . 

 ROEنموذج العائد عمى حقوق الممكية  2/2/4

 النموذج الأصمح لبيانات الدراسة  أولًا : تحديد

نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة لنموذج العائد عمى حقوق الممكية  - أ
ROE 

( اختبارات معاملات الانحدار لمتغيرات الفرل الثاني و يعرل الجدول 8يوضح جدول )         
، ROEنتائج نموذج البيانات الاطارية ذات التأثيرات الثابتة لمتغير العائد عمى حقوق الممكية 

ت ويتضح من النتائج صلاحية نموذج البيانات الاطارية ذات التأثيرات الثابتة لإختبار فرضيا
وىي أقل من مستوي  1.1111( بمغت F( للإحصاء )p-valueالدراسة لأن القيمة الاحتمالية )

𝛂الدلالة الاحصائية  ، إذا يتم قبول الفرضية البديمة القائمة بمعنوية النموذج ورفل 𝟎𝟎 𝟎 
  .الفرضية الصفرية القائمة بعدم معنوية النموذج

و المتغياارات  DVت التفساايرية )المتغياار المسااتقل ( أن المتغياارا8كمااا يتضااح ماان نتااائج  جاادول )
𝛂 الحاكمة( جميعيا معنوياة عناد مساتوي الدلالاة الإحصاائية  ولياا تاأثير إيجاابي عماي 𝟎𝟎 𝟎 



716 
 
 

ROE ماعدا متغير حجم الشركة ،FS وىذا يعناي أن حجام الشاركة لايس لاو تاأثير معناوي  ، فقط
أمااا بالنساابة لباااقي المتغياارات فميااا تااأثير معنااوي عمااي  ،ROEعمااي العائااد عمااى حقااوق الممكيااة 

فااي العااام  DVحيااث أن اتباااع الشااركة للإفصاااح الإختياااري  ،ROEالعائااد عمااى حقااوق الممكيااة 
 في العام الحالي. ROEالسابق يأثر بالإيجاب عمي 

 ROEقوق الممكية ( نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة لنموذج  العائد عمى ح8جدول )

 Coefficient St. Error t-Statistic p-value التفسيرية المتغيرات
 0.0009 6.144595 0.006687 0.041091 الحد الثابت
DV(-1) 0.018971 0.002407 7.880626 0.0002 
FS(-1) -0.000574 0.001657 -0.346283 0.7410 
LV(-1) 0.002244 0.000758 2.959842 0.0253 

ROSG(-1) 0.075922 0.023080 3.289470 0.0166 
DUMMAY 0.005375 0.000863 6.226792 0.0008 

R-squared 0.946831  F-statistic 89.63388 
Adjusted R-

squared 0.936268  p-value 0.0001 

 

الخاص بتطبيق معاايير التقاارير المالياة الدولياة ، نجاد  DUMMAY وىميأما بالنسبة لممتغير ال
-p، وىااذا التااأثير تااأثير معنااوي لإن ROEأنااو يااؤثر بالإيجاااب عمااي العائااد عمااى حقااوق الممكيااة 

value  ًأن  0.005375والااذي يبمااث ، ويوضااح قيمااة المعاماال الخاااص بااو  تساااوي صاافر تقريبااا
ياؤدي إلاى زياادة العائاد عماى  1.115لياة بمقادار زيادة تبني تطبياق معاايير التقاارير المالياة الدو 

 حقوق الممكية بمقدار وحدة واحدة .

كما أننا نلاحظ ان المتغيرات التفسيرية الخامسة الداخماة فاي النماوذج اساتطاعت أن تفسار نسابة 
 (.   )المتغيرالتاب   ROE% من التغير الحاصل في العائد عمى حقوق الممكية 95تقترب من 

البيانات الإطارية ذات التأثيرات العشوائية لنموذج العائد عمى حقوق نتائج نموذج  - ب

 ROEالممكية 
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( نتاائج نماوذج البياناات الإطارياة ذات التاأثيرات العشاوائية لنماوذج العائاد 9يوضح جادول )      
، حيااث نجااد أن ىااذا النمااوذج غياار معنااوي )أي غياار دال احصااائيا(، ROEعمااى حقااوق الممكيااة 

وىااي أكباار ماان مسااتوي  1.111( بمغاات  F( للإحصاااء )p-valueالاحتماليااة )حيااث أن القيمااة 
𝜶الدلالة الاحصائية  كماا  ،، إذا يتم قبول الفرل الصفري القائل بعدم معنوياة النماوذج𝟎𝟎 𝟎 

نلاحاظ أن جمياا  المتغياارات التفساايرية بااالنموذج أيضااا غياار معنويااة ماعاادا متغياار الرافعااة الماليااة 
LV،  أي أن نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات العشاوائية لمتغيار العائاد عماى حقاوق الممكياة

ROE عماااي نتاااائج نماااوذج البياناااات  ذاً إعتمااااد لا يصااامح لإختباااار فرضااايات الدراساااة، ويجاااب الإ
 ختبار ىوسمان.إجراء إالإطارية ذات التأثيرات الثابتة وبدون 

 ROEطارية ذات التأثيرات العشوائية لنموذج العائد عمى حقوق الممكية ( نتائج نموذج البيانات الإ9جدول )

 Coefficient St. Error t-Statistic p-value التفسيرية المتغيرات
 0.0831 1.744537 0.249076 0.434522 الحد الثابت
DV(-1) -0.30522 0.196581 -1.55264 0.1226 
FS(-1) -0.00719 0.022089 -0.32559 0.7452 
LV(-1) 0.019387 0.007674 2.526179 0.0126 

ROSG(-1) 0.004304 0.023993 0.179396 0.8579 
DUMMAY 0.033887 0.027181 1.246732 0.2144 

R-squared 0.058998  F-
statistic 

1.880900 

Adjusted R-
squared 

0.027631  p-value 0.100907 

نمااوذج البيانااات الإطاريااة ذات التااأثيرات الثابتااة كأفضاال نمااوذج لتفسااير العلاقااة يبقااى  وبعااد إقاارار
 التأكد من باقي إختبارات اللازمة لمتأكد من صلاحية نموذج الإنحدار ، وىى كالآتي 

نًىذج ثانٍاً : إختبارات انتحمك ين إفتراضات نًىذج انتأثٍرات انثابتة انًستخدو نتحهٍم بٍانات 

  ROE حمىق انًهكٍةعهى انعائد 
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 اختبار اعتدالية البواقي  .1

تتبا  التوزيا   ROE( يوضح أن البواقي الخاصة بنموذج العائد عمى حقوق الممكياة 4شكل رقم )
كبار أوىاي       Probability 𝟎)حيث بمغت القيمة الاحتمالياة )المعتدل )التوزي  الطبيعي(، 

𝜶مستوي الدلالة الإحصائية من   𝟎 𝟎𝟎. 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2018

Observations  182

Mean       1.31e-16

Median  -0.000537

Maximum  1.187588

Minimum -1.175550

Std. Dev.   0.491700

Skewness    0.036118

Kurtos is    2.767370

Jarque-Bera  0.449954

Probabi l i ty  0.798534


 

 ROE( المدرج التكراري لمبواقي واختبار اعتدالية البواقي لنموذج العائد عمى حقوق الممكية 4شكل )

 (Multicollinearity) اختبار مشكمة الازدواج الخطي .0

قال ألجميا  المتغيارات المساتقمة  VIF)( ان جميا  قايم معامال تضاخم التبااين )11يوضح جدول )
فاي نماوذج (Multicollinearity)  وىاذا يادل عماي عادم وجاود مشاكمة الازدواج الخطاي  5مان 

 .ROEالعائد عمى حقوق الممكية 

( لاختبار مشكمة الازدواج الخطي لنموذج العائد عمى VIF( قيم معامل تضخم التباين )11جدول )
 ROEالممكية حقوق 

 المتغيرات
 التفسيرية

DV(-1) FS(-1) LV(-1) ROSG(-1) DUMMAY 

 VIF 1.041719  1.033268  1.129652  1.139281  1.002960قيمة 
 

 رتباط التسمسميالإ و اختبار عدم ثبات تباينات الخطأ العشوائى  -3
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( أن القيمااة 11بالنساابة للإختبااار عاادم ثبااات التباااين ل خطاااء العشااوائية، يتضااح ماان جاادول )
كباار ماان أوىااي  1.5111تساااوي  Breusch-Pagan-Godfrey Testالاحتماليااة لإختبااار 

𝜶مستوي الدلالة الإحصائية  ، وعمياو ياتم قباول الفارل الصافري القائال بثباات التبااين 𝟎𝟎 𝟎 
 .ROEللاخطاء العشوائية في نموذج 

( أن القيمااة الاحتماليااة 9بالنساابة للإختبااار الارتباااط التسمساامي ل خطاااء ، يتضااح ماان جاادول )
𝜶اكبار مان مساتوي الدلالاة الإحصاائية  1.1656تسااوي   LMلإختباار  ، وعمياو ياتم 𝟎𝟎 𝟎 

 .ROEعدم وجود مشكمة الارتباط التسمسمي بين الأخطاء لنموذج بالقائل  يقبول الفرل الصفر 

لنموذج العائد عمى  الارتباط التسمسميواختبار ( اختبار عدم ثبات تباينات حد الخطأ 11دول )ج
 ROEحقوق الممكية 

     2قيمة كا (Diagnosti tests)التشخصية لمنموذج  الاختبار
القيمااة الاحتماليااة لااا 

 2كا
p-value 

اختباااااااااار عااااااااادم ثباااااااااات تبايناااااااااات حاااااااااد الخطاااااااااأ 
Heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-Godfrey Test 
4.351549 1.5111 

 Serial  الارتباااط التسمساامي ل خطاااء اختبااار 
Correlation 

 LM Test 
36.41249 0.0656 

 يتم قبول الفرل الأول ROE حقوق الممكيةلنموذج العائد عمى  وفقاً لنتائج نموذج الإنحدار

 "ROE" يؤثر الإفصاح الإختياري تاثير إيجابي معنوي عمى العائد عمى حقوق الممكية 

 وقبول الفرل الثاني 

  حقوق الممكيةيجابي معنوي عمى العائد عمى إ " يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية تأثير

يااق معااايير التقااارير ويسااتنتج ماان قبااول الفاارل الأول والثاااني أن الإفصاااح الإختياااري وتبنااي تطب
ن معاماال التفسااير لمنمااوذج أ، كمااا  حقااوق الممكيااةالماليااة يااؤثرا تااأثير إيجااابي عمااى العائااد عمااى 

  وىاى قيماة معامال التحدياد0.946831والاذي يبماث  حقاوق الممكياةالانحدار المتعدد لمعائد عماى 
R-squared  عماى حقاوق % مان التغيار فاي العائاد 95أي تفسر ما يقرب من (، 8)جدول رقم

الممكية ىو ما يدل عمى أىمية تكامل الافصاح الاختياري م  الافصاح الالزامي القائم عمى معاايير 
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التقااارير الماليااة الدوليااة لتفسااير التغياار فااي الأداء المااالي لمشااركات مقاساااً بالعائااد عمااى حقااوق 
 الممكية .

 ATOجمالي الأصول إنموذج معدل دوران  3/2/4

 وذج الأصمح لبيانات الدراسة أولًا : تحديد النم

جمالي الأصاول إنتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة لنموذج معدل دوران  - أ
ATO 

نتائج نموذج  لث و( اختبارات معاملات الانحدار لمتغيرات الفرل الثا12يوضح جدول )         
، ويتضح من  ATOران اجمالي الأصول البيانات الاطارية ذات التأثيرات الثابتة لمتغير معدل دو 

( p-valueالنتائج صلاحية ىذا النموذج لإختبار فرضيات الدراسة لأن القيمة الاحتمالية )
𝛂وىي أقل من مستوي الدلالة الاحصائية  1.1111( بمغت Fللإحصاء ) ، إذا يتم 𝟎𝟎 𝟎 

الصفرية القائمة بعدم معنوية قبول الفرضية البديمة القائمة بمعنوية النموذج ورفل الفرضية 
 .النموذج
 ATO( نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات الثابتة لنموذج معدل دوران اجمالي الأصول 21جدول )

 Coefficient St. Error t-Statistic p-value التفسيرية المتغيرات
 0.0001 3.954591- 0.002781 0.010997- الحد الثابت
DV(-1) 0.039746 0.001217 32.65374 0.0000 
FS(-1) 0.006156 0.000280 21.99078 0.0000 
LV(-1) 0.005055 4.84E-05 104.4378 0.0000 

ROSG(-1) 0.010250 0.000134 76.39399 0.0000 
DUMMAY 0.022242 0.000154 144.4134 0.0000 

R-squared 0.625698  F-statistic 2417615 
Adjusted R-

squared 
0.535866  p-value 1.1111 

و المتغيارات D  V( أن المتغيرات التفسيرية )المتغير المساتقل 12كما يتضح من نتائج  جدول ) 
وليااا تااأثير إيجااابي عمااي  α=0.05الحاكمااة( جميعيااا معنويااة عنااد مسااتوي الدلالااة الإحصااائية  
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ATO تباااع الشااركة للإفصاااح الإختياااري إ. حيااث أنD V عمااى العااام السااابق يااأثر بالإيجااابفااي 
 في العام الحالي.  ATOجمالي الأصول إمعدل دوران 

، التقاارير المالياة الدولياة  طبيق معاييربني تالخاص بت DUMMAY وىميأما بالنسبة لممتغير ال
حياث أن الشاركات التاي تطباق  ،ATOمعدل دوران اجماالي الأصاول عمى نجد أنو يؤثر بالإيجاب 

التاي لام تطباق  السانوات عكاس ATOالمعايير المحاسبة يزداد فييا معدل دوران اجمالي الأصول 
ن المتغياارات التفسااايرية الخامسااة الداخمااة فاااي أكمااا أنناااا نلاحااظ  ،الشااركات ىاااذه المعاااييرفييااا 

عادل دوران اجماالي % من التغير الحاصل في م63ستطاعت أن تفسر نسبة تقترب من إالنموذج 
 (.Y)المتغيرالتاب   ATOالأصول 

نتااائج نمااوذج البيانااات الإطاريااة ذات التااأثيرات العشااوائية لنمااوذج معاادل دوران اجمااالي  - ب
 ATOالأصول 
( نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التاأثيرات العشاوائية لنماوذج معادل دوران 13يوضح جدول )
ىاذا النماوذج غيار معناوي )أي غيار دال احصاائيا(، حياث ، حياث نجاد أن ATOاجمالي الأصول 

وىاي أكبار مان مساتوي الدلالاة  1.552( بمغات  F( للإحصاء )p-valueأن القيمة الاحتمالية )
𝛂الاحصائية  ، إذا يتم قبول الفرل الصفري القائل بعدم معنوياة النماوذج. كماا نلاحاظ 𝟎𝟎 𝟎 

غير معنوياة. أي أن نماوذج البياناات الإطارياة ذات  أن جمي  المتغيرات التفسيرية بالنموذج أيضا
لا يصاامح لإختبااار فرضاايات الدراسااة،  ATOالتااأثيرات العشااوائية لمعاادل دوران اجمااالي الأصااول 

جااراء إعماي نتاائج نماوذج البيانااات الإطارياة ذات التاأثيرات الثابتاة ذلاك بادون  ذاً إعتمااد ويجاب الإ
 ختبار ىوسمان.إ
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 ATO( نتائج نموذج البيانات الإطارية ذات التأثيرات العشوائية لنموذج معدل دوران اجمالي الأصول 13جدول )

 Coefficient St. Error t-Statistic p-value التفسيرية المتغيرات

 0.1999 1.287650 0.163705 0.210794 الحد الثابت
DV(-1) -0.002979 0.119074 -0.02502 0.9801 
FS(-1) -0.011794 0.015020 -0.78518 0.4336 
LV(-1) 0.003143 0.004666 0.673570 0.5016 

ROSG(-1) 0.011919 0.014062 0.847633 0.3980 
DUMMAY 0.025176 0.015961 1.577411 0.1168 

R-squared 0.025938  Fstatistic 0.798851 
Adjusted R-

squared 0.006531  p-value 0.552129 

 

لنمااوذج معاادل دوران اجمااالي  اختبااارات التحقااق ماان افتراضااات نمااوذج التااأثيرات الثابتااةثانياااً : 
 ATOالأصول 

 عتدالية البواقي إاختبار  .1
تتباا   ATO( يوضااح أن البااواقي الخاصااة بنمااوذج معاادل دوران اجمااالي الأصااول 5شااكل رقاام )

  Probability 𝟎   𝟎)التوزياا  المعتاادل )التوزياا  الطبيعااي(، حيااث بمغاات القيمااة الاحتماليااة )
𝜶كبر من مستوي الدلالة الإحصائية أوىي   𝟎 𝟎𝟎. 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2018

Observations  182

Mean      -1.04e-17

Median  -0.018581

Maximum  0.419783

Minimum -0.415953

Std. Dev.   0.142253

Skewness    0.293748

Kurtos is    3.232103

Jarque-Bera  3.025934

Probabi l i ty  0.220255


 

( المدرج التكراري لمبواقي واختبار اعتدالية البواقي لنموذج معدل دوران اجمالي الأصول 5شكل )
ATO 

 

 (Multicollinearity) اختبار مشكمة الازدواج الخطي .0

لجميا  المتغيارات المساتقمة اقال  VIF)( ان جميا  قايم معامال تضاخم التبااين )14يوضح جدول )
فاي نماوذج (Multicollinearity)  وىاذا يادل عماي عادم وجاود مشاكمة الازدواج الخطاي  5مان 

 .ATOمعدل دوران اجمالي الأصول 

( لاختبار مشكمة الازدواج الخطي لنموذج معدل VIF( قيم معامل تضخم التباين )14جدول )
 ATOدوران اجمالي الأصول 

 انًتغٍرات

 سٍرٌةانتف
DV(-1) FS(-1) LV(-1) ROSG(-1) DUMMAY 

 VIF  1.041719  1.033268  1.129652 1.139281  1.002960لًٍة 
 

 الارتباط التسمسميو اختبار عدم ثبات تباينات الخطأ العشوائى  .3

( أن القيمااة 15بالنساابة للإختبااار عاادم ثبااات التباااين ل خطاااء العشااوائية، يتضااح ماان جاادول )
وىااي اكباار ماان  1.4187تساااوي  Breusch-Pagan-Godfrey Testالاحتماليااة لإختبااار 

𝜶مستوي الدلالة الإحصائية  ، وعمياو ياتم قباول الفارل الصافري القائال بثباات التبااين 𝟎𝟎 𝟎 
 .ATOي نموذج للاخطاء العشوائية ف
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لنموذج معدل دوران  الارتباط التسمسميواختبار ( اختبار عدم ثبات تباينات حد الخطأ 15جدول )
 ATO اجمالي الأصول

     2قيمة كا (Diagnostic tests)التشخصية لمنموذج  الاختبار
القيمة الاحتمالية لا 

 2كا
p-value 

اختبار عدم ثبات تباينات حد الخطأ 
Heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-Godfrey Test 

5.058932 0.4087 

 Serial  الارتباط التسمسمي ل خطاء اختبار 

Correlation 

 LM Test 

39.30817 0.1190 

( أن القيمة الاحتمالية 15بالنسبة للإختبار الارتباط التسمسمي ل خطاء، يتضح من جدول ) 
𝜶اكبر من مستوي الدلالة الإحصائية  1.1191تساوي  LMلإختبار  ، وعميو يتم 𝟎𝟎 𝟎 

 .ATOرتباط التسمسمي بين الأخطاء لنموذج عدم وجود مشكمة الإ بقبول الفرل الصفري القائل 

 يتم قبول الفرل الأول ATO الأصول معدل دوران إجمالي لنموذج  وفقاً لنتائج نموذج الإنحدار

 " ATO  الأصول " يؤثر الإفصاح الإختياري تاثير إيجابي معنوي عمى معدل دوران إجمالي 

 وقبول الفرل الثاني

 معدل دوران إجمالي يجابي معنوي عمى إ " يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية تأثير
 "الأصول

ويستنتج من قبول الفرل الأول والثاني أن الإفصاح الإختياري وتبني تطبيق معايير التقارير 
لمنموذج الانحدار "المالية يؤثرا تأثير إيجابي عمى العائد عمى الأصول ، كما ان معامل التفسير 

-R وىى قيمة معامل التحديد1.625698والذي يبمث  الأصول معدل دوران إجمالي المتعدد 
squared  من التغير في معدل دوران إجمالي 61أي تفسر ما يقرب من ( ،12)جدول رقم % 

ىو ما يدل عمى أىمية تكامل الافصاح الاختياري م  الافصاح الالزامي القائم عمى  الأصول
معايير التقارير المالية الدولية لتفسير التغير في الأداء المالي لمشركات مقاساًب معدل دوران 

 . لأصولا إجمالي 
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 والجدول التالي يعرل تمخيص النتائج الإحصائية في صورة مقارنة بين نماذج البحث 

 وذلك وفقاً لنتائج نماذج الإنحدار ذات التأثيرات الثابتة لنماذج البحث

نموذج معدل العائد  المتغيرات التفسيرية
 عمى الأصول

نموذج معدل العائد 
 عمى حقوق الممكية

نموذج معدل دوران   
 الأصول إجمالي

 %62 %94 %49.9 معامل التحديد
 %53 %93.6 %37.8 معامل التحديد المعدل
 -معاييرالتقارير المالية 

 متغيرمستقل -متغير وىمي 
 معنوي معنوي معنوي

متغير الإفصاح الإختياري 
 متغير مستقل

 معنوي معنوي معنوي

 معنوي غير معنوي غير معنوي حجم الشركة متغير حاكم
 معنوي معنوي غير معنوي نمو المبيعات متغير حاكم
 معنوي معنوي معنوي الرافعة المالية متغير حاكم
 عند تكوين ىذا الجدول( 12و 8و 4)تم الإعتماد عمى الجداول رقم 

وبيانات ىذا الجدول توضح أن متغير حجم الشركة وىومتغير حاكم او رقابي كان غير     
معنوي في نموذج العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية ، وكان معنوي في نموذج 
معدل دوران إجمالي الأصول ، ومتغير نمو المبيعات متغير حاكم كان غير معنوي في نموذج 

 ل  فقط ، كما تشير إلي معنوية المتغيرات الأخرى في النماذج المختمفة .العائد عمى الأصو

 مقارنة نتائج الدراسة الإختبارية م  الدراسات السابقة  3/4

وعند مقارنة نتائج ىذه الدراسة الإختبارية م  نتائج الدراسات السابقة ، نجد أن النتائج تتفق م  
حياث كانات نتاائج تماك الدراساة تادعم التاأثير  (TAKACS, D. A( 2018 ,.نتاائج دراساة 

الإيجابي لتطبيق معايير التقارير المالية الدولية عمى مؤشرات تقييم الأداء ، ويكمن الإختلاف فاي 
أن الدراسة الحالية كان اكبار تاأثير عماى العائاد عماى حقاوق الممكياة ، وفاي الدراساة الأخارى كاان 

 سيم من العائد عمى حقوق الممكية .تأثير التطبيق أعمى عمى معدل ربحية ال

، والتااي أياادت أثاار تطبيااق  (2121دراسااة )القضاااة ،وقااد إتفقاات النتااائج أيضاااً ماا  نتااائج دراسااة 
 معايير التقارير المالية عمى الأداء المالي لمشركات السعودية .
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ب عمااى ووفقاااُ لااذلك يمكاان القااول ان تطبيااق المعااايير أو تبنااي معااايير مشااابية ليااا يااؤثر بالايجااا
 مؤشرات تقييم الأداء حتى م  إختلاف البيئة الإقتصادية .

وبالنسبة لمدراسات الخاصة بأثر الإفصاح الإختياري عمى الأداء الماالي فقاد كانات النتاائج متبايناة 
التاي أظيارت عادم وجاود  (2119) محماد ، ، قد إختمفت نتائج الدراسة الحالية م  نتاائج دراساة 

والمتمثاال فااي رأس المااال الفكااري فقااط عمااى الأداء المااالي،  كمااا اتفقاات  أثاار للإفصاااح الإختياااري
والتاي اوضاحت أن  ( .Rossi, F., & Harjoto, M. A.(2020النتاائج ما  نتاائج دراساة 

 الإفصاح الإختياري يؤثر عمى مؤشرات تقييم الأداء السوقية ومؤشر العوائد النقدية للاسيم .

ذج الدراسة لدراسة أثر تطبيق معاايير التقاارير المالياة الدولياة ولم تتمكن الباحثة من إستخدام نما
والإفصاااح الإختياااري عمااى الأداء المااالي المسااتقبمي لإن الفتاارة التاليااة لبيانااات الدراسااة صاااحبت 

وصااحبيا تاأثيرات إقتصاادية سايئة ، وبالتاالي توصاف ىاذه الفتارة بفتارة   Covied 19إنتشاار 
  تمثل فترة طبيعية من فترات حياة الشركات.خاصة أو تق  تحت مؤثر خاص ولا

 القسم الخامس  : نتائج البحث والتوصيات والدراسات المستقبمية 

 نتائج البحث 1/5
 توصمت الباحثة في ضوء الدراسة النظرية و التطبيقية إلى النتائج  التالية 

عمااى   IFRSيساااعد إعااداد التقااارير الماليااة لمشااركات وفقاااً لمعااايير إعااداد التقااارير الماليااة الدوليااة  .1
تخفيل عدم تماثل المعمومات باين الإدارة والمساتثمرين ، وزياادة جاودة التقاارير المالياة ، وتخفايل 

ن الادول المتقدماة تكمفة رأس المال ، وتنشيط أسواق راس المال ، وانتقال روؤس الاموال والمعرفاة ما
 إلى الدول النامية .

يعماال الإفصاااح الإختياااري عمااى تقمياال فجااوة عاادم تماثاال المعمومااات بااين الإدارة واصااحاب المصااالح ،  .2
 ويساعد عمى تقميل تكمفة رأس المال ، والحد من أخطار إنييار أسعار الأسيم .

 
 ونتائج الدراسة الإختبارية تشير

لالة إحصائية بين الإفصاح الإختياري وتبناي تطبياق معاايير التقاارير إلى توجد علاقة إحصائية ذات د .3
%ماان التغياار فااي المتغياار التاااب  51الماليااة الدوليااة والعائااد عمااى الأصااول ، والنمااوذج يفساار حااوالى 

 العائد عمى الأصول .
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عماى حقاوق توجد علاقة بين الإفصاح الإختياري وتبني نطبيق معايير التقارير المالية الدولية والعائاد  .4
الممكية ، وىذا العلاقة ذات دلالة إحصائية ، والنموذج الذي يضم العائاد عماى حقاوق الممكياة كمتغيار 
تاااب   وتبنااي تطبيااق معاااير التقااارير الماليااة الدوليااة  كمتغياار مسااتقل والإفصاااح الإختياااري كمتغياار 

 غير من المتغير التاب  .%    من الت91مستقل ، بالإضاقة إلى المتغيرات الحاكمة قد فسر حوالي  
توجااد علاقااة بااين الإفصاااح الإختياااري وتبنااي نطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة معاادل دوران  .5

إجمالي الأصول  ، وىذا العلاقة ذات دلالاة إحصاائية  ، والنماوذج  الاذي  يضام معادل دوران إجماالي 
كمتغير مستقل والإفصاح الإختيااري كمتغيار  متغير تاب   وتبني تطبيق معاير التقارير المالية الدولية 

 %   من التغير من المتغير التاب  .61مستقل ، بالإضاقة إلى المتغيرات الحاكمة قد فسر حوالي   
يعتبر نموذج الانحدار الذي يضم العائاد عماى حقاوق الممكياة ىاو أفضال النمااذج  لتفساير التغيار فاي  .6

الإختيااري وتبناي تطبياق معاايير التقاارير المالياة الدولياة ،  الأداء المالي لمشركات بإستخدام الإفصااح
 إذ كان معامل التحديد ليذا النموذج أكبر من معامل التحديد لمنموذجين الاخرين .

من المتغيرات الحاكمة في ىذه الدراسة حجم الشركة كان غير معنوي في نموذج العائد عماى الأصاول  .7
وي فاي نماوذج معادل دوران إجماالي الأصاول ، ومتغيار نماو والعائد عمى حقاوق الممكياة ، وكاان معنا

المبيعااات المتغياار الحاااكم الثاااني كااان غياار معنااوي فااي نمااوذج العائااد عمااى الأصااول  فقااط ، ومتغياار 
 الرافعة المالية المتغير الحاكم الثالث كان معنوي في كل  النماذج.

الماليااة الدولياة يااؤثر عمااى الأداء مان النتااائج الساابقة يمكاان إسانتناج أن تبنااي معااايير التقاارير  -11
المالي ، بكل المؤشرات التي إستخدمت في الدراسة الإختبارية لقياسو ، وأن تبني المعاايير يزياد 
مااان فاعمياااة المؤشااارات التاااي تساااتخرج مااان القاااوائم المالياااة ، وباااذلك تااازداد فاعمياااة المؤشااارات 

 المحاسبية في تقييم الأداء المالي لمشركات.
الإختيااري عماى تقيايم الأداء الماالي لمشاركات ، وبتكامال الإفصااح الإختيااري اااا  يساعد الإفصااح -11

والااذي يضاام معمومااات عاان كافااة أنشااطة الشااركة الماليااة والإجتماعيااة والماليااة بالإضااافة إلااى 
البيانااات المسااتقبمية ااااا  ماا  الإفصاااح الإلزامااي الااذي يعااد عمااى أساااس معااايير التقااارير الماليااة 

الوصول إلى الإفصاح الشامل الذي يساعد عماى التنباؤ باالأداء الماالي المساتقبمي الدولية يمكن 
 لمشركات .

الإفصاح الإختياري المتنوع ياؤثر عماى الأداء الماالي لمشاركات مان وجياة النظار المحاسابية فاي  -12
 ظل تبني تطبيق معايير التقارير المالية الدولية .
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 التوصيات  2/5

 النظرية والإختبارية توصي الباحثة بما يمي :إستناجاً من الدراسة  

ضرورة إىتمام المشرع المصاري بتطبياق معاايير التقاارير المالياة الدولياة كامماة ، والبادأ فاي  – 1
ندماجاو فاي  مرحمة التطبيق الكامل لياذه المعاايير لإنياا تسااعد عماى تنشايط الإقتصااد المصاري وال

 الإقتصاد العالمي بشكل اسرع  .
لإىتماااام المشااارع و ساااوق رأس الماااال بالإفصااااح الإختيااااري والعمااال عماااى تشاااجي  ضااارورة ا -2

الشركات عمى تبني مستويات إفصاح إختياري عالية ، والعمل عمى إضافة مؤشار لقيااس مساتوى 
الإفصاح الإختياري لمشركات ، والتركياز عماى المعموماات التاي تسااعد عماى تحدياد قيماة الشاركات 

 بصورة ادق .
ىتماااام بتااادريس صاااور الإفصااااح الإختيااااري فاااي منااااىج المحاسااابة فاااي مرحماااة ضااارورة الإ -3

 البكالوريس لزادة الوعى والفيم الكامل لو .
  الدراسات المستقبمية 3/5
إجراء دراسة إختبارية مقارنة لقياس أثار تبناي تطبياق  معاايير التقاارير المالياة الدولياة عماى  -1

 لشركات ، في البيئة المصرية والبيئة الأجنبية.العلاقة بين الإفصاح الإختياري وقيمة ا
عاال مساااتوى الإفصاااح الإختياااري لمشاااركات  19إجااراء دراسااة إختباريااة لدراساااة أثاار كوفيااد  -4

 المصرية .
إجراء دراسة إختبارياة لقيااس أثار الإفصااح الإختيااري وتبناي تطبياق معاايير التقاارير المالياة  -5

ي لمشركات في ضوء نوع النشاط ، وخاصة الأنشطة المرتبطاة الدولية عمى الأداء المالي المستقبم
 بالأنشطة التكنولوجية ومراحل دورة حياة الشركة .
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 قائمة المراج 

 أولًا : مراج  بالمغة العربية 

( ، العلاقاااة باااين حوكماااة الشاااركات ومساااتوى الإفصااااح  2121عمااااد محماااد رياااال ، )،أحماااد  -
دراسااة تطبيقيااة عمااى الشااركات المقياادة فااي  –الإختياااري وتأثيرىااا التفاااعمي عمااى الاداء بالشااركة 

قسم المحاسبة والمراجعاة  ، كمياة التجاارة ، جامعاة ،   الفكر المحاسبيسوق الأسيم السعودي ، 
 . 418-358،العدد الساب  ، ص  21عين شمس  ،مجمد

أثاار تطبيااق معااايير التقاريرالماليااة الدوليااة عمااى ( ،  2121، )أحمااد ،محمااد عاازام عبااد المجيااد،   -
،  مجماة البحاوث المالياة والتجارياةنفعية المعمومات المحاسابية بساوق الاوراق المالياة المصارية ،

 . 628 -581، العدد الثالث ، يوليو ، ص   21كمية التجارة ، جامعة بورسعيد، المجمد 
(،  أثاار 2121محمااود سااميمان محمااد ، ) ،مصااطفى الساايد مصااطفى عمااي و محمااد، الإسااداوي  -

الإفصاااح الاختياااري فااي التقااارير الماليااة عمااى تغطيااة المحممااين الماااليين: دراسااة اختباريااة عمااى 
، كمياة التجاارة جامعاة قنااة  المجماة العممياة لمدراساات المحاسابية ، مة المصاريالشاراات المسااى

 .647-589السويس ، العدد الاول الجزء الاول 
و ملائمتيااا لمتطبيااق فااي البئيااة  IFRS( ، المعااايير الدوليااة  2118أسااامة أحمااد ،)، الجبااالي  -

،  الفكار المحاسابيانياة ، دراساة تحميمياة وميد-المصرية من منظاور المتعااممين ما  ساوق الماال
،العادد الأول  ، ص  22قسم المحاسبة والمراجعة  ، كمية التجاارة ، جامعاة عاين شامس  ، مجماد

11- 84  . 
( ، نمااوذج مقتاارح لقياااس أثاار الإفصاااح الإختياااري عاان  2121أحمااد جمعااو أحمااد ، ) ، رضااوان  -

،  مجماة البحاوث المحاسااية المخااطر والمنافساة والوقتياة عماى عوائاد الأساايم وتكمفاة المديونياة ، 
 .472-425كمية التجارة ، جامعة طنطا ، عدد الأول يونيو ، ص 

( ، دراسة العلاقة بين تطبياق معاايير التقاارير المالياة  2118حسين سيد حسن ، ) ،عبد الباقي  -
،  الفكار المحاسابيالدولية و الاستثمارالاجنبي المباشر فاي البئياة المصارية ) دراساة ميدانياة ( ، 

،العادد الثاامن ، ص  22قسم المحاسبة والمراجعاة  ، كمياة التجاارة ، جامعاة عاين شامس  ،مجماد
1137- 1165 . 

( ، أثاار تطبيااق معااايير التقااارير الماليةالدوليااةعمى 2121القضاااة ، مصااطفى عبااد ا  أحمااد ،)  -
 1، العدد  4، المجمد  مجمة إضافات إقتصاديةالاداء المالي لمشركات السعودية ، 
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( ، قيااس تاأثير الإفصااح عان معموماات رأس الماال  2119تامر سعيد عباد المانعم ، ) محمد ،   -
ؤشاارات قياااس الأداء المااالي فااي الشااركات المقياادة بالبورصااة المصاارية ) دراسااة الفكااري عمااى م
، كمياة التجاارة ، جامعاة قنااة الساويس ، المجماد  المجمة العممية لمدراسات المحاسبيةتطبيقية ( ، 

 . 618-55ص ص العدد الأول .   -الأول 
( ، قياااس أثاار تبنااي معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة   2121سااناء ماااىر محماادي ، )، مسااعود  -

نييار أسعار الأسيم : دراسة تطبيقية عماى الشاركات المقيادة فاي  عمى جودة التقرير المالي وخطرال
، قسام المحاسابة والمراجعاة  ، كمياة التجاارة ، جامعاة عاين  الفكر المحاسبيالبورصة المصرية ، 

 . 371- 281،العدد الثالث ، ص  24مدشمس  ،مج
 موق  الرسمي لمييئة العامة لمرقابة المالية ال -

عماى  IFRS ( ، أثير تطبيق معايير التقارير المالية الدولياة 2116محمد ، )جمال عمى يوسف،  -
، قساام  الفكاار المحاساابيكفاااءة أسااواق المااال: دراسااة تطبيقيااة عمااى سااوق رأس المااال المصااري، 

،العاادد الراباا  يوليااو ،  21راجعااة  ، كميااة التجااارة ، جامعااة عااين شاامس  ،مجماادالمحاساابة والم
 .1176 -1125ص
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 ثانٍاً : يراجع بانهغة الإنجهٍزٌة 
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