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Abstract :

The study aimed to demonstrate the impact of the open
accounting records method on raising the adequacy of financial and
accounting performance in Saudi business organizations. ), and (35)
organizations were selected as a sample for the study, so that the
financial reports on the organization are available regularly and the
data necessary to calculate the study variables are available, and (210)
open accounting records method questionnaires were distributed to
(cost accountants, administrative accountants, production and
procurement managers) in the organizations Under research, the study
concluded that the use of open accounting records method affects
raising the adequacy of financial and accounting performance has a
direct and significant effect on Saudi business organizations, and one
of the most important recommendations was the need to develop
financial and accounting performance in Saudi business organizations
through the use of open accounting records method.

Key words: open accounting records method, financial and accounting
performance.
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- diand) b L gl Jlast) ciladiial d.g Sy a8lgall —
- Adlal) A6 dalad) disgd) —
. www.mubasher.info jélu adgas audlall W -
D Al) Cilpiia €[t
Open Book Accounting 4agitall dsulaall <o @ J&wall paial) 4 [t/¢
: (OPA)

a3 ¢ dagidal) dualaall il Cilelen il IS0 (usad Y Adlal) atlgdl) ¢ i
sgua b dagidall Luaidaal) CDlaw b aBly Al Alind (V+) e AigSe Al asaal
) bl clShay) Jusad Al Eua Five -Point Likert Scale oubadd) <yl Galida
hasy) Jiaill lgeliad) e duaS ad ) Ailiay) Aiud e Al Le clly) lgiss
8lga ) (%) davally ¢ Jan (3Blga ) (0) Aol il Gun dadll die cilila] (ubd alg ¢
Gilse 58 ) (V) Aaslly ¢ (3lsa e ) (Y) dauly ¢ L as ) (3llsa ) (%) Aaall «
dagitall dualaal) o qislad a333u) (§5iun 20aT AL giag ¢ BDU)
Financial Accounting performance (laally (AWl o)) @ adil) el /¢
:(FAP)
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Glahal) e and) Judalyg aadaally Al ol Aahall 8 gl psial) Jiay

SlaieY) ¢Sy dmlaally dllall Clpdgall o el el 138 (ubd ol AS) aag ARl
s AIEY cfydgall lo dad) i L
: (EPS) aged) duay 1 [¥/4 /4

sl 2 [ mull (Bla =
: (ROE) 4slal) (Ggia Ao adlad) Jaa Y[Y[8 /¢

dslal) Ggia Mea) [ gl Ala =
: (ROA) Jga¥) Ao xilal) Jana ¥[Y[E[¢

Jod) (Aa) [ gl s =
: (NPM) ) Ala (fals £[Y[¢[¢

Glasal) [ dupal) 2 moll =
: (NPV) 4l dasdl) dla oY/t /¢

Joa¥) Maa) [ gl Aua =
: (EVA) Lalaidy) dadl) vy [¢ ¢
=IC*(ROIC-WACC)=( IC*ROIC)-(IC* WACC)=sNOPAT-WACC*IC
s o Gua
. i) Sl Gy 2 IC
. el JW Gy e 2l ROIC
- Jlall Gl 420 e pal) Jasiall : WACC
- Ayl s Jaal) Aaddl mll Bla : SNOPAT
: (MVA) ddlaal) 48 gud) dasll) V[Y [ [¢

=MVE-BVA

P ol Gua
- daliial) agad A8 gud) dagdll : MVE
- SIal) (3 saad &l daidl) : BVA
: (CVA) ddliaal) 4383 dadl) A[Y[¢ ¢
ahlaiind) Hla [ ddbled) Aadsy) o milil) adil) o) =
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%ﬁ%ﬁ 2003 il — (o) sial) — 24 sl — Ay JrZl s ALl &gl Alne

D Al i) v/ [¢
: (SIZE) 4aliiall ana 3V [¥[¢ [t
cdaiiall Jgal Ay adal) Al sll) JMA (e il ALy
: (AGE) 4akiiall jae Y[¥[¢[¢
- ] Xie daliial) i dsnd anidal) ALl sl YA (e dualid Ay
: (LEV) &dlal) dad)yl) daja /¥ /¢4
- dsal) ) o clalily) las) dad DS (e lguilid o3

(Y) dso>
Lk (8 kg dupal) Cpaia
e Jaant) jalae i) (ulid el Ciuag il g
(Yo Ve Je) g Al A () +) (10 AdgSe Al A gital) duclaal) EMa aial)
dagidal) dslaall EDlaw gl OPA Jaical)
Reheul,2014 aeell) 2 [ mu Ala EPS agudl 4y
Arena,2015 Aslal) Gois Jaa) [ mol Ala | ROE A8 g b Sl Ja
(Y ¢ dluall) Jod) Aea) [ ) ila ROA Jsa) o alall Jora
(Y417 ¢ faddl) Glasal) [ Ayl so gl NPM gzl dla (il
(YoYY ¢ ALNal) Jsa¥) Aaa) [ md Ala NPV Ldlal dadl bla
— ; — aalil) jurial)
=1C*(ROIC-WACC)=(
(Y77 ¢« Guaddl) IC*ROIC)-(IC* EVA Lalaidy) dadl)
WACC)=sNOPAT-WACC*IC
(Yo VT o k) MVE-BVA MVA ddliaal) 438 g danal)
il e malil) gagil) zdail) . . .
Eckerd, A., 2015 FEH s CVA Gliadl il Zasdl
ahlaiind) gl [ dobled)
Cooper &Nguyen, )
2020 Joa¥) (Alaay (audal) ali)lS M) (SIZE) Aadaial) PECN
o) pdiall
Yeboah and dadiial) Cigia ind prdal) o8l 4 s Lla )
“ Aalaial) =
Takacs,2018 il e (AGE) >
Usman et al., 2020 Jsa¥) Alaaf [ claily) Nlaa) (LEV) bl dad)yl
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DAl zigai ot

Ll e GRaill zila ) Juasll a3 \gihiie Chuagy duhall Gia a8
A o)) ALUS 2d) B dagidall doulaal) Bl gl 5T aag ¥ " Al Dacnt )l
P Al zilaig cletial)l i mag (V) 0S8 dagead) Jlel) ciladiia B aulaally

---------------------------------
. L]
o 3

LSL) Bgaa e xladl JasROE
Jga¥l e silall J2sROA
el Lila laNPM
sl daall SLaNPV
diliadl) alady) ZaallEVA

. .
-
G *
---------------------------------

OBA Zagitall dulad) o

v

(TTTmmm s Y S S

i Lokl e AGE 'E dabaiall aaaSIZE

N ——————— - ! o ———————— -
i N
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%ﬁ%@ 2003 sl — A sinl) - 24 el — g aill s Ll sl Al

: Y gisall) V[0t
EPS = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
: (AUl Zdgalll Y[o [t
ROE = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
p G g agalll ¥[o [t
ROA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
el gl €0 ¢
NPM = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
p ol Zigall) ofo ¢
NPV = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
touald) zagail) N fo [t
MVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
D aolad) zigall) Vot
EVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
: ) zagall) Afeft
CVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
: Qi [LIVEN
L) Aslea & el gall ) wdu=B
Ayl cpaiially JRiaal) paiall jlaady) s = (B1,B2,B3,B4)
. A gidal) duulaall cMlaw = OBA
. aged) dayy = EPS
. Al (G gia Ao ailad) Jua = ROE
. Jsa¥) o ailall Jua = ROA
. ) ila Giala = NPM
LAl dadl Ll = NPV
. Adlaall Lalaidy) dadll = EVA
. Ablaal) 48 gl dandll = MVA
. Adlaal) 4uagil) Ladl) = CVA
. daliiall aaa = SIZE
. daliial) e = AGE
LAl dad)) = LEV
. Hgdal) ldl = E
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: addiaal) Alasy) cisla) 14

Cas A L) Ciagr (Auas) sl dkd oAbl ola b dald) adis)
IS gilshd g dtlasy)
& Al (Excel) 3 A e Al cfpiie clua (b Y cuulally Dlaiay) a8 -
Llaiul) af ¢ duhall diad Aiaall ClSEL ddlal) alfpll) e daledl) \galky 7 )Ada)
- dupall Lglany) cdlalaal) cilual (SPSS) gabijy
. L3y Aadla ¢ bl Alpha Cronbach Coefficient clill Jalaa cilas) -
Cllaleall A (e dafall clpiiad Descriptive Statistics 4siagll sbasy) -
. (Range-Minimum-Maximum-Mean-Std.Devation) 4xlasy)
. (Kolmogorov-Smirnov) JLad) shab dahall cpial asbl ajsill Ga (38adl) -
. (Multicollinearity Test) JLidl cfpdiall g i) Jalal e g@asl) -
foags 3 Auhall zigad el Chags Regression laady) Juad dalea o slaiey) -
D)y (F.TEST) Lbas) aladials zigaill dagina dudpag duhall cipiia Gm ABlal) dayks
. %40 A A sie kel zisalll (R?) ¢ (R) dasd yasiy (T.TEST)

- dagidal) dualaal) CDla Gighd aladiud adly Lliuy I Gaally cldl sl v/
sl Alpha Cronbach Coefficient #ligS W Jalea ciluay Ealdl a8
Al O A Gl Ay anl B AN Reliability @l Juad qullud i
¢ i) Al avend b ALELOU Adiasad) Auhal) il Ao slaiel) da s Aupal ¢ dolaay)
- Gl a8 LA 1A Gaally LAl clalaa (F) Jaa s
(*) ds
4o gidal) dlaall CMaw Gighaad aladind) adly Ll I3 Gaally Ll clales

K q A v 1 ° ¢ v Y \ laall 28,

CAYY | CVEY G AEE AT A0 L VEV LYY AT LAY Y YR CL\.\JJSSLQJ\

RN AT AR AT YO LATE L AEA LAY 4T e LAYe @"\SS\‘_‘QM\

Llaw 4wy Alpha Cronbach #lug st W cdlales of (¥) Jsta o gl

Cagli Ladw (+.A00 1 VY 8) ca La gl dagidal) daulacall Mo cugbad aladiad adlg

ald Ao Ju lea o (22470 1 L AEA) G L ALEY) el S Gaal) cOllaa

saieyly (abaill lghada ahy dand) 4 Llauy) iul Validity say Reliability
Ayl il avand B lgale
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%ﬁ%ﬁ 2003 il — (o) sial) — 24 sl — Ay JrZl s ALl &gl Alne

D dahdl) Ciyial agl claay) Af¢

(%) Jso>
Z\M\JM\ Chrial Al slas) @l:u
Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
OBA 210 1.00 5.00 3.15 1.27
EPS 35 1.94 7.16 3.36 2.17
ROE 35 0.27 0.98 0.52 1.69
ROA 35 0.21 0.92 0.49 1.52
NPM 35 0.35 0.87 0.54 0.67
NPV 35 0.30 0.82 0.50 0.62
EVA 35 0.28 0.93 0.59 0.81
MVA 35 0.30 0.91 0.57 0.73
CVA 35 0.29 0.96 0.60 0.90
SIZE 35 21.59 17.41 19.35 1.14
AGE 35 3.00 18.00 11.39 3.29
LEV 35 0.89 0.29 0.56 0.97

il ¥.ve (OBA) dagidall dsulaall cllaw aladiud olual) Jawgiall il -
Vo e aallg ol A aadl Al VLYY (gilae

all gy YV Glaa djail Y.¥1 (EBS) agadl dagyd aluall haugiall iy -
SV A aatg v ae S

Glaa Gl +.0Y (ROE) 4l Ggia Ao alall Jarad alaad) bugial) il -
c A A aally LYY A aadl Al 4.1

V.0 (laa dihails +.£9 (ROA) Jsdt) Ao diladl Jaral (bl Jawgial) s -
CelAY el aally LYY A aad) Al

Els + Y Glaa dilail ot (NPM) aol) Bla Glalgd (aluad) Jaagial) 34 -
CAY e aatly vove S aal)

s 1Y (Glaa dihail v.o0 (NPV) ddlad) dadl) dlal baal) Jawgial) gl —
CAY e aaty v S aal)

VA Glara dihaily + 08 (EVA) dilaal) Labaiy) dadll lual) awgial & -
CelAY e aally YA A sl Al

VY Gl diladl oV (MVA) dilaal) d8gudl dadll luad) Jaugiall fl -
Cel8) e aally v A sl Ay

al dlg L4 Glhas dibail 1 (CVA) ddlaal) dadll aluald) Jaagiadl &l -
L RSN IC PRR KRt
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all dlg V.1 ¢ Glaa diladl V4.¥e (SIZE) dakiiall aaal abuald) Jacgiall &y —
CAVLEY e aallg Yyied A
al) alg Y. ¥4 Glaa dilail V1.7 (AGE) dakiall jead (alead) baugiall &l -
VAL Ao aatig vl A
iy .4V Glhaa dibail .01 (LEV) 4kl dad)l) dajal alead) Jawgiall &l -
CVAVEY Aol aadlg c 0P AR sl
;i) dada (e (3aadl) 4 ¢
Dol auisl JLaa) Y /4t
(°) Jso
Kolmogorov-Smirnov _Lis) gl

Variables | OBA | EPS | ROE | ROA | NPM | NPV | EVA | MVA| CVA | SIZE | AGE | LEV
N 210 | 35 35 35 35 35 35 35 35 35 35 35
Z 054 05 | 061|048 | 053|035 038|042 | 051|049 | 034 | 045
Sig 0.13 | 0.13 | 0.12 | 0.13 | 0.13 | 0.15 | 0.15 | 0.14 | 0.13 | 0.13 | 0.15 | 0.13

ausl) i AuBlly dalilly Aliieall ciiial) aeas o) () Jst> (e gl
e sl (Sig) asd ama> cielag (+-1) 1 0.¥E) u L (Z) dad Cagli Eus ankl)
.(~.~°)Z\J\J4L53"M

: hall Jalal) jlasf /e /¢
() dse>
Multicollinearity Test jLis) gl

Variables | OBA | EPS | ROE | ROA | NPM | NPV | EVA | MVA| CVA | SIZE | AGE | LEV
Tolerance | 0.25 | 0.23 | 0.13 | 0.33 | 0.27 | 0.18 | 0.26 | 0.32 | 0.16 | 0.17 | 0.11 | 0.37
VIF 6.21 | 597 | 591 | 487 | 643 | 721 | 652 | 489 | 6.09 | 7.04 | 6.84 | 3.86

oo o) Ay Adid) clpiiall amad (VIF) dad of (1) Jdsts oa gl

¢ oAl Jalal) A (e Al Y Auhall zala of 2S5 Lea (V+) dagdl) glati alg (V)

gl ogh (e Ju Mg ¢ Gadiiag duilas) ANa Al Gl st Om BLLY) Ol
, Aalil) cfyaiall o Al cfpaiall 5 uads b dasiical)
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g%‘% 2023 Jas) — AN 2aal) — 24 alaal) — 4y ladll g dllall & gal) dlaa

pAuhal) dpdagd jLad) il fo
Ao Aagidall Lol cdlaw qple A dap ¥ A Lo i) (Rl pal
cadl) 13 (e goilg " Al JleY) cladiie B aulaally ) o) LS ad,
b AN daed Gagd (A) i)
cladiia 8 EPS aguad) diany ad) Ao dagidal) dualaal) cdlaw s AT aag0 ¥ -
gl Jleed
Aslall (Ggin Ml Jue gdy o dagidal) Duulaal) cBlaw by i dag ¥ -
c g Sl clabiia L8 ROE
st ROA (st ailall Jana gy Ao dagidall dsulaal) cdlaw gl 5T aage ¥ -¥
c A Sl cilakiia
2 NPM gl ila (hals oy o dagidal) daulaal) cdlaw gy 5 a0 ¥ —¢
c dagd) JleY) cilaite
A NPV Ldlal) 4ol Bla ad) Ao Aagidal) odaall cdlaw qglay S a2 ¥ -0
c A Sl cilakiia
diladl) dalaity) dadl) ad) Ao dagidadl dsalaal) cllaw sl ST aam ¥ -1
c g Jled) clakiia L8 EVA
MVA dilaall 4.8 gud) dagdl) ad; Ao dagidall duwlaall caw igba) ST 250 Y -V
c A Jleed clakiia LB
CVA ddlaall Ludil) Lad) ad) Ao dagidall Lsulaal) chlaw il il aag ¥ —A
c A Jleed clakiia LB
Jaady) dalat e alaiey) ai 4 daalil) dusdl) cladajdlly dsl) GlaRl LERY
e Jidial Al patall cpn ABad) jewdil cllnll (Multiple Regression) ssaiall
¢ EPS agudl day)) & Jidially dgeadl Jled) claiiad ((aalaally Sl ol431)
) dla Giala ¢ ROA Jsa) Ao adlal) Jaa ¢ ROE 4lal) (398 Ao diladl Jara
Ldgud) Aol ¢ EVA d8laal) dualaidy) dasil) « NPV ddlal) dadll Lia « NPM
b)) b Jiadally JEiwall ysially (CVA ddliaall 43083 dadl) ¢ MVA dilaal)
¢ Aadilal) jee ¢ Aaliiall ana) b Aiaial) L)l cfprially (Aagidall dsulaall cilaw
@i (V4) « (1) ¢ (V1) (01) ¢ (V1) € (8) « (A) « (V) disas ¢ (At i
t lgal) Juagil) a3 ) gilill) aaf
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tJs¥) sl Gadll A e
claliia B EPS aged) dayy gd) Ao dagital) Duulaal) cBlaw by S 2ag ¥ -
c A grad) Sl
P A iyl zigai b Lilas) oLady sl Aelua ¢Kay
EPS = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E

(V) o
Ay ad) Ao dagidal) dsalaal) cdla cplaty AT SLORY aseiall jlasiy) zdgad il
Lagead) Jlee¥) cladiia 8 EPS agadl
Variables| CFP [Constant R | R | F | Sig| B | T | Sig

OBA 0.82 | 3.77 | 0.00
SIZE 0.77 | 3.56 | 0.00
T AGE | EPS 0.30 0.81 | 0.66 | 18.16 | 0.000 061 1 222 [ 0oL

LEV 0.32 | 2.11 | 0.02

Colam ciplal) JBiaall piiall o Goina b T 3sag (V) Jots o il
(R) dad caly dun (EPS agud) diay) aollll il Ao (OBA dagidall dsulaal)
il e %A i OBA dagitall Lalaall cdaw clad of o Ju Laa +.AY
oS L sag ¢ A1 Jalse ) 2asi %14 Ols EPS aged) Ly (laa] (b daad 3l
OSer ahiall @l of o Ja laa ¢ dadije addieiad) zigaill Lyl dagdl) o
OSasd addiciall jlasiyl gisall AuSh Agieall dudlly Wi ¢ zisaill JYA (e ymeds
VAN dguaadl (F) dad caly Gus (ANOVA) Gl Jalad BIA e Wyl
aiaday duhal) 2 gisall) dgina gl ) sads Laa ¢ (vovvr) dagine Gy
cAyal) Lo guiant

Al 4 OBA dagital) duwlaal) o qusbad of lasiy) gl cyglil sy
Aadl) CilSy daage Y dalae BLE) cilS s EPS agad) duay) o Ssina s
(v 0) AN (ggia ca B (4.0 0 v) Ldlaiay)

¢ SIZE dahiall ana) e NSt Laadl (Sgina (s Sl agag guiliil) gl Las

CilSy danga laady) cBlales ad Ciply Ena (LEV 4dlall dadll) ¢ AGE dakiiall jos

SIZE dakiiall aas) (e 38 o WS (6l (2.0 0) AV (Gina (o B Lgd Jlaiay) asd
. EPS gl iy 3 LalS (LEV 4lall 4ad)l) ¢ AGE dakiiall jas «
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A ¥ JsY ol Gasill aldl) jlaaiy) pigal gk oSa (G Lea
Just) cladiia @ EPS agudl diay) ad) Ao dagidal) dulaadl o sl
s Al sail Ao " gl
EPS =0.30+0.82* OBA +0.77*SIZE+0.61* AGE+0.32* LEV+E
" el (2Rl dauay JaY) esdl (Rl daua ads gy Adilud) L) gpda
cladite 8 EPS agad) dayy ad) Ao dagidadl dsulaall <Ol sl T aag
" daged) JleeY)
DAl el padl Y [e
ASla) (Ggia o aladl Jae ad) Lo dagidal) duwlaall cBlaw gl ST 2am Y -
- dygad) JleY) claliia 3 ROE
Pl Jaaiy) gisad B Lilas) olidY (ail) A lua (Say
ROE = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E

(M) dsa>
i ad) Ao dagidal) dulaall chlaw gl S5 LIAY asiall jlasiy) g gl il
Lagrad) Jlee¥ claliia L& ROE 4slal)

Variables| CFP [Constant R | R | F | Sig| B | T | Sig
OBA 0.45 | 4.01 | 0.00
SIZE 0.88 | 5.22 | 0.00
S&E— ROE | 017 | 071 | 050 | 1635 | 0.000 o0
LEV 051 | 481 | 0.00

ol qupbad) JEiwall el om Gsira sub A s (M) dss e il
Eua (ROE &bl (38 o aflad) Jire) aaldl) jiial) Ao (OBA dagidall dsaalaall
OBA dagidall Luwlaall cdaw il of Ao Ju L VY (R) dad cal
Ols ROE dslal)l @i Ao ailadl Jave Jlaa) 8 Gaad 30 chadl) o %V ) peudd
¢ dailipa prdieal) g agaill Aol Al o (S e a9 ¢ AT Jalss ) aasi %Y 4
Al Ayginall ity Wl ¢ gz igadl) NS ca Uppaadi (Sa cpiial) Qe o o Ju Laa
cal Ga (ANOVA) bl dalad A (e Upnadll (Sash adiiunall Jlaaiy) g igall
dgine gl ) pdy Laa ¢ (vorer) dagine Goiwa V1LY dgwad) (F) 4l
cdahal) Cian GaRanl Aladuag dadal) b 7 dgall
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Al 4 OBA dagiaal) dualaal) chlaw quobad of lasiy) gl cyglil sy
Jady) Jalea Bld) cils dus ROE 4sla) (Ggda Ao siladl Jara Ao Goina s3)k
(-0 0) AV Ssiena o S8 (+a0 v v) AlaiaY) daudl) cuilSy dunga

¢ SIZE dadiiall ana) (e Sl Liadf (sima (sa)h 5l agag piliill cypglil Lag
CilSy duaga laady) chlalaa ad el Gua (LEV 4dll) 4l ¢ AGE dabiiall jae
SIZE daliiall ana) (pe 38 2 LalS (of (+.+0) AN (G5inn (oo B Lgd Jlaiay) ad
. ROE 4sla) (§géa 3y Ll (LEV 4dlall dad))l) « AGE daliiall jee «

Sl s ¥ A el il aldl) jlaaiy) migad peki a (G Lea
ot ROE 4l (i o ailall Jae ady Lo dagidall dulaal) cdlaw qislad
AN ail et g JleeY) cilaliia

ROE =0.17+0.45* OBA +0.88*SIZE+0.71*AGE+0.51* LEV+E

) (sl dauay SEN o)) (sl daa ade il Adld) il gga 2
Asldl Goia Ao alal) Jaea ad) Ao Aagidal) Lealaall Claw cislad S g
" Lagdd) Sl cilabiia 8 ROE
PGl Rl saxdll ¥fe
ROA (s Ao atlal) Jura ad) Ao dagidal) dualaal) el bty S 2050 Y -
c g JleY cilakiia
Pl Jlaaiy) zigal b Lilas) oLasy asdl) Aelua (Kay
ROA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E

(%) ds>
Jira ad) Ao dagidal) dualaal) cdlaw cugbaty 1 SLERY aaeiall jlasi¥) zdgad il
Lagad) Jlel) clabiia & ROA Jgal) Lo alal)

Variables| CFP [Constant R | R | F | Sig| B | T | Sig
OBA 0.60 | 2.49 | 0.01
SIZE 0.59 | 4.65 | 0.00
SEE— ROA| 052 | 085 | 072 | 2118 | 0.000 oot 10500
LEV 0.30 | 1.86 | 0.03
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ol sl JHiuall piiall o Goina b A 3539 (9) Jot> o il
caly Eus (ROA Jod¥) Ao ailal) Jara) aolil) pial) e (OBA 4agidal) duulaall
Oa %A 0 yuii OBA dagidal) dsalaal) el cisba) of Ao Ju Laa +.A0 (R) dadd
dalse ) gasi %Y e ol ROA Jaa) Lo silall Juna (laa) (b duaad ) el
el o Ao Ja Laa ¢ dadipe prdiceall 7 gaill dyunidil) Aadl) of (S Le st ¢ GA
Jaaiy) zigall AU Agieall il Wl ¢ zisalll A e Dpadi (Sar Cfpiial
(F) 4ad caly & (ANOVA) bl duad A o Bpsadl (Said adiiual)
b gisall) dugine gl A ado Lea o (v ) dagime olwar VYA digual)
Ayal) Caaa gaiail ATaduag Al

b 4 OBA dagital) dualaall chlaw ol of lasi¥) gl cypglil adg
dage iyl Jalre 5la) cilS éua ROA (oY) Ao dllall Jare o (Gsina sa)k
(e 0) AV Ssiaa e BT (2.0 ) LdlaiaY) daudll cuilsy

¢ SIZE dadiiall ana) (e SSI Liadf (sima (saph 5l agag il cypglil Las
Cily duaga Jlaady) cBlalas ad Cigla Eua (LEV 4l dadll) ¢ AGE dakiiall joe
SIZE dakiiall aas) pe 38 o WS (6l (+.00) AVl (Ggina (oo B Lgd Jlaiay) asd
. ROA JsaY) Ao silal) Jara ofy LS (LEV Al dad)l) « AGE dabiiall e «

Sl ¥ G edl) Gadll paldll laaiy) zlisal skl a (G Lea
claile & ROA (sl o ailal) Jare ady o dagidall dawlaall cllaw quslu
AN gail Aot gl Sl

ROA =0.52+0.60* OBA +0.59*SIZE+0.89* AGE+0.39* LEV+E

) (sl dauay Gl Lol Gapdl daua ase iy Allad) gilill) ggda B
2 ROA Js) o silal) Jira gd) Ao dagitall donlaall Do qiglaty S a2 !
M dagd) JleY) cilakiia
Dbl Al )l ¢ e
st NPM ol e Ghald ad) o dagidal) dualaall cllaw ol S a0 ¥ -

c dgead) Jle¥) cilaiia
P iy zisal b Lilas) olady ()l A lua (Sag

NPM = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

(V) dse>
Ghald 2 Ao dagidal) dualaall chlaw gl S LIAY asaiall lasiy) g gl il
Lagrad) Jles¥) cilaliia 8 NPM )l la

Variables| CFP Constant R | R F | Sig| B | T | Sig
OBA 039 | 6.12 | 0.00
SIZE 071 | 1.81 | 0.03

—GE | NPM | 078 0.90 | 081 | 30.81 | 0.000 =76t 500
LEV 0.89 | 512 | 0.00

Colan Giglud)) Jiiall el Gu Goina b S agag (V0) Jet> (e el
dod il dua NPM gl Al iala alil) il Ao (OBA dagidal) duulal)
O %4 i OBA dagitall dualaall @l sl of Ao Ja e +.40 (R)
@Al dalss ) a5 %Y ¢ ols NPM gl dla iala laa) (b aaat ) el
el of (o Ju Lea ¢ daiia ardicall zigalll dupedtl) dadl) of uSm L gy «
iyl zigall AU Aginall il Wi ¢ zisalll PA e Wi Say Cfpiiall
(F) dad caly éun (ANOVA) bl dulad A (e Wpnadl (Seid asiioall
b gisall dugins BULY o) et Lea ¢ (e r) isine Ggas YA diganal
Al Ciaa gaat! Aadlag dul)

Al 4 OBA dagiaal) daalaal) cilaw qusbad of lasiy) gl cyglil sy
CilSy dunga Jlaaiy) Jalaa BLa) cilS Eua NPM gzl Gdla Gl Ao (Sina (530
(v o) AV G cpa BT (4.0 0 v) Adlaiay) daddl

¢ SIZE dadiiall ana) (e S8l Liadf (sima (sa)h il agag piliill cypglil Las
cilSy duaga Jlaady) cBlalas ad Cigla Eua (LEV 4l dadll) ¢ AGE dakiiall jos
SIZE dakiiall aaa) o 38 o WS (6l (+.00) AVl (Ggina oo B Lgd Jlaiay) asd
- NPM o) dla Gaala 3 S (LEV ddlall 42l ¢ AGE dabiiall jas «

Sae ¥ Al el Gadll paldll Jaaiyl zisel gkl (Ser G Lea
Jlee¥) cilaliia 2 NPM gl Ldla (il ad) o dagidall dubaal) cDlaw csluy
A gl et dygad)

NPM =0.78+0.39* OBA +0.71*SIZE+0.45* AGE+0.89* LEV+E
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") Gl daay aalll R (sl daua ass gl Al gl s b
st NPM zl) e Gl ad) o dagidal) Lowlaal) oo quolay T 23
M dagrad) Jleed) cilakiia

P omalddl el (apdl) ofe
e NPV Ldlal) Ladl) ila ad) Ao dagidall Lsulaal) cOlaw gl S aag ¥ -
cdgead) Jlae¥) cilaliia
bl Jlaaiy) zigal b Lilas) oLasY asdl) Aelua (Kay
NPV = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E

(YY) dses
il ad) Ao dagidal) duwlaall chlaw ol S LAY aaial) lasiy) g dgal il
Lagead) JlaeY) cilakiia L& NPV dadlad) dadl)

Variables| CFP [Constant R | R | F | Sig| B | T | Sig
OBA 0.83 | 4.72 | 0.00
SIZE 0.48 | 7.32 | 0.00

—— G| NPV | 091 | 086 | 074 | 2860 [ 0000 5T 550 o
LEV 0.88 | 2.28 | 0.02

Colan iglud)) Jiiall el Gu Gsina b S agag (VY) Jst> (e el
dad cialy dua NPV Al dadll dla aulil) jiiall Lo (OBA dagidall dsulaall
O %A puii OBA dagidall daalaall @l sl of Ao Ja e LAY (R)
Al dalse ) aasi % ¢ oy NPV ddlal) dadl) dla Mlaa] (B iad A cfpasl)
Qe of Ao Ju Lea ¢ dailipe ardieal) igaill Aypnitl) Aaddll of St L gy «
Syl zigadl AU Aginall Al Wi ¢ zisalll A e Wpedi oSay Cfpiiall
(F) 4ad cali &a (ANOVA) bl Julad DA o lpseadl (Said addial)
b gisall) dagina gl A ado Laa o (v ) dagime Golwa YA diguaad)
Ayal) Lo guiatl ATadiag Ayl

AL 4 OBA dagidal) dswlaall cdlaw qugbad off Jlaady) gl cyglil 2
cuilSy daage Jlaady) Jalaa 3la) cils dua NPV Adlad) dasdll Jdla o (gsina 535k
(ver0) AN (Ggina e B (4.0 0 v) Ailainy) Lol
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

¢ SIZE dadiiall ana) (e Sl Liadf (sima (sa)h 5l agag piliill cypglil Las
CilSy diaga Jlaady) chlalas ad Cigla Gua (LEV 4dla) dad)l) ¢ AGE daliial) ju
SIZE daliiall ana) (pe 38 2 LalS (of (+.+0) AN (S5inn (o B Lgd Jlaiay) ad
- NPV ddlal) dadl) dla o LIS (LEV 4l dedlll ¢ AGE daiiall jas «
S ¥ Gealdl) e il (sl Galdl laady) zisal ekl (Sar (Gaw Lea
Jles¥) claliia & NPV Ldlal) Al dla ad) Ao dagidall duwlaal) cdlaw cisla
A gl et g
NPV =0.91+0.83* OBA +0.48*SIZE+0.91*AGE+0.88* LEV+E
Gl daay Gualdll ool (apdl dawa axe pual ARl il sgd
NPV ddlal) Ladl) dla ad) o dagidall dulaal) cllaw gl S 2ag " Jasall
M agagd) Jlel) cilaiia LB
: uudu‘ uﬁ)a-“ U'Aﬂ\ W/G
EVA dilaal) Lobady) Ladll ad) Ao dagidal) duulaal) el gl S aags ¥ -
c g JleY clakiia
Pl Jlaaiy) zigal b Lilas) oLasy asdl) Aelua (Kay
EVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E

(YY) dsa>
Lol ad) Ao dagidall Lswlaal) CBlaw iglu 51 SLIAY aaial) jlasiy) zdgad gl
Lagead) Jleet) cilaliia L& EVA ddliaal) dpabaidy)

Variables| CFP [Constant R | R | F | Sig| B | T | Sig
OBA 0.72 | 3.02 | 0.01
SIZE 0.86 | 5.83 | 0.00
SEE— EVA | 021 | 077 | 059 | 3204 | 0.000 o>
LEV 0.66 | 471 | 0.00

Colam iglud)) Jiiall el Gu Gsina b S agas (VY) Jst> (e el
caly dua EVA dbliaall doslatiy) dedl) qli) et o (OBA dagiia) dualaal

Oa %VY puidi OBA dagidall duulaall chaw cisba) of (Ao Ju Laa 2. VY (R) dasd
dalse A a2 %Y s EVA ddlaal) Labaidy) dadl) laa) b dasd 3 cfjpal)
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Qe o (Ao Ju Laa ¢ dadipe padivall 7 agaill Ayl Akl o) (S e a9 ¢ GA
iyl zigadl A<l Agieall il Wl ¢ zigadll PA e Dl oSar Clpiall
(F) 4ad caly & (ANOVA) bl Judad DA o lpseadl (Said asdial)
b gisall) dugine gl (A ado Laa o (v ) dagime Golwa FYL0E diguaal)
Ayl Lo guial ATadiag Ayl

Al 4 OBA dagital) dualaal) chlaw quobad of lasiy) gl cyglil sy
daaga aady) Jalra §HLE) culS dua EVA ddliaal) dpalaidy) dadl) Ao (Ssina (s5b
(o) A st o BT (4.0 ) LdlaiaY) Aaudll cuilsy

¢ SIZE dadiiall ana) (e Sl Liadf (sima (sa)h 5l agag piliill cypglil Las
CilSy danga laady) cBlalea ad Ciely Eua (LEV 4dlall dadll) ¢ AGE dakiiall jas
SIZE dakiiall aaa) (e 38 o LalS (of (4.0 0) AV (Ggiaa (0 S8 Lgd Jlaiay) o
. EVA dilaal) 4palaidy) deadl) 3 LalS (LEV 4l dadldl ¢ AGE dakiiall jae «

Sl ¥ peld) el Gajll galdl) Jaaiy) sl gl (S GG Lea
claliie & EVA dilaall Labai®y) dadl) ad) o dagidal) daclaal) e cislal
DA el et ) JlesY

EVA =0.21+0.72* OBA +0.86*SIZE+0.75* AGE+0.66* LEV+E

GaR) dauay padladl SR Gl daa st il Adlall gl sgd 2
Al dalady) dadl) ad) Ao dagiial) Lualaall CBlaw caluy AT sag " Jual
M g Jleet) cilakiia L4 EVA
Daold) el (adll Ve
MVA dilaal) 48 gul) dadl) ad) o dagidal) duwlaal) el gl 56 aags ¥ -

c g el clalita
p A iy zisal b Lilas) o)lady (a)dl A lua (Sag

MVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

(VY) dse>
dagl) ad) Ao dagidall duwlaall chlaw ol S LAY asial) lasiy) g dgal il
Lagead) JlaeY) cilakiia L& MVA Adliad) 4.8 gudl

Variables| CFP|Constant R | R | F |Sig| B | T | Sig
OBA 0.55 | 1.92 | 0.03
SIZE 0.41 | 6.19 | 0.00

—SSE— MVA| 037 | 079 | 062 | 1959 | 0.000 2o
LEV 051 | 3.09 | 0.01

Colan Giglud)) Jiiall el Gu Goina uh S agag (V) Jst> (e el
cily dua MVA dblaal) Ldgud) dadl) Ul sial) Lo (OBA dagidal) duulaall
Oa %V 4 yuii OBA dagidal) dsalaal) el b of Ao Ju baa +.V4 (R) dadd
dalse ) 2asi %Y oy MVA dbliaal) ddgud) Lol Alas) (& iand Al cfpisl)
el of Ao Ja Laa ¢ dadipe prdiecall 7 agaill Ayuidil) dadl) of (s Le sag ¢ GA
iyl zigadl AU<H Agimall s Wi ¢ zisalll A e Wpadi (e cfpiial
(F) dad caly éun (ANOVA) bl dulad A (e Wpaadl (Seid adiioall
b gisall) dugine gl A ado Lea ¢ (v ) dagina ol 14,04 diguaal)
Ayal) Lo gaiatl ATadiag Ayl

sl 4 OBA dagiaal) dualaal) chlaw quobad of lasi¥) gl cypglil adg
Laga Jlaad¥) Jalea BLd) cils dua MVA dilaal) 48 gul) dadl) Lo Gina gask
(o) AV (Ssia csa B (2.0 ) LdlaiaY) daudll cuilsy

¢ SIZE  adakiall aaa) e At Laadl (Sgina (saph 8l agag guiliill oyl Las
CilSy danga laady) cBlales ad Ciply Ena (LEV 4dlall dadll) ¢ AGE dakiiall jos
SIZE dakiall aaa) e 38 o WS (6l (2.0 0) AV (Gina (o B Lgd Jlaiay) asd
. MVA dilad) 48 gl daadl) of WlS (LEV 4dlal) dad)) ¢ AGE daliiall e

Sl ¥ gl el Gasill galdl) Jlaady) zigal gkl (Sa (Gaw Lea
claiia & MVA ddlaal) ddgud) dadl) ad) Ao dagital) dsulaal) cDlaw quslul
DA et e " sl Jlesty)

MVA =0.37+0.55* OBA +0.41*SI1ZE+0.83* AGE+0.51* LEV+E
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el (asdl) dauag aabudl 2R G dl) daa ate gl Adlud) il gpa 2
d MVA diliad) 48 ) dasdl) gd) Ao dngidal) daalaal) cila sl ST angy !
C dagrad) Jleed) cilakiia
 alil) oAl (sl Afe
4 CVA il daiil) dasil) ad) o dagidall duclaal) cdaw gy i 2ags Y -
c dgead) JleY) cilaaia
Pl Jlaaiy) zigal b Lilas) oLasY Gasdl) Aelua (Say
CVA = B+B1* OBA +B2* SIZE+B3* AGE+ B4* LEV +E
(Y¢) do

Lol ad) Ao dagidal) Lswlaal) CBlaw igba 51 SLIAY aaial) jlasiy) zdgad gl
Lagead) Jleet) cilakiia b CVA ddliaal) 4351

Variables| CFP Constant R | R F | Sig| B | T | Sig
OBA 0.71 | 7.52 | 0.00
SIZE 0.82 | 4.67 | 0.00

—GE | CVA| 0I5 092 | 085 | 13.99 | 0.000 221 F2x 500
LEV 0.63 | 4.19 | 0.00

CBlaw b)) JEiwall iial) g Sgira b S agag (VE) dets e el
caly Ea CVA dilaadl Lual) dadl aulll jsiall Ao (OBA dagidall dulaall
Oa %8 Y pudi OBA dagidall Lsulaall chaw sl of (Ao Ju Laa +.8Y (R) dasd
dalss ) aas %A Oy CVA dilaa) 4uadil) Ledll Jlaa) 2 daad ) cfpal)
lef of Ao Ja Laa ¢ dadipe prdiecall 7 gaill dyadil) dadl) of (s e i ¢ GA
Syl zigadl AU Aginall duudlly Wi ¢ zisalll A e Wpsedi oSay Gfpiiall
(F) 4ad caly &a (ANOVA) pball dudad J33 o Wpaadl (Sad asiicwl)
b gisall) dagina gl A ado Laa o (v ) dagime Golwa VT4 diguaad)
Ayal) Lo guiatl ATadiag Ayl

AL 4 OBA dagidal) dswlaall cdlaw qugbad off Jlaady) gl cyglil 2
Yl Jalea §La) cilS dua CVA ddliaal) duadll) dasdll desdll o (Gsina s3)k
(0 0) AV gsiaa o BT (4 ) AdlaiaY) Aaddll CulSy dunga
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

¢ SIZE dadiiall ana) (e Sl Liadf (sima (sa)h 5l agag il cypglil Lag
CilSy diaga Jlaady) chlalas ad Cigla Gua (LEV 4l dad)l) ¢ AGE daliial) jas
SIZE daliiall ana) (pe 38 2 LalS (of (+.+0) AN (G5inn (o (B Lgd Jlaiay) ad
. CVA ddliaal) a8 dagdl) 3 WlS (LEV 4dlall dadl) ¢ AGE daliiall jas

Sl ¥ aaldl) el Gadll galdl) jlaaiy) zigal gl oSa (Baw Lea
claile & CVA ddliaal) 4080 dadl) ad) Ao dagidall dswlaal) Bl sl
DA gl et ) JlesY

MVA =0.15+0.71* OBA +0.82*SIZE+0.47* AGE+0.63* LEV+E

i) (2sdl) daay alill odl G dl) daa ate gl Al bl gpa 2
ot CVA diliaal) Ladil) Lagdl) pad) Lo dagidall duulaal) cdlaw gl S aag "
" agagd) JleY clakiia
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: aluagilly c._a‘ll'd\ /'k

X URNR

Lgunal (F) ad ciola Gun dahl) Cian (3853 Alndlay ¢ ikal) gz dgalll dugina i) ~
c(ver e y) dasine Seia die dyilas) Al @3

o Wpneadls (S cpiiial) Qe o Ao Ju Laa kel z dgaill A el dandl) g i) —
Tl A

hdadnll Llaal) clulasy) of o Ja Laa J¥) ol zisall +.AQY (R) dasd caly -
Giaal A il e %ALY judi ' CASH ETR (o8l dupall Jona " ANy (o
- @Al dale (Y i %oV oV Gl Aol el 398 pas les)

(OBA Aagisal)l doulaal) cBla ighed) Jisal) piiall (o Gima b S 392 -
Gl Jsd Al (v 0) AV Gois sis (EPS agadl day)) alil) jaiall o
. daad)

Loulaal) Blaw qigle) O o Ju Lea J¥) ol gisaill «AY (R) dad il -
oy EPS ageall dnyy (dlaa) b sl 3l clsdll e %A suds OBA dagidal)
- @A) dalse ) aasi %14

(OBA Aagitall doulaal) cdlaw qished) JHisal) psiiall (o Gina b ST 3929 -
(+-00) AYI Giwa die (ROE 4slall Ggia Ao il Jara) alil) il e
- el Gapdl) Jad Al

Blaw sl of oy Les AB el zisall + VY (R) dad cal dua -
e Bl Jara Jlaa) B Gaad AN chail) e %V i OBA dagitall duwlaal)
- AT dalgs Y 225 % Y4 ols ROE 4slal) (3sia

e (OBA dagitall Lasdaal) el uglusl) Jiinwall piiial) o Sgina syh S 3529 —
Cad g Millig (v +) AN G 2o (ROA Joudl) o ilall Jina) gl il
- e

Ll Do qgl) o o Jy Lea GIEN Ledl gigaill A0 (R) dad caly -
Joa¥) Ao dlal) Jara Jlaa) & Gaad Y il e %A e ywdi OBA dagidal)
- @Al dalge ) gasi % e ¢y ROA
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

& (OBA dagital) Loulaal) o b)) JHiwsall piiiall o Sina b A 3539 —
cadl Jad g (+.0 ) AV Ggiws 2ie NPM gl dla Giuld gl jsial
TR

Loulaal) Baw qigle) o Ao Ju Les bl (odl) gisaill .40 (R) dad cal -
NPM gl Ala Ghala Alaa) 3 Gaad Al il e %9+ judi OBA dagidal)
- @Al dalse Y aasi % ol

= (OBA dagiall duadaal) el cigladl) Jaisal) psial) Gn Soina (ssb i asag —
o) Gaasdl) Jad Al (¢ +) AN Gsia sie NPV 4dlal) dasdl) il aoldl) il

Loulaal) cDlaw Gslud O (Ao Ju Laa Gualdd) )3l Zigalll + AT (R) daid cialy -
sl dadl e ) B Gaad A clpdl e %A jeds OBA dagizal)

- GAT dalge ) gasi % ¢ iy NPV
= (OBA dagitall Lasdaal) Dl iglus) Jiinsall piiial) o Sgina syb S 3529 —
Cad) Jod Allg (+.00) AN ol 3o EVA diliad) daalady) dagdl) alill jaial

- e
Loulaall cBlaw Gsbad O (Ao Ju Laa Gadleal) £)8]) Zagalll + VY (R) daid cialy -
daliaal) doabaiy) dasdll las) b iaad L3N il (e % VY judi OBA dagidall

- A Jalss ) aasi %Yy ols EVA

& (OBA dnsiaall dpulaal cBlaws qighu) JHinsal il Gy Ssina s0b i 359 -
Gl Jod (Mg (+. 0 0) AN Griwa e MVA diliadd) 48 gud) Aokl gl il
 aad

Foslaall clas cisted o o J Laa gobad) ool zisaill +. V4 (R) Ao caly -
Llaal) db ) dasdl) Nlaa) b Gaad L3 @) e %V udi OBA dagiall
L @A dalss ) g2 %Y oy MVA
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= (OBA dagidal) daulaall EMlaw o) JEiall jiiall G (Goina g3k S asag -
ol Jad Ml (.0 0) AN Goie e CVA dblaal) A0l dasdl) aolil) jsial
el

Loulaall Ol cibad ¢ Ao Ju Laa Galil) edll zagaill +.9Y (R) daid caly -
Llaal) Lagil) Ladl) Jlaa) B Gaad A il o %9 Y judi OBA dagidal)
- GAT Jalge ) @asi %A s CVA

Sl o)) LUS 2d) Ao OBA dagidall dsulaall cllaw qighu) aladiaf i -
g Jlee¥ cilaliian (ggina (g G aalaally

: Gluagil) Y/'i

Gl laally Al o)) LGS 2d) Joa aluhall e djal el SAY dxags -
A gead) JleeY) cilaliia iyl ABLS) Baldioie dadlis Lije

Llaall Mo clad dsaal Jle¥) cladiia cplalall cpualaal) &) §gma -
sl Jleed) cilaliial duadlinl) §)al) ac Al adleal) e Wjliic s da gidal)

b aladin) P e Lagrad) JlasY) clabiiag aalaally Alall o)) gkt Lar] -
. As gidal) dulaall ENaw

Lupli Clgs dBe A (e el adlglly Gl il G Bsadl)l dw Ao Jaadl -
dagidal) Lowlaal) o gl Gubss Liadi oo dagrad) Jlee) clalitas Cpulaall
- bl Al aa Jaladl) AudS e

Loulaal) Bl ighes) Jundls AilCa) Gl Lihasal) Lupal) 4] ] La cpa Baliiay) -
gl JleeY) cilaliiag alaally Sl o)) AS 2 8 da sidal)
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3 geaiall Lo daead) daluil/a  Jlall £1aY) AUS 2d ) to da gidal) dpulaal) cla bl i

&bl
p dpad) Aalll aalyall ¢ Yl

L) clmaal) B aalaally ) ol Gubd L (Y011) Ldhas sabe o L
Blal) AulS ¢ daally dujlall) cleahall dualell dlaal) ¢ (dadsbad da) dypucaal
CYAA=YRY Gac(8) aad) ¢ (V) Aaall ¢ gl BLE daala ¢ ddleland)

AiSa ¢ ilisilly duldy) dslaal) B dadiia A . (Y1) 28 ede ¢ Sl
CON A ¢ ANSuy) ¢ il daigildl) elagl

AL (Y0YY) adinll se Jla e a2 ¢ 2o Al ¢ J@Y ¢ A Cupd o Gpadl
dudpd 3D oL@y mslaall Al ol Ao Audlal) ol SiaS (s
Gaals ¢ BT LIS ¢ Bealead Lyl digaull LalsY) Anal) ¢ Ak
CFE=Y Gac (V) aad o (Y) alaal) ¢ BALY

Cldijag dnalaally Ml o) pdge G ABIAl . (Y0¥ ))ould Jpaaa ¢ DAY
¢ (YA) Alaad) ¢ Zoa¥) daalad) ¢ A0y aghell ciludps Aaa ¢ ddgad) 614y
SN =AY e (V)

B Ao dagidall dsalaal) cMaw Al L (Y419) asena ala o Sbud)
BUB daaly ¢ Blail) 4dS ¢ o) gi€y Al ¢ dipaal) slaiall gl cadial
. gl

Al o) BelS aby B AN deahall jga . (Y0N1) Gma Jile ¢ Gl
A sgans (el QS (e die o Ailie Ay cpalil) pUall suilaally
dnaly ¢ Lad) clufal) A0S ¢ 5 g3 Ay ¢ (Lpageal) Louall AShaally g
- Laglsiilly aghll Cagud)

Al o) el B LM LB Al e L (YOOF) el Al o gl
(Alagad) claalad) (2ans b Alls Alpd) lad) andedl) Clasaba (B (paslaally
- Laglgisilly aghall (hagaad) dmals ¢ Llad) ciluall A4S ¢ piale Al ¢

COlal) dslaa dabis A Ao Bigall Jalsadl A . (Y0 V1) o Cpes ¢ s
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