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 : ملخص ال

 Armey Curveاختبددددددار فرضددددددية منحنددددددى أرمددددددي إلددددددى  البحدددددد  هدددددد ا يهدددددد  
الاقتصدددددداد المصددددددري  للعلاقددددددة بددددددين اينفدددددداق الحكددددددومي والندددددداتج بددددددالتطبي   لددددددى بيانددددددا 

قدددددد  ا تمدددددد  الباحدددددد   لددددددى نمددددددو   . و 2021 حتددددددى  ددددددا  1960  ددددددا  فددددددي الفتددددددرة مددددددن
للتمييددددددددد   NARDLالانحددددددددد ار الددددددددد اتي  و فتدددددددددرا  ايبطدددددددددا  المو  دددددددددة  يدددددددددر الخطدددددددددي 

بددددددين أرددددددر ت يددددددرا  اينفدددددداق الحكددددددومي المولبددددددة وال ددددددالبة  لددددددى الندددددداتج فددددددي ا للددددددين 
  يددددددددادة الحكددددددددوميا لددددددددر الطويددددددددر  لددددددددى أ   أكدددددددد   نتددددددددا جالطويددددددددر والقصددددددددير. وقدددددددد  

% تددددددددزدي إلددددددددى  يددددددددادة الندددددددداتج المحلددددددددي 1ار اينفدددددددداقم  ن ددددددددبة مددددددددن الندددددددداتجم بمقدددددددد 
%م فددددددددددددي حددددددددددددين أ  تخفددددددددددددي  اينفدددددددددددداق 0,0163ايلمددددددددددددالي الحقيقددددددددددددي بن ددددددددددددبة 

% يددددددددددددزدي إلددددددددددددى انخفددددددددددددا  الندددددددددددداتج الحقيقددددددددددددي بن ددددددددددددبة 1الحكددددددددددددومي بمقدددددددددددد ار 
%. وبالتددددددداليم تلادددددددو  العلاقدددددددة بدددددددين الانفددددددداق الحكدددددددومي والنددددددداتج فدددددددي ا لدددددددر 0,0123

حيدددددد  تختلددددددم تدددددد رير الصددددددد ما   Asymmetricالطويددددددر هددددددي  لاقددددددة  يددددددر متمارلدددددددة 
وللاددددددن  مال ددددددالبة لددددددى الندددددداتج  ددددددن تدددددد رير الصدددددد ما   الحكددددددومي نفدددددداقالمولبددددددة فددددددي اي 

م أي أ  Armey Curveلدددددددير بالقددددددد ر اللادددددددافي لقبدددددددو  فرضدددددددية منحندددددددى أرمدددددددي 
وللانهددددددا لا ت خدددددد   مالعلاقددددددة بددددددين اينفدددددداق الحكددددددومي والندددددداتج فددددددي مصددددددر  يددددددر خطيددددددة

أ  العلاقدددددددة بدددددددين الانفددددددداق الحكدددددددومي  مدددددددا أكددددددد   النتدددددددا ج  .Uشدددددددكر مقلدددددددو  حدددددددر  
 مددددددددا أكددددددد   نتددددددددا ج انحدددددددد ار العتبددددددددة  والنددددددداتج  يددددددددر معنويددددددددة فدددددددي ا لددددددددر القصددددددددير.

Threshold Regression  لدددددددى أ  الحجددددددد  ا مودددددددر ل نفددددددداق الحكدددددددومي هدددددددو 
  % من الناتج.17,48

 

 الناتجم انح ار العتبة م اينفاق الحكوميم منحنى أرمي كلما  مفتاحية:
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Abstract 

This paper tests the Armey Curve hypothesis of the relationship 

between government spending and output using the Egyptian economy 

data from 1960 to 2021. It exploits the non-linear autoregressive 

distributed lags model (NARDL) to distinguish between the effect of 

positive and negative changes in government spending on output in both 

the long and short run. In the long run, the findings confirm that 

increasing government spending, as a percentage of GDP, by 1% raises 

the real GDP by 0.0163%, while reducing government spending by 1% 

decreases the real output by 0.0123%. Thus, the relationship between 

government spending and output in the long run is asymmetric, where 

the effect of positive shocks in government spending on the output 

differs from the effect its negative shocks, but it is not sufficient to accept 

the Armey Curve hypothesis. That is, the relationship between 

government spending and output in Egypt is non-linear, but it is not 

inverted-U shape. However, the relationship between government 

spending and output is not significant in the short run. Also, we find, 

using the threshold regression, the optimal size of government spending 

is 17.48% of output. 

 

Keywords: Armey Curve, government spending, GDP, Threshold 

regression 
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 مقدمة:  .1

لعدددددددق الانفددددددداق الحكدددددددومي  لدددددددى مددددددد ار القدددددددر  الم نصدددددددر  دورا  حيويدددددددا  فدددددددي د ددددددد  
الاقتصددددددددداد اللالدددددددددي لمعفددددددددد  دو  العدددددددددال م وبصدددددددددفة خا دددددددددة فدددددددددي أوقدددددددددا  الانلامددددددددداش 

صددددددداحق للا مدددددددا  الاقتصدددددددادتة المتعاقبدددددددة. وقددددددد  ت  دددددددل  هددددددد   والر دددددددود الم  الاقتصدددددددادي 
 The Great Depressionالفلادددددرةم بدددددر  انددددد  وليددددد ةم   مدددددة اللا ددددداد اللابيدددددر 

التددددددددي لعددددددددق الانفدددددددداق الحكددددددددومي الدددددددد ور الر ي ددددددددي  1929التددددددددي حدددددددد ر  فددددددددي  ددددددددا  
لتنشددددديط الاقتصددددداد اللالدددددي  دددددن دريددددد  دخدددددو  الحكومدددددا   م وقددددد  تددددد   لددددد للخدددددرو  منهدددددا

تعدددددددوي  الدددددددنقص فدددددددي الطلدددددددق اللالدددددددي  دددددددن دريددددددد   يدددددددادة الانفددددددداق الحكدددددددومي فيمدددددددا و 
ر  ب  وللاددددددن ما مددددددر . وقدددددد  تلاددددددرر  لدددددد  Pump Priming الضددددددف التحفيدددددد ي دددددددد   دددددد 

 The Financialفيمددددا بعدددد  إلددددى أ  حدددد ر  ا  مددددة الماليددددة العالميددددة  مبددددوتيرة أقددددر
Crisis   والتدددددددي ألبدددددددر  الع يددددددد  مدددددددن الددددددد و   لدددددددى التوسددددددد   2007فدددددددي أواخدددددددر  دددددددا

فددددددددي الانفدددددددداق الحكددددددددومي للحيلولددددددددة دو  الوقددددددددو  فددددددددي بددددددددرارن اللا دددددددداد الاقتصدددددددداديم 
إلدددددددددددى توسددددددددددد   COVID-19ومدددددددددددزخرا  قددددددددددد  أد  أ مدددددددددددة تفشدددددددددددي فيدددددددددددرو   روندددددددددددا 

 الحكوما  في استخ ا  الانفاق الحكومي لتحفي  النشاط الاقتصادي.

  ل نفدددددداق الحكددددددوميم نجدددددد  أ  م عفدددددد  وبددددددالر   مددددددن هدددددد ا الدددددد ور التحفيدددددد ي المهدددددد
الحكومددددددددا  قدددددددد  مددددددددر  بفتددددددددرا  تميدددددددد   بددددددددايفراط فددددددددي اسددددددددتخ ا  الانفدددددددداق الحكددددددددومي 

. وقددددددد  بحجدددددددة ا  مدددددددا  الاقتصدددددددادتة تدددددددارة م وبحجدددددددة التنميدددددددة الاقتصدددددددادتة تدددددددارة أخدددددددر  
 وتفددددداق  مشدددددكلة الددددد يو   العامدددددة للددددد و  كدددددا  مدددددن نتدددددا ج  لددددد م ا دتددددداد  جددددد  الموا ندددددا 

 Greek Debt فددددي أ مددددة الدددد يو  اليونانيددددة ى سددددبير الموددددا مم  لددددمددددا حدددد   فيهددددا 
Crisis   دو  التددددددددددي  اندددددددددد  منهددددددددددا وأ مددددددددددة الدددددددددد يو  ال دددددددددديادتة  2009فددددددددددي  ددددددددددا

 Eurozone Debt  بددددددددددوالتددددددي   رفدددددد   2011فددددددي  ددددددا  الاتحدددددداد ا وروبددددددي 
Crisis لدددددددد و  فددددددددي شددددددددكر هدددددددد   ا. وقدددددددد  انعكددددددددر  لدددددددد   لددددددددى الواقدددددددد  الاقتصددددددددادي ل

وإ ددددددددادة هيكلدددددددة ايلددددددددرا ا   Austerity Measuresتقشددددددددفية ماليدددددددة سياسدددددددا  
مدددددن  2011  فدددددي  دددددا  Euro Plusالماليدددددة  لدددددى نحدددددو مدددددا لدددددا  فدددددي ميوددددداق الددددددد  

الحو مددددددة فددددددي تطبيدددددد  معددددددايير  ددددددته   تحقيدددددد  اسددددددت امة التمويددددددر العددددددا  و تإلددددددرا ا  
 .(Asimakopoulos and Karavias 2016)دو  الاتحاد ا وروبي 

تجدددددد د النقاشددددددا  العلميددددددة بددددددين  لمددددددا  الاقتصدددددداد وبعضدددددده  أد   لدددددد  إلددددددى  وقدددددد 
وبيددددددددنه  وبددددددددين  ددددددددانعي ال ياسددددددددا  الماليددددددددة حددددددددو  لدددددددد و  التوسدددددددد  فددددددددي  مالددددددددبع 
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تعددددددد د   بالتددددددداليم و اللالدددددددي فدددددددي ال ولدددددددةالانفددددددداق الحكدددددددومي  لدددددددى النشددددددداط الاقتصدددددددادي 
حجدددددد  أموددددددر مددددددا إ ا  ددددددا  يولدددددد  ال راسددددددا  التددددددي تندددددداقح  لدددددد  فددددددي محاولددددددة لتح يدددددد  

 المرلدددددددوة منددددددد مالاقتصددددددداد اللالدددددددي الومدددددددار التحفي يدددددددة معددددددد  ل نفددددددداق الحكدددددددومي تجندددددددي 
فدددددي هددددد ا البحددددد  سدددددو  نقدددددو  مدددددا قددددد  ينشددددد   دددددن  يادتددددد  مدددددن  ردددددار سدددددلبية.  ويتجندددددق

الاقتصدددددداد بيانددددددا  بددددددالتطبي   لددددددى فدددددداق الحكددددددومي والندددددداتج ب راسددددددة العلاقددددددة بددددددين الان
مدددددددن خدددددددلا  اختبدددددددار فرضدددددددية م و لددددددد  2021الدددددددى  1960المصدددددددري فدددددددي الفتدددددددرة مدددددددن 

  والتددددددي تدددددنص  لدددددى أ   يدددددادة الانفددددداق الحكددددددومي Armey Curveمنحندددددى أرمدددددي  
م ددددددتو  والنمددددددوم ردددددد  بعدددددد   المحلددددددي الالمددددددالي تددددددزدي فددددددي الب اتددددددة الددددددي  يددددددادة الندددددداتج

م بمعنددددددى  خددددددر أ  العلاقددددددة بددددددين الانفدددددداق يتحددددددو  التدددددد رير سددددددالبا   مددددددن الانفدددددداق معددددددين
م (Armey and Armey 1995)الحكددددومي والندددداتج هددددي  لاقددددة  يددددر خطيددددة 

 . ما ا ا  ان  ه   الفرضية تنطب   لى الاقتصاد المصري أ  لا تح ي و 
 لمق مةم  لى ا ق ا  الفر ية التالية:إلى ايشتمر البح م بايضافة و 

 تطور الانفاق الحكومي والنمو في مصر -2
  مشكلة البح  -3
 أهمية البح  -4
 ه   البح  -5
 ايدار النفري  -6
 ال راسا  ال ابقة -7
 ال راسة التطبيقية: -8

 والتعريف بالمت يرا  النمو   القياسي (أ
 منهجية تق ير النمو       ( 

 ال راسة التطبيقيةنتا ج  -9
 التو يا  -10

 وفيما يلي  رضا  تفصيليا  للارٍ من ه   ا ق ا  الفر ية.

 : تطور الانفاق الحكومي والنمو في مصر .2

الع يددددددد  مدددددددن الحكومدددددددا م شددددددد   فدددددددي  لددددددد  شددددددد نها قامددددددد  الحكومدددددددة المصدددددددريةم 
 لدددددى مددددد ار العقدددددود ا ربدددددد  الماضدددددية بالا تمددددداد  لدددددى الانفدددددداق الحكدددددومي  ددددد داة ماليددددددة 

 ملا سدددددددديما فددددددددي أوقددددددددا  ا  مددددددددا  الاقتصددددددددادتة ملتحفيدددددددد  النشدددددددداط الاقتصددددددددادي اللالددددددددي
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م وهددددددو ا مددددددر الدددددد ي أد  تمويددددددر  مليددددددة التنميددددددة الاقتصددددددادتة اسددددددتخ ام  فددددددي بجانددددددق
تتبددددددد  ب. و امدددددددة لل ولدددددددة وتفددددددداق  مشدددددددكلة الددددددد ين العدددددددا إلدددددددى  يدددددددادة  جددددددد  الموا ندددددددة الع

خددددددلا  فتددددددرة ال راسددددددةم والتددددددي تمتدددددد  فددددددي مصددددددر مددددددو الندددددداتج المحلددددددي ايلمددددددالي نمعدددددد   
م ومقارنتددددددددد  باينفددددددددداق الحكدددددددددوميم  ن دددددددددبة 2021حتدددددددددى  دددددددددا   1960مدددددددددن  دددددددددا  

جدددددد  أ  ن (م1 مددددددا يتضددددددق مددددددن الشددددددكر رقدددددد  ) مئويددددددة مددددددن الندددددداتج المحلددددددي ايلمدددددداليم
 أتضددددددا   تميدددددد  بعدددددد  الفتددددددرا  ال منيددددددة التددددددي تميدددددد   ب يددددددادة الانفدددددداق الحكددددددومي قدددددد  

أندددددد  فددددددي فتددددددرا  أخددددددر   دددددداحق الانخفددددددا  انخفددددددا  فددددددي معدددددد   نمددددددو الندددددداتجم  مددددددا ب
وهدددددو ا مدددددر الددددد ي قددددد  ت شدددددير إلدددددى أ   فدددددي الانفددددداق الحكدددددومي  يدددددادة فدددددي نمدددددو النددددداتج.

قددددددددددة  يددددددددددر خطيددددددددددة اينفدددددددددداق الحكددددددددددومي قدددددددددد  تلاددددددددددو   لاو الندددددددددداتج بددددددددددين علاقددددددددددة ال
Nonlinear  أو  لى ا قر  لاقة  ير متمارلةAsymmetric. 

 ( 1شكر رق  )
 . 2021- 1960الانفاق الحكومي  ن بة من الناتج ومع   النمو في مصر في الفترة 

 
Source: The World Development Indicators (WDI) of the World Bank (2023). 

 : مشكلة البحث  .3

أ   يددددددددادة اينفدددددددداق فددددددددي  مشددددددددكلة البحدددددددد  تنحصددددددددرم مددددددددا تقدددددددد  بنددددددددا    لددددددددى 
أردددددار  ك دددددية  لدددددى النددددداتج المحلدددددي ايلمدددددالي فدددددي حدددددين أ   تكدددددو  لهددددداالحكدددددومي قددددد  

 لددددددددى الندددددددداتج المحلددددددددي  ا  إتجابيددددددددتددددددددزرر الحكددددددددومي قدددددددد   ال ددددددددالبة ل نفدددددددداق الت يددددددددرا 
وهددددددددو ا مددددددددر الدددددددد ي ت ددددددددت  ي الم يدددددددد  مددددددددن الفحددددددددص وال راسددددددددة لتح يدددددددد   .ايلمددددددددالي
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ماهيددددددة العلاقددددددة بددددددين الانفدددددداق الحكددددددومي والندددددداتج مدددددد  ا خدددددد  فددددددي الا تبددددددار إمكانيددددددة 
  تها.خطي    

 : أهمية البحث  .4

 ما تلج  م  همة لتحفي  الاقتصاد اللاليالانفاق الحكومي من أدوا  ال ياسة المالية الم  ت عتبر  
يزدي إلى فق ا  ه   ا داة   ق   إلي  اللاوير من ال و  في تموير برامجها التنموية الى الح  ال ي

المهمة لفعاليتها في تحفي  النشاط الاقتصادي من ناحيةم وتراك  ا  با  التمويلية الناتجة  ن  
الا تماد  ليه في  أخر م  ا الافراط  ناحية  ال ي اضطر  مع  مصر  من  ا مر  م  لى سبير  وهو 

تبني سياسا   الموا م   إلى  قرار ر ير  نحو ما ورد في    تقشفية  لى  إنفاقي في الآونة ا خيرة 
بش   ترشي  اينفاق بالجها  ال اخلة في الموا نة العامة    2023ل نة    69رق   مجلر الو را   

المالي   للعا   الاقتصادتة  العامة  والهيئا   )الجري ة   2022/2023لل ولة  ل   المنفمة  والقوا   
   .(2023الرسميةم يناير  

أإ ت تي من  الحكومي  اي أهمية       أهمية ه ا البح   تجق استخ امها     داة مالية  نفاق 
  التح ي  ال قي  للت رير ال ي تمكن بكفا ة دو  تقطير أو افراطم وهو ا مر ال ي تبر  مع  أهمية  

.  ومعرفة متى تكو  سلبيا  ومتى تكو  اتجابيا    ملل ولةايلمالي  تمارس   لى الناتج المحلي    أ 
  من البح م  7م  ما يتضق من الق   في ه ا الش   ن مصر أ  معف  ال راسا  ال ابقة وحي  

 ما أن  يول  تفاو   بير  م  العلاقة بين الانفاق الحكومي والناتجل  تتف   لى  ي ة مح دة لشكر  
تبر  أهمية البح  في التفرقة بين أرر    مبين تل  ال راسا  بش   الحج  ا مور ل نفاق الحكومي

باستخ ا  نمو      و ل   ج ما  المولبة والص ما  ال البة في الانفاق الحكومي  لى الناتالص 
 Non-Linear Autoregressiveخطي  الالانح ار ال اتي  و فترا  ايبطا  المو  ة  ير  

Distributed Lags (NARDL)  والتي اقترحهاShin, Yu et al. (2014). 

 : هدف البحث  .5

 The Armey Curveإلددددى اختبددددار فرضددددية منحنددددى أرمددددي يهدددد   البحدددد  
Hypothesis  والتدددددددي تدددددددنص  لدددددددى  ددددددد   خطيدددددددة العلاقدددددددة بدددددددين الانفددددددداق الحكددددددددومي

  Inverted-U-Shape ت خددددددددد  شددددددددددكر  بحيددددددددد  أنهدددددددددا والنددددددددداتج المحلدددددددددي ايلمدددددددددالي
الاقتصدددددداد المصدددددددري فددددددي الفتدددددددرة  بيانددددددا  بددددددالتطبي   لدددددددى و لددددددد  Uأي مقلددددددو  حددددددر  

 .2021وحتى  ا   1960من 
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 :الإطار النظري .6

 أولا : لمحة تاريخية  

بين الربط  فلارة  والناتج    تعود  الحكومي  فالنر  إالانفاق  أدولم  الاقتصادي   Adolphلى 
Wagner    قانو  فالنر   بد      ر فيماWagner’s Law    وال ي ينص  لى أ   يادة الانفاق

ت  العا  دا ما ما تزدي الى  يادة ال خر  Wagner)  الحكومةح د حج   م وأ  النمو الاقتصادي 
قا  بنق     John Maynard Keynesوللان الاقتصادي اينجلي ي لو  ماينارد  ين     .(1890

 اه  في النمو الاقتصادي من  ت  اينفاق العا      يادةولهة النفر القا لة ب      متبنيا  ه   الفلارة  
 . The Keynesian Theoryفيما   ر  لاحقا  بد  النفرية اللاين ية    خلا   يادة الطلق اللاليم

 يادة الناتج والنمو من خلا    ه  في  ت    خارليا    اينفاق العا  مت يرا    تبر عت  ودبقا  له   النفريةم  
. وق  ظل  أفلاار  ين  سا  ة  The Multiplier Effect   (Keynes 1937) ت رير المضاعف  

التضخمي    تلاشىحتى   الر ود  أ مة  إرر  الماضي  لى  القر   من  ال بعينا   في  بريقها 
Stagflation  أمريكية  ا ا نجلو  الاقتصادا   بها  م ني    The Anglo-Americanلتي 
Economies  بايضافة إلى انتقادا  ميلتو  فري ما     مإبا  تل  الفترةMilton Friedman  

واد الم رسة النق تة   الحكومة  لى التعامر ا في ق رة  ال ين شكلاو   The Monetaristورفاق  من ر 
   .(Krugman 1995) ال ياسة الماليةم  تقلبا  ال ورا  الاقتصادتة بشكر إتجابي من خلا   

  م بنق  قانو  فالنر والتشكي  في إمكانية تعميم   Peacock and Wisemanقا  أتضا  
اييرادا  التي يت  لمعها  م قي ا  بحج     مبشكر  ا   م   الانفاق الحكومي تكو  تحتجو  ب  إنه   حي 

أ  ال يادة في الانفاق الحكومي  ن م توا  الطبيعي  البا  ما تلاو  م فو ة  و م  من خلا  الضرا ق
ا  التي تح   نتيجة  المجا أو  الاضطرابا  الالتما ية  بالض وط الخارلية التي ق  تنش  في فترا   

دافعي الضرا ق  اقنا   الحكومة    ق  ت تطي أن  في تل  الفترا   .  ل   أو ا  ما  الودنية   للحرو 
مكن أ  تفر  ا  مةم ت    قضا انبع     وللان  ملمن   اررة ودنية ة م لحة   ق المرتفعة ضرور ب   الضرا

دافعي الضرا ق سو  تعتادو   لى الم تويا  ا  لى        اينفاق الحكومي  ن  الم تو  الج ي 
الحياة من  ويقبلونها  ج    وق   للضرا ق  الا احةأدلقوا  لى  م  الاحلا     ل   أرر    أو 

Displacement Effect   (Peacock, Wiseman et al. 1967)  . 

أرر  ب      Peacock and Wisemanولهة نفر    Rowley and Tollisonوق  انتق   
  وال ي تشير إلى Inspection Effect  المراقبة  تبار  ما أسمو   أرر  إ  في  دلا ت خه ا    ةددالا اح
الت اما  ل ي ة وم تمرة  لى الحكوما م سوا   يتول   نها  الاضطرابا  الالتما ية  ا  و دددددا  مأ   
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في  من   توليها  ت   التي  للوظا م  أو  كنتيجة  ا فلاار     وأ  مالحر ا  مة  في  للت يرا   نتيجة 
أو  لاهماالالتما ية الى  ل م  م  إضافة  الا احة    ت  فر.  تحمي     نأرر  التي  الحوال   خف  

وبالتالي تع ي  الض وط م  في أقالي  ال ولة المختلفة  المحليةوايدارا     ا  للحكومالاستقلا  ال اتي  
 تحليرأ   وأخيرا م  من ألر  يادة تر ي  ال لطة  لى اينفاق العا  في أي ي الحكومة المر  ية.  

Peacock and Wiseman    م  التر ي   لى فترا     الممللاة المتح ةمبيانا      لىق  اقتصر
حو   دلير  ق موا أي  ل  ت   ما أنه     متعمر فيها أرر الا احة فترا   ا ولى والوانية  الحربين العالميتين  

 Rowley and Tollison)  في فترا   منية مختلفة  العال    دو   ةبقي  في  ة ه ا ا رر لاحيم    
1994) . 

 Armey Curveرانيا : منحنى أرمي  

لنمو ال اخلي ابتوسي  نما      Robert Barroروبر  بارو  الاقتصادي  قا     1990في  ا   
   ن  أن  في ب اتة ا مر  م شيرا  إلى    ما خر  بجانق  نا ر اينتا     محكوميال  القطا    لى  مرتلتش

 صر تنمو إلى أ   الالادخار و ترتف  مع لا    يادة الانفاق الحكوميم  ن بة من الناتج القوميم  
النمو في الانخفا  الادخار و ت خ  بع ها مع لا   دو  أ  ت ح دهام  م  α  قمة معينةإلى    النمو  م ع  

ه   القمة  شوا يا قيمة  تح ي     ا   لما    .  ما أك   لى أن م   يادة الانفاق الحكومي  ت ريجيا  
وهو    .Nonmonotonic  (Barro 1990) ير رتيبة  الناتج  لاقة  العا  ب   الانفاقتصبق  لاقة  

  ا في     لاقة  ير خطية.  في ا  ر  الا تقاد ب   ه   العلاقة هيتنامي  ا مر ال ي يزدي إلى  
مفهو     1995في  ا     Armeyأرمي    الاقتصادي وال ياسي ا مريكي ريتشاردال ياقم اقترح  

لي حأ  العلاقة بين الانفاق العا  والناتج المإلى  ت شير في     وال يم   الحج  ا مور للقطا  العا  
م وال ي Uحر  المقلو  م أي Inverted-U-shapeي أو جرسالمنحنى الشكر ايلمالي ت خ  

 .  The Armey Curveأ دل   لي  فيما بع   منحنى أرمي 

أرميوي   أو  Armey  جاد   العا   ر حج     ب   نقص  الق    الانفاق  ي وضح   إلى  م  ما 
بانخفا  م تو  الرفاهية وترال  مع لا  النموم  مرتبط  (م  2من الشكر رق  )  Aالي ار من النقطة  

بايضافة  حقوق المللاية وإنفا  القانو   لاللا مة  ماتة  في توفير الحويح    ل   نتيجة للقصور  
م مما يزدي إلى ترال  الحاف   لى الانفاقال ي ت  بب  نقص و   البنية التحتية ا ساسيةنقص  إلى  

الممتللاا .  أخطارالادخار والاستومار خوفا من   الجانق ا خرم  مصادرة  ارتف  الانفاق     لى  إ ا 
 لى منحنى    Bن ولا  إلى النقطة    Cالنقطة    من  يمينال  إلى  م  ما في الق  العا  ب رلة  بيرة ل ا  

  وتلاو  النتيجة القرارا  الاقتصادتةم  ت مق لل ولة باتخا  لمي   فإ   ل     مArmey Curve  أرمي
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ام  صبقت  النمو الاقتصادي    هي أ   المترتبة  لى  ل   م    العق  الضريبي المرتف    ل   بطيئ ا أتض 
إلى   العمرم مما يزدي في النهاتة  ويقتر الحاف   لىتخن  روح المبادرة  المرتبط ب يادة الانفاقم  

  Armey  تخل ص أرمي لى  ل م    بنا     انخفا  إنتالية الاستومار.و الاستخ ا   ير الفعا  للموارد  
اقتصاد حج  معين من الانفاق العا  ت مور القيمة الم ولى التي يتحق  معها أ لى مع    لار  ل   أنإلى  

وهى القيمة التي تجق    (م2من منحنى أرمي  ما في الشكر رق  )  C ما  ن  النقطة    نمو ممكنم
 .  (Armey and Armey 1995)أ  ت عى الحكومة لتحقيقها و    تجاو ها 

   Armey Curve( منحني أرمي  2شكر رق  )

  
Source: (Armey and Armey 1995, Gwartney, Lawson et al. 1998) 

حي   المالية    ا من ا همية بمكا  بالن بة للحكوما  و انعي ال ياسمنحني أرمي  يع تبر  و 
ض  ح ودا  للتوس  في الانفاق الحكومي تتحق  معها المنفعة القصو  أو الح  يه   إلى و إن   

يتحو  ا رر ايتجابي إلى سلبي  وللان بتجاو    نموم  ا قصى للت رير المولق ل   لى الناتج وال
  ومن ر  تضي  ا موا   لى ال ولة ب و  مردود  لى ال خر والناتج.  

 : الدراسات السابقة .7

ال ابقة  الفترة  في  حتى  الباحوين  باهتما   والناتج  العا   الانفاق  بين  العلاقة  حفي   لق  
فرضية  و   Barroترحا   لمق أرمي  ظهور  الموا Armey Curveمنحنى  سبير  قا  .  لى    م 

Kormendi and Meguire (1985)    بفحص العلاقة بين مع   نمو الناتج ومع   نمو الانفاق
دولة في فترة ما بع  الحر  العالمية الوانية وول وا أن  لا   47العا   ن بة من الناتج في   د  

  ي ة النمو   الخاص بد    Grier and Tullock (1989)  دور. فيما بع م  تول  بينهما  لاقة
Kormendi and Meguire    ا خر المت يرا   بع   الحكومي  مبإضافة  الانفاق    م بجانق 
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ول وا أ    1980حتى  ا     1950دولة  ن الفترة من    113بالتطبي   لى  ينة مكونة من  و 
الناتجم  نفاقمع   نمو الا  المحلى    العا م  ن بة مئوية من  الناتج  يرتبط  ك يا  م  مع   نمو 

دولة    104م تخ ما بيانا     Landau (1983)  إليها   ايلماليم وهى نفر النتا ج التي سبقه
. في الق   الحالي سو  ن تعر  بع  ال راسا  ال ابقة م   1976إلى    1961في الفترة من  

ت ليط  م     Armey Curveالتر ي   لى تل  ال راسا  التي اهتم  باختبار فرضية منحنى أرمي  
 . نهاالضو   لى ما تخص الحالة المصرية م

دولة في الفترة   118في    العا بمحاولة تح ي  الحج  ا مور ل نفاق    Karras (1996)قا   
ا تصر  المنفعة  م ن   Barro  ولهة نفرل  دبقا  م وال ي يتحق   1985حتى  ا    1960 ا     من

لبيانا     GLSالح تة  ل نفاق العا  واح   حيق. وباستخ ا  دريقة المربعا  الص ر  الم عممة  
يتحق   ن ما  ل نفاق العا  ا مور الحج  تو ر إلى أ    Panel Dataال لاسر ال منة العرضية 

% في  14% بشكر  ا  في لمي  ال و م في حين تلاو  ه   الن بة 23لى الناتج ت  إتصر ن ب
باستخ ا    في بقية ال و .  %22م بينما تصر إلى  OECD  الاقتصادي والتنميةدو  منفمة التعاو   
ي الفترة النامية ف  و   الدولة من    27بفحص بيانا     GÜNALP (2003)نفر المنهجية قا   

 Fixed and  عشوا ية باستخ ا  دريقة الت ريرا  الوابتة والم و 2000حتى  ا     1985من  ا   
Random Effects    العا  هو    ل نفاقتو ر إلي نتيجة مشابهة حي  ول  أ  الحج  ا مور

من  23.8% أكبر  ال و متوسط  م وهو  ه    في  العا   الانفاق  أ   حج   يز    لى  مما لعل   م 
   الخ ما  الحكومية الم ق مة في ه   ال و   ير  افية.

نج  ا خرم  الجانق  قا     Pevcin (2004)  أ    لى  أرمي  ق   منحنى  فرضية  باختبار 
Armey Curve    التربيعية ال الة  نمو    الانفاق  للناتج    Quadratic Modelباستخ ا   في 

لعينة من   الفترة من  ا     12الحكومي  ا وروبي في  الاتحاد  حتى  ا    1950دولة من دو  
للمت يرا    ر  الص ودريقة المربعا     Fixed Effects. وباستخ ا  دريقة الت ريرا  الوابتة  1996
الخط   LSDVالوهمية   أرمي وأ    ECMم ونمو   تصحيق  منحنى  قبو  فرضية  النتا ج  أك   

% بح ق درق التق ير  42.12% أو  40.03% أو  36.56الحج  ا مور ل نفاق الحكومي هو  
بإلرا  نفر الاختبارم    Forte and Magazzino (2011)وبالمورم قا  ال ابقة  لى التوالي. 
بيانا    ال منية    27وللان  لى  الفترة  في  ا وروبي  الاتحاد  دو   من  م  2011-1970دولة 

ا مور   الحج  أ     تو ر إلى نتا ج مشابهةم حي  ول   GMMللع و     ةباستخ ا  الطريقة العامو 
 .من الناتج %37.79ل نفاق الحكومي هو  
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باستخ ا  نمو   ال الة   Josheski, Lazarov et al. (2011) لى نحو م شاب م قا   
م بجانق الانفاق  Control Variables  م وللان م  إضافة بع  المت يرا  التحكمية أتضاالتربيعية  

والانفتاح  لى  الخاصم  والاستهلاك  الرأسماليم  والتلاوين  ال كا م  مور   د  ومربع م  الحكومي 
دولة من    12في   د    Armey Curveلاختبار فرضية منحنى أرمي  التجارةم وسعر الصر م  

  حتى  ا  1950 ن فترة  منية أدو  تمت  من    OECDدو  منفمة التعاو  الاقتصادي والتنمية  
ول  أ  النتا ج ت    فرضية منحنى أرميم وللان الحج  ا مور ل نفاق الحكومي  ق   م و 2007

من   %8.98م حي  يتحق   ن  م تو  انفاق ت عاد   مما ح د  سابقو   يتحق   ن  م تو  أقر
  بنفر الاختبار   Hajamini and Falahi (2014)م قا   تقريبا    . وباستخ ا  نفر المت يرا الناتج
ال و   دولة  21لع د   ال خر    من  ال خر    11و  د    Low-Incomeمنخفضة  دو   من  دولة 

المنخف    الفترة من  ا     Low Middle-Incomeالمتوسط  م  2007إلى  ا     1981 ن 
إلى أ  الحج  ا مور ل نفاق    Panel Threshold Analysisباستخ ا  تحلير العتبة    وتو ر

%  16.9% لل و  منخفضة ال خرم في حين بل   قيمت   16.2% لجمي  ال و م  17.7العا  هو  
 في ال و   ا  ال خر المتوسط المنخف .

 من  بفحص ه   العلاقة في  رٍ   Altunc and Aydın (2013) لى  عي  أخرم قا    
وبتطبي  نمو   الانح ار ال اتي  و  م  2011- 1995تر يا وبلجيكا ورومانيا  ن الفترة ال منية  

 لى ال الة التربيعية للناتج في الانفاق الحكومي ومع   البطالة   ARDLفترا  الابطا  المو  ة  
ا مور   الحج   ح دوا  أرميم  ما  منحنى  فرضية  رف   من  يتمكنوا  ليكو     ل نفاقل   الحكومي 

ق    Turan (2014)% في بلجيكا. وللانم  22.5و% في رومانيام  20.4% في تر يام و25.2
والفترة    2012إلى    1950  قا  ب راسة الفترة من  حصر  لى نتا ج م ايرة في حالة تر يام حي

 لى ح ةم وبإضافة الانفتاح  لى التجارة والبطالة إلى ال الة التربيعية     رٍ   2012إلى    1970من  
تو ر إلى أ    OLSربعا  الص ر  العادتة  مدريقة الباستخ ا   و   مللناتج في الانفاق الحكومي

(م بينما بلغ  2012-1950% في الفترة ال منية ا ولى )8.8الحج  ا مور ل نفاق الحكومي هو  
 (.2012-1970% في الفترة ال منية الوانية )15.4

 8باختبار فرضية منحنى أرمي في   د    Hok, Jariyapan et al. (2014)ك ل  قا   
 العا    قتخ ا  ال الة التربيعية للناتج في الانفاباس  2011إلى    1995في الفترة من    دو  أسيوية

 Panelالمقطعية  ال لاسر ال منية    كمت ير وحي م وق  تو لوا  ن دري  نمو   متوسط مجمو ا 
Mean Group     مجمو ا متوسط  المقطعية  ونمو    ال منية   Panel  ةالم جمعال لاسر 

Pooled Mean Group    ا مور الحج   أ   هو    ل نفاقإلى  قا     %.28.5العا   وبالمورم 
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Bozma Başar et al. (2019)  اختبار فرضية منحنى أرمي في دو  مجمو ة الد  بG7    في
من  ا    المو  ة   2014إلى  ا     1981الفترة  الابطا   فترا   ال اتي  و  الانح ار  باستخ ا  

المقطعية   ال منية  ال لاسر  الانفاق    نمو  ل   Panel ARDLلبيانا   في  للنمو  التربيعية  ال الة 
الحكومي بايضافة لمع   البطالةم وأك   النتا ج قبو  فرضية منحنى أرمي في أمريكا وفرن ا  

% في ه   ال و   لى الترتيق.  18.93%م و23.57%م  12.6و ن ا وبحج  أمور ل نفاق العا   
نتا ج قريبة من  ل  بالن بة للان ا    Di Matteo and Barbiero (2018)وق  أظهر  دراسة  

فيهما  لى التوالي و ل  باستخ ا    من الناتج  %33و %  22وإتطاليا بحج  أمور ل نفاق العا  يبلغ  
واضافة ال ين العا  والتضخ  والصادرا  إلى لانق   2013إلى    1871سل لة  منية ممت ة من  
 الانفاق الحكومي ومربع . 

باستخ ا  نمو   الانح ار ال اتي  و    Yüksel (2019)في دراسة أخر   ن تر يام قا   
تق ير ال الة التربيعية للناتج في اينفاق الحكومي فقط  ن الفترة ل  ARDLفترا  الابطا  الم و  ة  

ة ر م وول  أ  فرضية منحنى أرمي تنطب   لى الاقتصاد التر ي في تل  الفت2018-1981ال منية  
 لى نتا ج    Harb and Hall (2019)%. وق  حصر  16نفاق العا  هو  وأ  الحج  ا مور ل  

باستخ ا  نمو   تشتمر  لى اينفاق الحكومي والتلاوين الرأسمالي والتضخ    م وللانقريبة من  ل 
بالتطبي   لى بيانا  سل لة  منية  ورأ  الما  البشري  مت يرا  تف يرية للت ير في الناتجم و ل   

والم ر  وتونر    وإيرا مكونة من مصر    2014إلى  ا     1970من  ا     Panel Data رضية  
م حي  أربت  النتا ج أ  Panel Threshold Analysisتحلير العتبة  وتر يا باستخ ا  أسلو   

وهو تقريبا نفر الحج  ا مور   %.17.25الحج  ا مور ل نفاق الحكومي في ه   ال و  هو  
بالن بة لل و  المتق مة ضمن دراسته    Aydin and Essen (2019)ل نفاق العا  ال ي ح د   

و ل    2016حتى العا     1993ادي في الفترة من العا   من دو  التحو  الاقتص  دولة  26لع د  
م ح دة   ال كا   مت يرا   الرأسمالي و  د  والتراك   الحكومي  اينفاق  تشتمر  لى  نمو    بتق ير 

للع و    العامة  للطريقة  العتبة  تحلير  باستخ ا   و ل    Panel GMM Thresholdللناتجم 
Analysis     في ال و  المتق مة  11.67% و 17,54  ول وا أ  الحج  ا مور ل نفاق هو حي %

 وال و  النامية  لى التوالي. 
الحج  ا مور ل نفاق    Lich and Cam Tu (2019)ح د  الن بةم  تل   أ لى قليلا  من  

مع   نمو الناتج لباستخ ا  دالة    %م و ل 19.38 ن     دولة من ال و  النامية  30  د    العا  في
ستومار  بايضافة إلى مع   نمو قوة العمر ومع   نمو الا  ومربع   في إلمالي اينفاق الحكومي
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دريقة  باستخ ا   تق يرها  ت   والتي  الحضرم  سكا   نمو  ومع    التقنية  الصادرا   الية  ون بة 
Driscoll-Kray Panel Fixed and Random Effects.    دولة    16وفي دراسة أخر   ن

باستخ ا     Jain, Nagpal et al. (2021)م قا   Emerging Countriesمن ال و  الصا  ة  
العرضية   ال منية  ال لاسر  لبيانا   للع و   العامة  بين    Panel GMMالطريقة  العلاقة  لفحص 

أتضا تشتمر  في  رٍ منهماضمن نمو   تربيعي  مم ق ما إلى استهلاكي واستوماري  مالانفاق العا 
 لى التجارة ومعرفة القرا ة واللاتابة ون بة سكا  الحضر  مزشر الحرية الاقتصادتة والانفتاح   لى  

% بينما الحج   24.31إلى إلمالي ال كا م ق  ول وا أ  الحج  ا مور يلمالي اينفاق العا  هو  
 %.7.11% ول نفاق العا  الاستوماري هو 12.92هو   ا مور ل نفاق العا  الاستهلاكي

 ,Dada م قا   ECOWASالدد   الاقتصادتة ل و   ر  أفريقياالمجمو ة    نفي دراست  و 
Posu et al. (2021)    هو العا   ل نفاق  ا مور  الحج   أ   إلى  %م و ل  30.67بالتو ر 

المت يرا  الاقتصادتة    مت ير من  11  د  بجانق    اينفاق الحكوميدالة تربيعية للناتج في  بتق ير  
 Panel ر  العادتة لبيانا  ال لاسر ال منية المقطعية  باستخ ا  المربعا  الصو   م اللالية ا خر  

OLS    وهو بالضبط نفر الحج  ا مور ل نفاق العا  ال ي ح د   .  2018-1991للفترة ال منية
Bayrak (2021)    دولة متق مة ونامية في الفترة ال منية    21لل و  المتق مة ضمن دراست  لع د

م تعينا بنمو   دالة الناتج التربيعية في اينفاق العا  بايضافة للبطالة والتلاوين   2019- 1990
وال ي ت  تق ير  باستخ ا  نمو   متوسط المجمو ا  المجم  لبيانا  ال لاسر ال منية    مالرأسمالي

%.  25.43م في حين بلغ الحج  ا مور ل نفاق العا  في ال و  النامية  Panel AMGية العرض
فيما تخص مجمو ة    Nouira and Kouni (2021)وتتشاب  ه   النتا ج م  ما تو ر إلي   

باستخ ا  النمو      2016-1988 ن الفترة ال منية    MENAدو  الشرق ا وسط وشما  أفريقيا  
ال اتي   الانح ارنفاق الحكومي فقط  مت ير تف يري وحي م حي  ق ر  نتا ج  التربيعي للناتج في اي 
أ  الحج     Panel CS-ARDLو  ة لبيانا  ال لاسر ال منية العرضية   و فترا  ايبطا  الم  

   %. 30% إلى 20ا مور ل نفاق يتراوح بين 

بتق ير الحج  ا مور ل نفاق   Jain and Sinha (2022)وفي دراست  لحالة الهن م قا   
الحكومي من خلا  نمو   ال الة التربيعية للناتج في اينفاق الحكومي فقط باستخ ا  سل لة  منية  

 رٍ من دريقة المربعا  الص ر  العادتة م حي  أربت  نتا ج  2018حتى  ا     1960تمت  من  ا   
OLS    ونمو   الانح ار ال اتي  و فترا  ايبطا  الم و  ةARDL     قبو  فرضية منحنى أرمي وأ

بتق ير الحج  ا مور   ŞANLI (2022)وبالمورم قا  %. 11.89الحج  ا مور ل نفاق العا  هو 
نمو   ال الة التربيعية للناتج من خلا   ا    17مقادعة تر ية  لى م ار   80ل نفاق العا  لع د  
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العا  اينفاق  الم تهللاينم  في  القياسي  سعار  المجمو ا     والرق   متوسط  دريقة  وباستخ ا  
ول  أ   Panel Augmented Mean Group (AMG)الم جمعة لل لاسر ال منية المقطعية 

% بينما  لى م تو  المقادعا  أو 25.2الحج  ا مور ل نفاق العا  في تر يا بشكر  ا  هو  
تراوح الحج  ا مور ل   العا  من  المحاففا   إلى  12نفاق  % في محاففة  46% في إسطنبو  

نمو   ال الة  Nikolova and Angelov (2022)وبالمورم استخ     .Elazigمعمورة الع ي  
التربيعية لاختبار فرضية منحنى أرمي وتح ي  الحج  ا مور ل نفاق العا  في روسيا ودو  البلقا  

   النتا ج     الق رة  لى رف  فرضية منحنى م وأك2019إلى  ا     2006في الفترة من  ا   
 % في ه   ال و .42.37% إلى 32.94أرمي وأ  الحج  ا مور ل نفاق العا  يتراوح بين  

( تعتبر من أوا ر ال راسا   1986أما فيما تخص الاقتصاد المصريم نج  أ  دراسة ح ني )
حتى   1962العلاقة بين الانفاق الحكومي والنمو في مصر  ن الفترة من  ا   ميا  التي فحص  

خل ص  إلى أ  اينفاق الحكومي ل  تكن ل  دورا  معنويا في تع ي  النمو الاقتصادي   ق و   م1982 ا   
باختبار فرضية منحنى أرمي باستخ ا  بيانا    Elsaid (2015)قا     مزخرا ملمصر في تل  الفترة.  

نمو     تق ير من خلا و   م2012 ا   وحتى 1983للاقتصاد المصري ب اتة من  ا  رب  سنوية 
باستخ ا    تربيعية لمع   نمو الناتج المحلي ايلمالي في اينفاق الحكومي  ن بة من الناتجال الة  ال

تو ر إلى    ق  Smooth Transition Regression  (STR)نمو   انح ار الانتقا  ال لر  
ل ا مور  الحج   هو  أ   الحكومي  والطيق وللان  لى  %.  13 نفاق  أبو  لى  خلا   ل م ول  

نفر النمو  م    % و ل  بتطبي  36( أ  الحج  ا مور ل نفاق الحكومي في مصر هو  2017)
   لى بيانا  الفترة ال منية      ال الة التربيعية للناتج في اينفاق الحكومي فقطم بالتطبي نمو أي  

 .ARDLم باستخ ا  أسلو  الانح ار ال اتي  و فترا  ايبطا  الم و  ة 2015- 1985

باختبار العلاقة بين اينفاق الحكومي والنمو في  أتضا    El Husseiny (2019)كما قام   
نمو    نفر  باستخ ا   م و ل   2015حتى  ا     1982من  ا     أيمصر لنفر الفترة تقريبام  

التربيعية   اي ال الة  في  المحلي  الناتج  نمو  إضافة  لمع    م   الناتج  من  الحكومي  ن بة  نفاق 
التجارة و  د الناتج  الانفتاح  لى  العمر وإلمالي الضرا ق  ن بة مئوية من  م ال كا  في سن 

 من اينفاق الحكومي  ال ي تعبر  ن الناتج اللالي   الة في  رٍ   Scully (1994)بايضافة لنمو    
. وق  أك   النتا ج     الق رة  لى رف  فرضية منحنى أرمي وأ  ن الناتجوالضرا ق  ن بة م

بين   يتراوح  الحكومي  إلى  30.5الحج  ا مور ل نفاق  هاش     حاول   وبالمورم ق    %.%31.2 
الفترة من  ا    بالتطبي   لى بيانا    م نفاق الحكومي في مصرالحج  ا مور ل( قيا   2021)
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لناتج اللالي ا  وال ي ت عبر  ن  Barro (1990)نمو    بالا تماد  لى  م  2019وحتى  ا     1975
ك الة في  رٍ من اينفاق الحكومي والضرا ق  ن بة من الناتج. وق  أك   نتا ج م ق را  المربعا  

أ  الحج  ا مور    DOLSودريقة المربعا  الص ر  ال يناميكية    FMOLSالص ر  الم ع لة  ليا   
 %. 32.69% إلى 30.47اق الحكومي يتراوح ما بين ل نف

عفددددددد  م     بدددددددالر   مدددددددن أ م نجددددددد  أندددددددأ دددددددلا  ل راسدددددددا  ال دددددددابقةاستعراضدددددددنا ل مدددددددن
اختبددددددر  فرضددددددية منحنددددددى أرمددددددي لدددددد  ت ددددددتط  رفدددددد  هدددددد   الفرضدددددديةم ال راسددددددا  التددددددي 

الحجدددددد  ا موددددددر ل نفدددددداق الحكددددددومي تتفدددددداو  قيمتدددددد  بح ددددددق الفتددددددرة ال منيددددددة محددددددر   فددددددإ
ال راسددددددة والمت يددددددرا  الم ددددددتخ مة فددددددي تقدددددد ير النمددددددو   ودريقددددددة التقدددددد ير حتددددددى لددددددنفر 

نتددددددا ج متفاوتددددددة بشددددددكر  بيددددددر فددددددي  هندددددداكالحصددددددرم  الموددددددا  لا ال ولددددددة. و لددددددى سددددددبير
لدددددى بيانددددددا  الفتددددددرة بنددددددا    فددددددي حالددددددة مصدددددر قيمدددددة الحجدددددد  ا مودددددر ل نفدددددداق الحكدددددومي

 Elsaidم  مدددددددددا حددددددددد دها %13حيددددددددد  تراوحددددددددد  مدددددددددن  2015حتدددددددددى  1982
بددددددددالر    (م و لدددددددد 2017أبددددددددو  لددددددددى والطيددددددددق ) مددددددددا حدددددددد دها م %36إلددددددددى م (2015)
اسدددددددتخ ا  نفدددددددر المت يدددددددرا  ونفدددددددر النمدددددددو   التربيعددددددديم و نددددددد  ادخدددددددا  مت يدددددددرا  مدددددددن 

وقددددددد  تلادددددددرر %م 32إلدددددددى  %30 العدددددددا   نفدددددداقا مودددددددر لحجددددددد  التف دددددديرية أخدددددددر  بلدددددددغ 
 .م  الع ي  من ال راسا  الخا ة بال و  ا خر  ه ا ا مر 

 اللاويدددددددر مدددددددن هددددددد  إلدددددددى أ  هددددددد ا خدددددددتلا  النتدددددددا ج اوقددددددد  يرلددددددد  ال دددددددبق فدددددددي 
نفدددددداق الحكددددددومي بجانددددددق اي  أخددددددر  بضدددددد  مت يددددددرا  تف دددددديرية إمددددددا مدددددد  قا ال راسددددددا  قدددددد 

 تددددد  بنددددداس   لدددددى أسدددددا  راسدددددفبشدددددكر تحكمدددددي ودو  الا تمددددداد  لدددددى نمدددددو    مومربعددددد 
م وإمدددددددا بالاكتفدددددددا  بمت يدددددددر تف ددددددديري وحيددددددد  فقدددددددط هدددددددو اينفددددددداق نفريدددددددة الاقتصدددددددادتةال

  رضددددددة   منتا جددددددالنمددددددو  م ومددددددن ردددددد  وهددددددو ا مددددددر الدددددد ي تجعددددددر  الحكددددددومي ومربعدددددد م
فدددددي والتدددددي تحددددد    Data Mining Problemالتنقيدددددق  دددددن البياندددددا   لمشدددددكلة

النفريدددددددددة الاقتصدددددددددادتةم أو مشدددددددددكلة  إلدددددددددى الاسدددددددددتنادحالدددددددددة تعددددددددد د المت يدددددددددرا  بددددددددد و  
فدددددددي حالدددددددة المت يدددددددر الوحيددددددد . فدددددددي  Omitted Variablesالمت يدددددددرا  المح وفدددددددة 

كلا  مدددددددن خدددددددلا  اختبدددددددار فرضدددددددية هددددددد ا البحددددددد م سدددددددو  نحددددددداو  تجندددددددق هددددددد   المشددددددد
 Theبالا تمددددددداد  لدددددددى النمدددددددو   اللاينددددددد ي  Armey Curveمنحندددددددى أرمدددددددي 

Keynesian Model لددددددى اينفدددددداق الحكددددددوميبطبيعددددددة الحددددددا  تشددددددتمر والدددددد ي م  .
 - 1960 منيددددددة الفتددددددرة ال فدددددديكمددددددا سددددددو  نعتمدددددد   لددددددى بيانددددددا  الاقتصدددددداد المصددددددري 

للعلاقددددددددة بددددددددين اينفدددددددداق الحكددددددددومي حتددددددددى تعكددددددددر النتددددددددا ج ال ددددددددلوك الحقيقددددددددي  2021
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م  مدددددددا ت عبدددددددر Uشدددددددكر مقلدددددددو  حدددددددر  فعدددددددلا  والتحقددددددد  ممدددددددا إ ا  انددددددد  ت خددددددد   والنددددددداتج
 .Nonmonotonic لاقة  ير رتيبة فقط  نها م نحنى أرميم أ  أنها 

ناحيددددددة أخددددددريم نجدددددد  أ   البيددددددة ال راسددددددا  ال ددددددابقة لدددددد  تندددددداقح أو تحدددددد د ومددددددن 
حجددددد  ا رددددددر ايتجددددددابي ل نفدددددداق الحكددددددومي ا قدددددر مددددددن الحجدددددد  ا موددددددر  لددددددى الندددددداتجم أو 
ا رددددددر ال ددددددلبي للم ددددددتويا  ا  لددددددى مددددددن هدددددد ا الحجدددددد   لددددددى الندددددداتج. ولدددددد ل م سددددددو  

 ددددددة  يددددددر الخطددددددي نقددددددو  باسددددددتخ ا  نمددددددو   الانحدددددد ار الدددددد اتي  و فتددددددرا  ايبطددددددا  المو  
Non-Linear Autoregressive Distributed Lags (NARDL) 

العلاقدددددددة بدددددددين  Non-Symmetry ددددددد   تماردددددددر والددددددد ي ت مكدددددددن مدددددددن خلالددددددد  اختبدددددددار 
اينفدددددددداق الحكددددددددومي والندددددددداتجم بايضددددددددافة لتح يدددددددد  أرددددددددر الت يددددددددرا  ال ددددددددالبة والمولبددددددددة 

م ر الطويددددددرل نفدددددداق الحكددددددومي  لددددددى الندددددداتج سددددددوا  فددددددي ا لددددددر القصددددددير أو فددددددي ا لدددددد
 Threshold Regressionالعتبددددددددة  انحدددددددد اراسددددددددتخ ا   هدددددددد ا بايضددددددددافة إلددددددددى

 لتح ي  الحج  ا مور ل نفاق الحكومي إ  و ل .

 الدراسة التطبيقية:  .8

 والتعريف بالمت يرا    النمو   القياسيأ( 

 The Armeyاختبدددددار فرضدددددية منحندددددى أرمدددددي لتحقيدددد  هددددد   البحددددد  وهدددددو 
Curve Hypothesis تددددددنص  لددددددى  دددددد   خطيددددددة العلاقددددددة بددددددين الانفدددددداق م والتددددددي

الحكدددددددددومي والنددددددددداتج المحلدددددددددي ايلمددددددددداليم و ددددددددد ل  لتح يددددددددد  أردددددددددر الت يدددددددددرا  ال دددددددددالبة 
 والمولبدددددددة ل نفددددددداق الحكدددددددومي  لدددددددى النددددددداتجم سدددددددو  نعتمددددددد   لدددددددى النمدددددددو   اللاينددددددد ي 

(Mallick 2002)  (1إضافة مع   التضخ   ما توضح  المعادلة رق  ) بع: 
𝑮𝑫𝑷𝒕 = 𝜷𝟏𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕 + 𝜷𝟒𝑬𝒙𝒕 − 𝜷𝟓𝑰𝒎𝒕

+ 𝜷𝟓𝑰𝒏𝒇𝒕 + 𝜺𝒕                                                                              (𝟏) 
𝒕وا يم و هددددددددددددددددي الخطدددددددددددددددد  العشدددددددددددددددد  𝜺𝒕 إ حيدددددددددددددددد   = 𝟏𝟗𝟔𝟎, ⋯ ⋯ , م 𝟐𝟎𝟐𝟏

با سددددددعار والتددددددي تدددددد  قياسددددددها لميعددددددا  م( مت يددددددرا  النمددددددو  1يوضددددددق الجدددددد و  رقدددددد  )و 
الحصدددددددو   لدددددددى . وقددددددد  تددددددد  منهدددددددا دريقدددددددة قيدددددددا   دددددددرٍ  م و ددددددد ل 2015الوابتدددددددة لعدددددددا  

 The World ال وليدددددددة مدددددددن قا ددددددد ة بياندددددددا  مزشدددددددرا  التنميدددددددة البياندددددددا 
Development Indicators (WDI)  التي تص رها البن  ال ولي وWB. 
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 ال راسة التطبيقية ومصادر البيانا   ( مت يرا1ل و  رق  )
 دريقة القيا   اس  المت ير الرم  

𝑮𝑫𝑷𝒕  الناتج المحلى ايلمالي لو اريت    الناتج المحلي ايلمالي 
𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕  الاستهلاكي للقطا  العا لي الانفاق  لو اريت    اينفاق الاستهلاكي 
𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕  إلمالي التلاوين الرأسمالي لو اريت    الاستومار 

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕  إلمالي اينفاق الحكومي  ن بة من الناتج المحلي ايلمالي  اينفاق الحكومي 
𝑬𝒙𝒕   لو اريت  المالي الصادرا  من ال ل  والخ ما   الصادرا 
𝑰𝒎𝒕   لو اريت  المالي الواردا  من ال ل  والخ ما   الواردا 
𝑰𝒏𝒇𝒕   مع   النمو ال نوي في الرق  القياسي في أسعار الم تهللاين  مع   التضخ 

Source of Data: World Bank (2023); https://data.worldbank.org/country/EG 

 منهجية تق ير النمو    ب(
الانح ار ال اتي   دريقة( باستخ ا   1تق ير النمو   الموضق في المعادلة رق  )نقو  بسو   

المو  ة  ير الخطي   فترا  ايبطا    Non-Linear Autoregressive Distributed و 
Lags (NARDL)  الانح ار ال اتي  و فترا  ايبطا  المو  ة ال ي  لنمو      ت ع  امت ادا    وال يم

  للاى ت خ   Shin, Yu et al. (2014)بتطوير  قا  ق   Pesaran and Shin (1995)ق م  
المت يرا     أكور منالحالا  التي ق  تلاو  فيها العلاقة بين المت ير التاب  وواح  أو  في الا تبار  
ه ا النمو   ل   .  Asymmetryأو  ير متمارلة    Nonlinear لاقة  ير خطية    الم تقلة هى

مت يرا  متلااملة سوا  من  ولود  الق رة  لى التق ير في حالة  حي   من    ARDLنفر م اتا نمو    
أو    I(1)أو    I(0)من رتق مختلفةم أو بمعنى أخر سوا   ان   ر المت يرا     خليطرتبة واح ة أو  

.  لاوة  لى  Cointegrationم بايضافة يمكانية اختبار ولود  لاقة دويلة ا لر  منهماخليط  
  Asymmetryأو     تمارر    Nonlinearity ل م يتيق ه ا النمو   إمكانية اختبار     خطية  

 ا لر القصير في    وأفي ا لر الطوير    الم تقلةأح  أو بع  المت يرا   تاب  و العلاقة بين المت ير ال
م وفي حالة قبو  فر      التمارر يت  الفصر بين ت رير الت يرا  أو الص ما  أو في  ليهما معا  

التاب  في   المت ير  الحكومي في حالتنام  لى  الانفاق  الاهتما م  للمت ير محر  والمولبة  ال البة 
 ا للين القصير والطوير.

 لى فلارة ح ا  الت يرا  في المت ير الم تقر محر الاهتما     NARDLيعتم  نمو   الد  و 
ر   وهو الانفاق الحكوميم    مالتاب من حي      الخطية أو     التمارر في ت رير   لى المت ير  

 ما  (Schorderet 2001, Schorderet 2003)تق يمها إلى ت يرا  مولبة وأخر  سالبة 
 يلي:

https://data.worldbank.org/country/EG
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𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕 =  𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝟎 + 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕
+ + 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕

−                      (𝟐) 
   ها  ما يلي:يت  ح اب في اينفاق الحكومي المولبة حي  إ  الت يرا 

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕
+ =  ∑ ∆

𝒕

𝒋=𝟏

 𝒙𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒋
+ =  ∑ 𝐦𝐚𝐱 (∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒋, 𝟎)

𝒕

𝒋=𝟏

    (𝟑) 

 :  ها  ما يلييت  ح اب  نفاق الحكوميفي اي   البةال الت يرا كما أ  

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕
− =  ∑ ∆

𝒕

𝒋=𝟏

 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒋
− =  ∑ 𝐦𝒊𝒏 (∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒋, 𝟎)

𝒕

𝒋=𝟏

        (𝟒)  

الا تبار الت يرا  ال البة ( م  ا خ  في  1بنا    لى  ل م ت مكن إ ادة  يا ة المعادلة رق  ) و 
  مت يرا  تف يرية للناتج المحلي ايلمالي  ما يلي:م والمولبة في الانفاق الحكومي

𝑮𝑫𝑷𝒕 = 𝜷𝟏𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕 + 𝜷
𝟑

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑
𝒕

+ + 𝜷
𝟒

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑
𝒕

− 

                +𝜷𝟓𝑬𝒙𝒕 − 𝜷𝟔𝑰𝒎𝒕 + 𝜷𝟕𝑰𝒏𝒇𝒕 + 𝜺𝒕                             (𝟓) 

 التالي: NARDL(p,q)وبالتالي تمكن  يا ة نمو   الد 
 

∆𝑮𝑫𝑷𝒕 = −𝝃(𝝋𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 − (𝝎+ 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝟏
+ + 𝝎− 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝟏

−

+ 𝜹𝟏𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕−𝟏 + 𝜹𝟐𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕−𝟏 + 𝜹𝟑𝑬𝒙𝒕−𝟏 − 𝜹𝟒𝑰𝒎𝒕−𝟏

+ 𝜹𝟓𝑰𝒏𝒇𝒕−𝟏))

+ ∑ 𝜶𝒋 ∆𝑮𝑫𝑷𝒕−𝒋 + ∑(∅𝒋
+∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

+

𝒒−𝟏

𝒋=𝟎

 
𝒑−𝟏

𝒋=𝟏

+ ∅𝒋
− ∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

− + 𝜸𝟏,𝒋 ∆𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕−𝒋 + 𝜸𝟐,𝒋 ∆𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕−𝒋

+ 𝜸𝟑,𝒋 ∆𝑬𝒙𝒕−𝒋 − 𝜸𝟒,𝒋 ∆𝑰𝒎𝒕−𝒋 + 𝜸𝟓,𝒋 ∆𝑰𝒏𝒇𝒕−𝒋)

+ 𝒆𝒕                                                                                (𝟔)  

إ  ,𝝋  حي   𝝎+, 𝝎−, 𝒂𝒏𝒅 𝜹𝟏,𝟐,𝟑,𝟒 𝒂𝒏𝒅 𝟓  بينما ا لرم  دويلة  العلاقة  معلما    هي 
,𝜶𝒋  معلما  العلاقة في ا لر القصير هى ∅𝒋

+, ∅𝒋
−, 𝜸𝟏,𝟐,𝟑,𝟒 𝒂𝒏𝒅 𝟓  م  ما تشير𝒑 & 𝒒    هي فترا

. The Error Correction Term (ECT)فيشير إلى معامر تصحيق الخط     𝜉 م أما  ايبطا
لتلاامر  ل  Bound Testالح ود    وي مكن استخ ا  المعلما  الم ق رة في ا لر الطوير يلرا  اختبار

 ن دري  و ل     Pesaran, Shin et al. (2001)وال ي اقترح     Cointegration  المشترك
 :  )أي     ولود تلاامر مشترك( اختبار فر  الع  
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𝑯𝟎: {𝝋, 𝝎+, 𝝎−, 𝜹𝟏,𝟐,𝟑,𝟒 𝒂𝒏𝒅 𝟓} = 𝟎 
 في مقابر الفر  الب ير )أي ولود  لاقة تلاامر مشترك(: 

𝑯𝟏: {𝝋, 𝝎+, 𝝎−, 𝜹𝟏,𝟐,𝟑,𝟒 𝒂𝒏𝒅 𝟓}  ≠ 𝟎 
الاختبار   إحصا ية  قيمة  حا   ان   القصو     F-Bound Testوفي  الح ود  من  أكبر 

الج ولية  ن  م تويا  المعنوية المعيارية تكو  باستطا تنا رف  الفر  الع مي لصالق ولود 
أو     التمارر   Nonlinearity    الخطية    ختبارتمكننا ا لاقة تلاامر مشترك. من ناحية أخر م  

Asymmetry    الحكومي الناتج والانفاق  بين  العلاقة  الطوير  في  ا لر  اختبار  في   ن دري  
م في مقابر الفر  الب ير )    التمارر أو     الخطية(  𝑯𝟎الفر  الع مي )التمارر أو الخطية(  

 كما يلي: 
𝑯𝟎 ∶  𝝎+ = 𝝎− 

𝑯𝟎 ∶  𝝎+  ≠  𝝎− 
     ن دري  اختبار الفرو :التمارر في ا لر القصير     اختبار ت مكن وبالمورم 

𝑯𝟎 ∶  ∑ ∅𝒋
+∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

+

𝒒−𝟏

𝒋=𝟎

= ∑ ∅𝒋
+∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

+

𝒒−𝟏

𝒋=𝟎

 

𝑯𝟏  ∶ ∑ ∅𝒋
+∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

+

𝒒−𝟏

𝒋=𝟎

≠ ∑ ∅𝒋
+∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕−𝒋

+

𝒒−𝟏

𝒋=𝟎

 

    الق رة  لى  وفي حالة  م  Chi-Squareأو إحصا ية    Fوال ي يت  بالا تماد  لى إحصا ية  
العلاقة بين اينفاق الحكومي والناتج في ا لر القصير  لاقة متمارلة أو  تلاو   رف  فر  الع    

في الانفاق الحكومي لا تختلم في ت ريرها  لى الناتج  ن  خطيةم بمعنى أ  الت يرا  المولبة  
 . فر  الع    والعكر في حالة رف الت يرا  ال البةم 

حالة إلى لعلاقة بين  وبين الناتج من  في  ا  ق  تنتقر أخيرام لتح ي  حج  الانفاق الحكومي ال ي  
و  ل   خطوة ت كي تة لنتا ج   ممولبة إلى سالبة أو العكرحالة أخر م  لى سبير الموا  من  

الد   نعتم   لى    NARDLنمو    التلقا يسو   الانح ار   Threshold  تحلير  تبة 
Autoregression analysis (TAR)     دور و ل   ن  Hansen (2011)ال ي  دري  م 

 (  ما يلي: 1 يا ة المعادلة رق  )
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∆𝑮𝑫𝑷𝒕 = 𝜷𝟏𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕(𝒊𝒇 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 < 𝜼)
+ 𝜷𝟐𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕𝒕

(𝒊𝒇 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕 ≥ 𝜼) + 𝜷𝟑𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕

+ 𝜷𝟒𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕 + 𝜷𝟓𝑬𝒙𝒕 − 𝜷𝟔𝑰𝒎𝒕

+ 𝜷𝟕𝑰𝒏𝒇𝒕                                                               (𝟕) 

والتي تتح  تلقا يا  داخر النمو  م ويت  من خلا     هو  تبة اينفاق الحكومي المحتملة   𝜼  إ حي   
 ه ا النمو   اختبار خطية العلاقة بين الانفاق الحكومي والناتج  ما يلي: 

𝑯𝟎 ∶  𝜷𝟏 = 𝜷𝟐 
𝑯𝟏 ∶  𝜷𝟏 ≠ 𝜷𝟐 

م في حين أ  رف  دليلا   لى خطية العلاقةوفي حالة     الق رة  لى رف  فر  الع  م      ل   
 .(Hansen 1999)خطية العلاقة فر  الع   تعني     

   :نتائج الدراسة التطبيقية  .9
الاقتصاد المصري في بيانا   ج باستخ ا   لتق ير معلما  العلاقة بين الانفاق الحكومي والنات

م  NARDL خطوة تمهي تة لتحلير  (م و 1م  ما يوضحها الج و  رق  )2021إلى    1960الفترة من  
مت يرا   من    لتح ي  درلة تلاامر  ر مت ير  Unit Root Testسو  نقو  أولا باختبار ل ر الوح ة  

فولر    -اختبار دتكي    استخ ا ولتحقي  ه ا ال ر م ت     .(1نمو   الم وضق في المعادلة رق  )ال
ال ي تختبر فر      استقرار ال ل لة ال منية    The Augmented Dickey-Fullerالم جم   
.  (Dickey and Fuller 1979)  ر ما في مقابر فر  استقرارهام أي ولود ل ور للوح ةلمت ي

المت يرا    ر أك   النتا ج  لى أ  ق   AICبع  تح ي    د فترا  الابطا  بالا تماد  لى معيار و 
فيما   ا الاستومار ومع   التضخ  الفرق ا و م     ن    ةم أي م تقر I(1)متلااملة من الرتبة ا ولى  

 .%8% و  6م  ن  م تو  معنوية  م أي م تقر في م توا I(0)تلاامر من الرتبة  فر  فلالاهما م
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 ADF Test( نتا ج اختبار ل ر الوح ة 2ل و  رق  )

 
 .ADF  أو م تو  المعنوية المقابلة يحصا ية P-Valueا رقا  بين ا قوا  تشير إلى الد   -
 .  AICفترا  الابطا  بشكر تلقا ي وفقا لمعيار  تح ي  ت  -

الد   الطوير والقصيرم تجق أولا تح ي    د   NARDLلتق ير معلما  نمو    في ا للين 
للار المت يرا  في نمو   الانح ار ال اتي  و فترا  الابطا  المو  ة    (p & qولى )فترا  ايبطا  الم  
𝐀𝐑𝐃𝐋(𝒑, 𝒒)  مرة بتوليفا  مختلفة لفترا  الابطا    62500م ولعمر  ل  ت  تق ير النمو     د

,𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟒م وق  تحق   ل  لنمو    AICواختيار تل  التي تعطي أقر قيمة لدد   𝟒, 𝟐, 𝟎, 𝟒, 𝟎, م (𝟏
 ( ي وضق  ل .2والشكر رق  )

 AICعيار ا ساسي وفقا لم  ARDLاختيار فترا  الابطا  لنمو   الد ( 2شكر رق  )

 

 المت ير
ADF-Statistic  ر ة 

 التكام 
 الفرق ا ول الات ا  المستو  الات ا 

𝑮𝑫𝑷𝒕 Cons. 
-1.368279 

(0.5919) 
Cons. 

-3.680182 

(0.0070) 
I(1) 

𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕 Cons. & Trend 
-2.549884 

(0.3041) 
Cons. 

-4.384545 

(0.0008) 
I(1) 

𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕 Cons. & Trend 
-3.450457 

(0.0548) 
Cons. 

-5.011388 

(0.0001) 
I(0) 

𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕 Cons. & Trend 
-2.876535 

(0.1775) 
- 

-3.264821 

(0.0015) 
I(1) 

𝑬𝒙𝒕 - 
1.452537 

(0.9623) 
- 

-6.110147 

(0.0000) 
I(1) 

𝑰𝒎𝒕 Cons. & Trend 
-2.206269 

(0.4774) 
Cons. 

-6.471754 

(0.0000) 
I(1) 

𝑰𝒏𝒇𝒕 Cons. 
-2.753662 

(0.0721) 
- 

-1.852491 

(0.0614) 
I(0) 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1774: ARDL(4,4,2,0,4,0,1)

Model1649: ARDL(4,4,2,1,4,0,1)

Model1524: ARDL(4,4,2,2,4,0,1)

Model2399: ARDL(4,4,1,0,4,0,1)

Model17399: ARDL(3,4,2,0,4,0,1)

Model4899: ARDL(4,3,2,0,4,0,1)

Model17149: ARDL(3,4,2,2,4,0,1)

Model1769: ARDL(4,4,2,0,4,1,1)

Model17274: ARDL(3,4,2,1,4,0,1)

Model1644: ARDL(4,4,2,1,4,1,1)

Model9649: ARDL(4,1,4,2,4,0,1)

Model17394: ARDL(3,4,2,0,4,1,1)

Model17269: ARDL(3,4,2,1,4,1,1)

Model1149: ARDL(4,4,3,0,4,0,1)

Model4894: ARDL(4,3,2,0,4,1,1)

Model4474: ARDL(4,3,2,4,1,0,1)

Model1024: ARDL(4,4,3,1,4,0,1)

Model2274: ARDL(4,4,1,1,4,0,1)

Model899: ARDL(4,4,3,2,4,0,1)

Model9674: ARDL(4,1,4,2,3,0,1)
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للت ك  من ولود    The Bound Testوبنا    لى النمو   الم ختارم ت  إلرا  اختبار الح ود  
م شترك   تلاامر  الاختبار    Cointegration لاقة  أك   إحصا ية  بين مت يرات  من   م م وق  

Bound F-Statistic(  م  لى رف  فر  الع  3م  ما يتضق من الج و  رق)وبالتالي ولود   م
أكبر من القيمة الحرلة   وهي(  8.2قيمة إحصا ية اختبار الح ود )  إ  لاقة تلاامر مشتركم حي   

 . %1 ن  م تو  معنوية  The Upper Boundsللح ود العليا 
 The Bound Test( نتيجة اختبار الح ود 3ل و  رق  )

 
 Eviewsالمص ر: من ا  اد الباح  باستخ ا  برنامج 

ن تطي  تق ير معلما  نمو   الانح ار ال اتي  و فترا  الابطا  المو  ة  ير الخطي    للاي
NARDL  التمارر أو      الخطية  باختبار  نقو   أوضحنا     Asymmetry Testم سو    ما 
)سابقا.   رق   الج و   في  النتا ج  تمارر  4توضق  فر   أي  الع ميم  الفر   رف   إمكانية   )

Symmetry  الحكومي والناتج  ن     الطويرم وفي ا للين معا م  في ا لر  العلاقة بين الانفاق 
ويعني  م في حين لا ن تطي  رف  ه ا الفر  في ا لر القصير.  %1أكبر من  م تو  معنوية  

ة في ن بة اينفاق الحكومي إلى الناتج تختلم في ت ريرها  لى ا خير  ل م أ  الت يرا  المولب
في ا لر   لى الناتج  مقارنة بالت يرا  ال البةم في حين لا يول  فرق بين ت رير تل  الت يرا   

 .Monotonicالقصير أي أ  ت رير اينفاق الحكومي  لى الناتج في ا لر القصير ت رير رتيق  
 Asymmetry Test( نتيجة اختبار     التمارر 4ل و  رق  )

8.200842 F-Statistic 
 I(0) والح ود ال ن ا I(1)ال    الحرلة للح ود العل ا 
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 المص ر: من ا  اد الباح  

بين اينفاق الحكومي والناتجم وأ  ه   العلاقة  ير  ا لر    بع  الت ك  من ولود  لاقة دويلة
الد  تق ير  ت   م  Non-monotonicرتيبة   نمو    الطوير  NARDLمعلما   ا لر   والتي  في 

  وتشير نتا ج تق ير ه   المعلما  إلى أ  الت يرا  أو الص ما  المولبة   م(5الج و  رق  )  ي وضحها
.  مح ودت رير  وللان     مومعنويا  تزرر في الناتج المحلي ايلمالي ت ريرا  مولبا     في اينفاق الحكومي 

 يادة الناتج  % في اينفاق الحكوميم  ن بة من الناتجم تزدي إلى  1 ل  أ م  ر  يادة مق ارها  
%.  لى النقي  من  ل م تزرر الت يرا  أو الص ما  0,0163المحلي ايلمالي الحقيقي بن بة  

ال البة في اينفاق الحكوميم  ن بة من الناتج المحلي ايلماليم في الناتج الحقيقي ت ريرا   ك يا   
% يزدي  1مي بمق ار  حي  إ   ر تخفي  في اينفاق الحكو  مأتضا   ضعيم ت رير  وللان  ومعنويا م

   العلاقة ت مكننا القو  ب  م. بنا    لى ه   النتيجة%0,0123إلى نقص الناتج الحقيقي بن بة  
حي  إ   يادة ال اب  تزدي إلى بين الانفاق الحكومي والناتج هي  لاقة دردتة في ا سا م  

وللان بمع   م ختلم    مالناتج ما أ  انخفا  اينفاق الحكومي يزدي إلى انخفا     منقص اللاح 
قبو  فرضية منحنى    النتا جم لى ه          ن ت رير ال يادة في الانفاق. وبالتاليم لا ن تطي م بنا

بالن بة للاقتصاد المصريم أي أ  العلاقة بين اينفاق الحكومي والناتج   Armey Curveأرمي  
   .Uت خ  شكر مقلو  حر    في مصر لا

ولعر ال بق في ضعم ت رير الانفاق الحكومي  لى الناتج في مصر يرل  إلى أ  الج   
لاري يت  تمويل  بن بة  بيرة من خلا    إنفاقاستهلاكي أو    إنفاقا كبر من اينفاق الحكومي هو  

الاقترا  المحلي وال ي تخل  ب ور  أرر إ احة انلاماشي مما تقلر ا رر النها ي  لى الناتج والنمو. 
المناسبة حي  احتل  مصر  يت   باللافا ة    ل     اينفاق الحكومي في مصرنج  أم  من ناحية أخر  

بمع    فا ة   2018اينفاق الحكومي  في  ا     دولة في مزشر  كفا ة  136من بين    63المرتبة  
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وقطر  3,3يبلغ    متوسط وال عودتة  الم ر   مور  المنطقة  في  أخر   ب و    Schwab)مقارنة 
2019) . 

,𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟒( نتا ج تق ير معلما  ا لر الطوير لنمو    5ل و  رق  ) 𝟒, 𝟐, 𝟎, 𝟒, 𝟎, 𝟏) 
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Parameters Variable 

0.0000 20.70463 0.032813 0.679376 𝜹𝟏 𝑪𝒐𝒏𝒔 
0.0000 5.010150 0.036328 0.182010 𝜹𝟐 𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔 
0.0000 5.020781 0.033948 0.170446 𝜹𝟑 𝑬𝒙 
0.0014 -3.37212 0.087279 -0.294315 𝜹𝟒 𝑰𝒎 
0.8277 -0.21880 0.000824 -0.000180 𝜹𝟓 𝑰𝒏𝒇 
0.0000 5.406588 0.003006 0.016251 𝜷𝟏 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 
0.0002 -4.07551 0.003021 -0.012314 𝜷𝟐 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 

 المص ر: من ا  اد الباح  
بالر   من أ  ت رير الت ير في اينفاق الحكومي  لى الناتج هو ت رير ضعيم إلى ح   بير  

النمو   تشملها  التي  ا خر   المت يرا   بت رير  متمارر    ممقارنة  الت رير  ير  ه ا  أ   إلا 
Asymmetric    أو  ير رتيقNon-monotonic  لاافية لجعر العلاقة ال رلة  البلير  م وللان

م أو بمعنى أخر بال رلة التي  بالشكر ال ي ت مق بقبو  فرضية منحنى أرميبينهما  ير خطية  
وبنا   لى  ل م يول  م توي معين ل نفاق  .  Uتجعر العلاقة بينهما  لى شكر مقلو  الحر   
يمكن ا تبار ه ا الم تو  من الانفاق  و ى الناتج  الحكومي تختلم أو تت ير  ن   درلة ت رير   ل
 هو الحج  ا مورم وسو  يت  تح ي   لاحقا .  

بالن بة لبقية المت يرا م تشير النتا ج إلى أ  إشارة  ر المت يرا  في ا لر الطوير لا    
كما ح دتها النفرية الاقتصادتة  ما أ   ر المعلما  معنوية فيما   ا مع   التضخ .  ل  أ م  

%  يادة في الاستهلاك يزدي إلى 1  إ استهلاك القطا  العا لي يرتبط دردتا  م  الناتجم حي   
أ لى درلة للت رير بين باقي المت يرا  مما تجعر من الاستهلاك    وهي %م  0,68 يادة الناتج بمع    

إلى  يادة  % في  رٍ من الاستومار والصادرا   1مح دا ر ي يا  للناتج. بالمورم تزدي  يادة مق ارها  
ل رلة م أي أ   لاهما يزرر في الناتج بنفر ا لى التوالي%  0,170% و 0,182الناتج بمع    

 يادة  إ تقريبا .  لى النقي  من  ل م و ما هو متوق م تزرر الواردا   ك يا   لى الناتجم حي  
%م أي أ  الت رير ال لبي للواردا   0,294% تزدي إلى انخفا  الناتج بمع    1الواردا  بمق ار  
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وق  يرل   ل     لى الناتج أقر قليلا  من الت رير المولق للار من الاستومار والصادرا  مجتمعينم
 الن بة ال البة من الواردا  هي سل  استهلاكية ولي   سل  رأسمالية. أ   إلى 

أما فيما يتعل  بمعلما  ا لر القصير لنمو   الانح ار ال اتي  و فترا  الابطا  الم و  ة 
ال ابقة  نتيجة  ال  (م  لى6فق  أك   النتا جم  ما تفهر في الج و  رق  )  NARDL ير الخطي  

بار     التمارر في العلاقة بين الانفاق الحكومي والناتج في ا لر القصيرم  ل  أ  الت رير ختلا
  قصير ا لر للت يرا  المولبة والت يرا  ال البة في اينفاق الحكومي  لى الناتج  ير معنوية 

أرمي  وبالتاليم ن تطي  القو  ب   فرضية منحنى     لى ايدلاق بايضافة إلى  ونها ضئيلة ل ا .
Armey Curve    لا تتحق  في الاقتصاد المصري في ا لر القصيرم  ما أ  اينفاق الحكومي لا

( أتضا  6 ما تز   النتا ج في الج و  رق  )  يلعق أي دور في تح ي  الناتج في ا لر القصير.
الح ود   اختبار  نتيجة  ا لر  The Bound Test لى  دويلة  ولود  لاقة  أي  م 

Cointegration  م أي أ  0,41سالق ومعنوي وتبلغ قيمت     عامر تصحيق الخط م  حي  إ   م
وض  التوا      ما  ا لر القصير تحتا  ما تقر  من  امين حتى يت  تصحيها و ودة النفا  ل

 دوير ا لر.
 لى العكر من  ل م نج  أ  الاستهلاك العا لي ت  اه  بشكر معنوي في  يادة الناتجم  

% في اينفاق الحكومي في الفترة الحالية تزدي ل يادة الناتج لنفر الفترة بمق ار  1ف يادة مق ارها  
في  يادة الناتج في الفترة   % في الفترة ال ابقة ت ه 1م  ما أ   يادة اينفاق الحكومي  0,58%

% في الفترة 1%. أما بالن بة ل نفاق الاستوماريم نج  أ   يادة مق ارها  0,207الحالية بمع   
%  1% تقريبا م في حين أ   يادت  بمع    0,12الحالية تزدي ل يادة الناتج لنفر الفترة بمق ار  

م وق  تٌف ر  ل  %0,03الية بن بة  في الفترة ال ابقة تزدي إلى انخفا  الناتج في الفترة الح
الاستومار في ا نشطة الريعية ينخف  ت رير  بمرور    إ دبيعة الانفاق الاستوماري نف   حي   

أما بالن بة    للاقتصاد.  الطاقة اينتالية  الآلا  والمع ا  التي ت ي  من  ال من بعكر الاستومار في
% يزدي لانخفا  الناتج لنفر الفترة بن بة  1ة  للواردا م نج  أ   يادتها في الفترة الحالية بن ب 

𝒕م  ير أ   يادتها في الفترا  ال ابقة   0,12% − 𝟏, 𝒕 − 𝟐, 𝒕 − % يزدي ل يادة  1بن بة      𝟑
% تقريبا م وق  تع و  ل  إلى أ  ن بة من الواردا  هي  0,04الناتج في الفترة الحالية بن بة  

ت خر في ال ورة اينتالية لقطا  اينتا  وبالتالي    للايم خلا  انتا  تحتا  إلى مرور بع  الوق   
 تزرر اتجابيا   لى الناتج. 
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,𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟒  ا لر القصير( نتا ج تق ير معلما  6ل و  رق  ) 𝟒, 𝟐, 𝟎, 𝟒, 𝟎, 𝟏) 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
COINTEQ -0.413405 0.046478 -8.894605 0.0000 

∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕
+ -0.000578 0.002080 -0.277695 0.7826 

∆𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑𝒕
− -0.002539 0.002147 -1.182853 0.2437 

∆𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 -0.009909 0.082185 -0.120566 0.9046 
∆𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟐 -0.272466 0.074641 -3.650342 0.0007 
∆𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟑 -0.094103 0.069962 -1.345066 0.1860 
∆𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕 0.580773 0.050795 11.43362 0.0000 

∆𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕−𝟏 0.207465 0.057061 3.635837 0.0008 
∆𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕−𝟐 0.072393 0.057178 1.266089 0.2126 
∆𝑪𝒐𝒏𝒔𝒕−𝟑 -0.098743 0.054390 -1.815441 0.0768 
∆𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕 0.119316 0.012970 9.199694 0.0000 

∆𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕−𝟏 -0.030015 0.014788 -2.029610 0.0489 
∆𝑰𝒎𝒕 -0.121386 0.014626 -8.299222 0.0000 

∆𝑰𝒎𝒕−𝟏 0.046661 0.010809 4.317051 0.0001 
∆𝑰𝒎𝒕−𝟐 0.043659 0.009400 4.644557 0.0000 
∆𝑰𝒎𝒕−𝟑 0.038135 0.009749 3.911780 0.0003 

C 3.031365 0.339090 8.939693 0.0000 
 المص ر: من ا  اد الباح 

أما بالن بة لاختبارا  الت ك  من لودة النمو  م فق  أك    لى أ  النمو   لا تعاني من  
ال اتي   الارتباط  التباين   Serial Autocorrelationمشاكر  ربا   مشكلة      أو 

Heteroskedasticity  فق  أك   نتا ج اختبار .Breusch-Godfrey    لى     الق رة  لى 
   ولود ارتباط ت ل لي في النمو    ن  م تو  معنوية مقبو م  رف  الفر  الع مي القا ر بع

( رق   الج و   من  يتضق  التباين   ت مكن  لا أن   (.  ما  7كما  ربا   فر   رف     أتضا  
Homoskedasticity     اختبار  دبقا قبو     Breusch-Pagan-Godfreyلنتا ج  ت   حي  

 %. 1فر  الع    ن  م تو  معنوية 
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,𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟒 نمو    لودة  اختبارا ( 7ل و  رق  ) 𝟒, 𝟐, 𝟎, 𝟒, 𝟎, 𝟏) 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags P-value 
F-statistic 1.371012     Prob. F)2,32( 0.2684 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity P-value 
F-statistic 1.005583     Prob. F)23,34( 0.4844 

 المص ر: من ا  اد الباح 
 CUSUM testاختبار نتيجة   (3شكر رق  )

 
 المص ر: من ا  اد الباح 

,𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟒كما أ  نمو   الد   𝟒, 𝟐, 𝟎, 𝟒, 𝟎, الم ق ر أ لا  هو نمو   م تقر دبقا    (𝟏
الت  اختبارلنتيجة   للبواقي  ر المجمو    Cumulative Sum of Recursiveالتلارارية  اكمي 

Residual (CUSUM)   (Brown, Durbin et al. 1975)(  3م  ما يوضحها الشكر رق  )
% ولا  5وال ي يز    لى أ  معلما  النمو   تق  بين ح يها ا دنى وا  لى لم تو  المعنوية  

 تتجاو ها.  
اظهار   الحكومي  ويمكن  اينفاق  في  وال البة  المولبة  للص ما   الناتج  بيانيا استجابة 

ال يناميكي    باستخ ا  التراكمي   The Cumulative Dynamic Multiplierالمضاعف 
(Shin, Yu et al. 2014)الانفاق  العلاقة بين  (م حي  نج  أ   4فهر في الشكر رق  )م  ما ت

الم طلالحكومي   التمارر  منحنى      يوضح   ما  الطوير وهو  ا لر  في  متمارلة     والناتج  ير 
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Absolute Asymmetry Curve   وال ي يب أ من الصفر في ا لر القصير  95بفترة رقة %
الى   يتج   بع   ل   أ  استجابةالتوا      وض ر   أتضا  الشكر  الناتج   دوير ا لرم  ما يوضق 

 الانفاق الحكومي أ لى من استجابت  للص ما  ال البة.في  المولبةص ما  لل
 الناتج للص ما  المولبة/ال البة في اينفاق الحكومي ( استجابة 4شكر رق  )

 

 المص ر: من ا  اد الباح 
أ  العلاقة بين اينفاق الحكومي والناتج هي  لاقة  ير خطيةم من النتا ج أ لا     تضقلق  إ

م وللان لير بال رلة التي Asymmetricأو  ير متمارلة    Non-Monotonicأو  ير رتيبة  
وللانها تنتقر من م تو  ت رير معين إلى   مArmey Curvreت مق بقبو  فرضية منحنى أرمي  

ولتح ي  حج  اينفاق الحكومي ال ي يت ير  ن   ت رير   لى الناتجم    مم تو  أخر في نفر الاتجا 
. يوضق Threshold Regressionالعتبة  نح ار  لا   Hansenسو  نقو  باستخ ا  نمو    

  أقر من   اينفاق الحكومي  تكو  م تو     ن ما  ن ( نتا ج ه ا النمو  م حي  نج  أ8الج و  رق  ) 
الناتج  17,48 بن بة  % من  إلى  يادة اللاح   ال اب  بوح ة  %م أما  0,01332تزدي  يادة 

م تو    من  ب  ا   واح ة  بوح ة  الحكومي  اينفاق  ي داد  ه ا  17,48 ن ما  ينخف   الت رير  % 
. بالر   من تقار  حج  ه ا ا ررم ت مكن القو  ب   الحج  ا مور ل نفاق  %0,009587ليصبق  

%. ه   النتيجة تتف   17,48الحكوميم فيما يتعل  ب رر   لى الناتجم في الاقتصاد المصري هو 
نفاق  م  ل  أ   يادة اي Asymmetry Testم  ما تو لنا إلي  باستخ ا  اختبار     التمارر  
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إتجابي  لى الناتج ولى تكو  ت رير   الحكومي  ن بة من الناتج ب  ا  من  فر وحتى القيمة الم  
م وللان  ن ما يتجاو  Armey Curveوهي الحالة التي ت مولها الج   ا و  من منحنى أرمي  

      وللانها تفر مولبة. مالانفاق الحكومي له   الن بة تنخف  مرونة الناتج بالن بة ل 
 Threshold Regressionنتا ج نمو   هان ن ( 8)  ل و  رق

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Parameters Variable 
𝒊𝒇  𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 (𝜼) < 𝟏𝟕. 𝟒𝟕𝟖𝟕𝟏 − − − 𝟒𝟔 𝒐𝒃𝒔 

0.0000 6.332321 0.002101 0.01332 𝜷𝟏 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 
𝒊𝒇  𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 (𝜼) ≥ 𝟏𝟕. 𝟒𝟕𝟖𝟕𝟏 − − − 𝟏𝟔 𝒐𝒃𝒔 

0.0000 6.554979 0.001463 0.009587 𝜷𝟐 𝑮𝒐𝒗. 𝑬𝒙𝒑 
0.0000 34.13518 0.025912 0.884519 𝜷𝟑 𝑪𝒐𝒏𝒔 
0.5410 0.615147 0.026712 0.016432 𝜷𝟒 𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔 
0.0014 3.376238 0.033521 0.113175 𝜷𝟓 𝑬𝒙 
0.9339 -0.03266 0.046096 -0.003838 𝜷𝟔 𝑰𝒎 
0.5968 0.532131 0.000964 0.000513 𝜷𝟕 𝑰𝒏𝒇 

 المص ر: من ا  اد الباح 
اينفاق الحكومي لا يزرر  لى الناتج   إ أخيرا م وبنا    لى نتا ج ه ا البح  ت مكن القو   

المصري   بالاقتصاد  القصيرم  الخاص  ا لر  النتيجة  و في  إلي   تتف   ه    تو ر  ما  ح ني  م  
الناتج ت ريرا إتجابيا ومعنويا   لى(م وللان في ا لر الطوير تكو  ت رير الانفاق الحكومي 1986)

تح د  ن    وال ي  ا مور  إلى حجم   أ  تصر  الت رير.  17,48إلى  بع   ه ا  ينخف   % وال ي 
وبالمقارنة م  النتا ج ال ابقة الخا ة بالاقتصاد المصريم نج  أ  ه ا الحج  ي ي  قليلا   ن حج   

الحج  ا مور ل نفاق  ويقر بع  الشي   ن نصم    Elsaid (2015)% ال ي ح د   13الدد  
في حين ي ي  قليلا   ن نصم حج  اينفاق ا مور ال ي    ( 2017أبو  لى والطيق )  ال ي ح د 

وللان م تقريبا نفر حج  اينفاق  .  (2021)  وهاش   El Husseiny (2019)تو ر إلي   ر من  
م Hajamini and Falahi (2014)ت  تح ي  في الع ي  من ال راسا  ا خر  مور    ال يا مور  

Karras (1996)  مBozma Başar et al. (2019)  مYüksel (2019)  مHarb and 
Hall (2019)  مAydin and Essen (2019)  م وLich and Cam Tu (2019).    في

الص ما   أرر  بين  التميي   في  ال ابقة  ال راسا   الحالية  ن  ال راسة  نتا ج  تختلم  حين 
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ايتجابية/ال لبية التي تح   في اينفاق الحكومي  لى الناتج حي  أك   النتا ج  لى أ  درلة  
 ت رير  رٍ منهما مختلم. 

   :التوصيات  .10

وبدددددددالر   مدددددددن  ددددددد   القددددددد رة م التدددددددي تو دددددددر إليهدددددددا الباحددددددد  نتدددددددا جالبندددددددا    لدددددددى 
يو دددددي البحددددد   دددددانعي ال ياسدددددا   لدددددى قبدددددو  فرضدددددية منحندددددى أرمدددددي بشدددددكر  امدددددرم 

بمحاولدددددددددة ايبقدددددددددا   لدددددددددى م دددددددددتو  اينفددددددددداق الحكدددددددددومي مدددددددددا دو  الددددددددددد  فدددددددددي مصدددددددددر
تتحقدددددددد  الاسددددددددتفادة القصددددددددو  مندددددددد  فددددددددي د دددددددد  النمددددددددو الاقتصددددددددادي  للاددددددددي% 17,48

افة لتدددددوخي القددددد ر اللادددددافي مدددددن الحددددد ر  نددددد  الحالدددددة إلدددددى هددددد ا بايضددددد .و يدددددادة النددددداتج
تخفدددددددي  حجددددددد  اينفددددددداق العدددددددا  حيددددددد  إ   ددددددد ما  اينفددددددداق الحكدددددددومي ال دددددددالبة لهدددددددا 

 ت رير  ك ي  لى الناتج.

 ة اتخدددددددا  ايلدددددددرا ا  التدددددددي مدددددددن شددددددد نها رفددددددد   فدددددددا دددددددلاوة  لدددددددى  لددددددد م تجدددددددق 
 :الانفاق الحكومي مور

 تطبي  معايير الحو مة في الوح ا  وايدارا  الحكومية المختلفةم  (1
ا ددددددلاح التشددددددوها  فددددددي النفددددددا  الضددددددريبي بمددددددا تقلددددددر مددددددن احتيددددددا  الحكومددددددة  (2

مددددددن ناحيددددددة وتجنددددددق التدددددد رير ال ددددددلبي المتموددددددر فددددددي للاقتددددددرا  لتمويددددددر نفقاتهددددددا 
 فق ا  الحاف   لى العمر ب بق التشوها  الضريبية.

ف ددددددددداد فدددددددددي ايدارا  الحكوميدددددددددة بصدددددددددفة  امدددددددددة تطبيددددددددد  معدددددددددايير مكافحدددددددددة ال (3
 والجها  القا مة  لى الانفاق العا  بشكر خاص.

تقليددددددددر أرددددددددر اي احددددددددة الانلاماشددددددددي  ددددددددن دريدددددددد  الابتعدددددددداد  ددددددددن اينفدددددددداق فددددددددي  (4
ا نشددددددددطة التددددددددي مددددددددن شدددددددد نها م احمددددددددة القطددددددددا  الخدددددددداص موددددددددر المجمعددددددددا  

جابيددددددددة الاسددددددددتهلاكية وتوليدددددددد  اينفدددددددداق للانشددددددددطة الاسددددددددتومارية  ا  ا رددددددددار ايت
وانشددددددا  المدددددد   موددددددر تطددددددوير المددددددوان   spillover effect يددددددر المباشددددددرة 

   الصنا ية .... إلف.
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