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Abstract:

The objective of this study was to illustrate the economic effects of
the various crises and shocks to the Egyptian tourism sector, Whether
they are political, security, economic, or even domestic and
international health crises during the period of time (1995-2022). The
analytical approach was used to illustrate the crises most affecting the
industry and to develop a set of solutions and proposals to mitigate the
risks posed to the tourism industry by these crises.

The study concluded that the Egyptian tourism sector is very
sensitive to the crises and shocks to which it is exposed, but it is quickly
recovering and returning again to its growth rates, and that the most
negative and strong crises that affected this sector are political,
security and terrorist crises, and a good example of this is the impact
of the events of the revolution January 25 2011 and the events of the
Russian plane in 2015 on this sector were strong, severe and long-term
as they lasted from 2011 to 2017.

Although the Corona pandemic crisis (Covid-19) was one of the
most severe crises experienced by the world, as the governments of all
countries suffered from the cessation of their economic, social,
cultural, sports, religious, tourism and educational activities, its impact
on the Egyptian tourism sector despite its severity and strength during
the crisis period, but it quickly recovered this sector from the effects of
this crisis and was able to regain its strength again after the opening.

Kay Words: Economic impacts, the tourism sector, various crises and
shocks, Egyptian tourism.
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oyl B Aall Laal Alud) g UaBY Jiayg oAbl Aiing Aale (glaliag 45 Blga
raa b ial) Bl aga juae gag Allendl Gad pdsi B Alealua B i gl
¢ s balBY) gaill e adyg laay) el milil) 8 5yl g Byl Alyyky i
goal) gl At b Lagdy ¢ goladll Cfsally cplall Jlaa) b dadaly dablse A Las
Llaio) alsuy ¢ grpaall LaiBY) B Al pldl) glia A Lalasdy) B e

2 (1) A& Jsaally
% wdsuﬁuaw\&lhﬂ\umz\.\w
¥ | chsal el | et ol | s el il | g | s
3.7 28 44 1.6 5.8 2000
4 26 42 1.6 0.03 2001
3.2 25 40 4.22 0.04 | 2002
3.1 23 41 4.7 0.004 | 2003
2.8 24 43 5.67 0.005 | 2004
6.4 23 62 8.02 4.4 2005
7.2 22 60 8.03 4.7 2006
8.2 23 50 7.56 5 2007
10.8 22 46 7.9 4.8 2008
10.5 26 42 7.43 53 2009
11.6 28 46 6.22 6.7 2010
10.6 20 39 3.95 4.8 2011
9.4 22 28 4.11 4.7 2012
9.8 15 32 3.49 3.7 2013
51 17 15 19.5 3.9 2014
7.4 18 19 -28.5 3.6 2015
3.8 10 10 3.9 3 2016
4.4 20 12 7.7 3.9 2017
9.8 25 26 20.1 5.8 2018
12.6 27 33 27.3 5.8 2019
9.9 12 27 26.7 5.9 2020
4.9 11 12 3.8 6.5 2021
10.7 15 25 3.6 11.3 2022

o dggiad) Bual) ¢ plaaYly daladl Aiaill @3Sl Jlgadls "AANSa i e ssiad) ) ¢ gpanll @3Sl dlid 1 aal)
RPN
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b ran b dalud) aaludy . dddi 400 1) 300 (e s b ol 482 200 day
Gy ¢ Jas duajh Cill 200 s ol il osle JS Jila 88 ¢ Baaa Jas paj Gl
dee a9 hs bugiall B (pdlal Gaadle Sde 08 Gl dallad) daluad) @il
(510 < 2008 ¢ taxa el tene AayS) asdl) (g giall Lo

gUadl) B Jaxi 3N — jeae Wiag — Apalill Joall b Alaad) alina o SHL paag
rfia ¢ Acadiiall oyl cld Balall Sy 5ydally Auaiall cailigh B sty bl
alall Alandl Ll . sy goad) Janlly slghally dulially A8UAHN Jlasy asidly Cpbilad)
o iy ¢ dlall pULY Labud Whleld 3 Jadl AT il ) gl Juadid
. ( Josephe. E. Mbaiwa, 2005, p 165) CA Eaa

S g e A clasally gpaadl oAbl pUadl B Alaedl aaa A6 aily
ala¥) cligh & Alend) ana 8 Uigale Lalddd) aad dua ¢ dale dduay Gaylag Gl
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12 A cplalal) dp ciliag Gua ¢ Alaad) 8 g UsR 138 dadluss dpa b Lad 2000
Auly) Sl Guun 0819 ¢ paa B oalalal) Lad ) (e (5.8%) o g el
102003/2002 als gl ugd Jliily 2001 iz 11 Elaaly pan lgisgd A
Aaddl Jia ¢ Alad) Gegind Saaa dplad) dadil el eay ) dBL2YL W o
AaiBy) SR sy maldl) Jed A il 8 Ay ¢ Al claadlly o aylay)
L cudaiad) ojlas) & padly mddd) Gua e s L) sy goliad) pladl) LB 2l
2005 ale o 558 A L had Ualial) 4 paal) Alaadl b abud) g Uil Ll
Mg e 5 dua e daghll Al o daluad) plad gaiu) 488 2010 als giag
A Aabadl plad 3 cplalad) a3e AuuiS (6.7% — 4.4%) O Caglii By Jas pa
¢ @AY aleladll 8 palalall s e

¢« (2022) ae P 39,4 A i paal) Allaall bl £ Ul Gladiul Juay Al

SA e Badlg ¢ paa A dlalad) 544l el e 11.3% land) Lol cliag dua

il s 25 Gl ol 2011 ale da S jlalay dpadl) Al (alidl) (V) o) Jsand
%3.9 A 55 i S Lol i Jagia

2 b aadl Al gl agd (2019-2017 ) ale e 5580 Dlag

raa b Jaadl 58 dlaal e %10 Jiay L g4y Jale (sale 3 sad el b 4B gasa
S BT cils Al Al el ¢ Uge8 Lag YT lgesi e adY) AU allad) (2 s
oaddl) Cua ¢ Aol el Jia Lo Luadlal) Gipad) dia dajf allal) agdy al §pesally Ciuags
gl Qua Alig ¢ %80-70 om b dpudy gpaall Abd) pladl) b Alaad) sae

dabliey (Ligh Ahre (& daaillhy ¢ Guall (B ) Ay el gl salad) il A Plaal) i ye e Lo sag Gyl Gug ol — '
Uadd 774 sl 4 sty ¢ alladl dsa gadd 8000 oo SST (el 138 lial il ¢ 2002 juadss 16 & jisanilse

-(www.rand.org/pubstestimonies/t523.html)
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claagdl & Aiaially pae L cudapms Al Ll y) Elaal) quuw @iy o Jlaay) ol
Ohlsally Agal) &)py) axsg ¢ g Uall) 13a Jlaa) cuila ) 1997 ale i) o Ly
1 acdl dagiall clelaYly clubd) dindy Jdaally ia¥) milad) Glad Jaladl) 44
. g Uil
2l B Al daalus g caglys a88 2009 ) 2000 (e 5580 JYA L
aalgll Al Jilg) B 8ms Aady adis Al G« %V,E 9 %Y ,0 O e dlaal) el
e o Guailly cly ofi ¢ 2004 ale fa 2001 ale jaiaw 11 Elaal Ao ¢y pdally
ale A 2011 ale (il A Lal . (MY Ga e a¥erd o s o) 2009 ale sy 2005
Ao Jlay) aal @l 2 dabud) dealus dia e sl @il Gas 288 2014
Al ciliag 2011 alo 88 ¢ 2014 Jag 2011 (e paa B ) LYY ae
Jall 2012 ale Bgale JSdy cinady %3.95 o Alaa¥) el milidll 8 pUadl) 13
O el B Y sl il B sl g Ul dales clliy %4.11 )
@idf &8 %19.5 ) il 2014 ale b il Gy ,d il Jia (AN Gl
o) aays ¢« (-28.5%) iy 2015 ale B Adla dad ) ciliag s paliddy) b

(2019 ¢ g als dan yad salall ) Asg ) Byildal) Eaal 5 ) ltd b

17




5 uaall A jpale e A bl g Ul (a8 e Al Apalaidy) HEY)

2019 ale A gpaal) Abwd) Uil gai ) @al ) Qlad) e pad) dlag
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L gudiy Apadiitly 4a, )l Labd) CSLYL alaia¥ly ¢ AdY) N1 dligy o galial)

2018 by b daluad) pUall Juld S0 7 3a) galin puday ) ABLEYL ¢ a (S

o oilaill Apudlinl) 4508 adyg daldices Al dali Gaa) Ciagy pladl) 1ia gl

bl B pladl 13 dealue ciliay dua ¢ 4y cplalall 2ae Balyy dsallall clalaay)
%27.3 A 2019 ale A Sy sl

sall ZaY) Gladi jglaa ued o abud) g Ul #Ola) malin (el

Apaad) clalady) dsigay dandiilly maglly olaiiudly dgadll Al ek ayddll
@raall Al g ULl gai Jira jhatial cladall (o yaal) codgl il g g b . Lalle
Ly alal) 13a DA Laliad) clahl) sad clubll Gl cadg dua ¢ 2020 ale B4
2020 alad oY) jgdl A3DEN JYA clall) coldl By N slle 16 ) Juall %30
A gd A abad) gl clily) cpl Gua o bl dbi gas L) )

. (WWW.CBE.ORG.EG) N Jbla%2.5 _dlsay sl g (0 J5¥) ciailly by

85 ) ol Ugyes dalad Lolaidy) cloUadl Bl Jie Alia gUadll 13 s of )
oAl e L sag < Mo Jble 4.4 ) daluad) cilaly) cuaddild ¢ cladgll) 48l
Gy Adila ajily dgmall Ayl abud) gladll ygle af Al ALl e LAl
C sl Ao (2022 < 2021 ) ale A Msd slle 10.7 Mg ke 8.9 el
te ) hsal) B gpaall oAbl glldl) S -z

gl quady (il Cfsal) (B dabuad) g b anlu g pdially aalgll ¢ AN Ay ia
Eua ¢ 2005 ale Bl Aad b ) Al Al clag s 2000 ale %44 o
b3 of ¥ ¢ 2019 ale g 2000 ale dia L) Juag s Jof 29 %62 ) cilag
A Ay Glaal) quw 2011l 25 54 5 VA S cudddl) daalual)
B AT B gL B cly & ¢ Al Bl baliu B Alialally pae L) Culaps
Oa NS Lag by 25 5565 laal e gpaall abud) g Uadl) Blas 40y 525 2018 sl
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2012 ale %18 &5 2011 by 25 55 Glaal el s o3 (AN el L8 ol
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eraall iU el Gl ée Awlad) jabaadll aal e dabudl plld )
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A s %3.8 2016 sle b bladl ) clay s clalasy) allgy « gl 25
st Aabudl clah) dadlus clag of ) 2018 ale L)y e @A) 530 Aabd) gLl
Aaiall Ug oS g L) o1y ¢ 12.6% dawiy 2019 ale B dal) B3 ,ég
allad) sgia Jo Aabudl pUall clasall 8f ¢ oS ¢ 2020 ale L)y ae Lalle
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(2022 59 1995)

2.7 20.5 2.7 1995
3.2 23.7 3.2 1996
3.7 26.6 3.7 1997
2.6 20.2 2.6 1998
4.5 31 3.9 1999
2.8 16.8 2.3 2000
2.1 13.9 1.7 2001
3 18 2.1 2002
3.8 38.2 29 2003
2 21.8 1.6 2004
2.3 28.1 2.1 2005
2.2 27.3 2.3 2006
2.3 28.9 2.5 2007
12.3 123.4 10.5 2008
13.8 136.4 11.6 2009
14.7 148.4 12.5 2010
3.6 43 3.7 2011
2.8 37.4 2.7 2012
3 35.5 2.6 2013
1.6 15.3 0.9 2014
2.8 26.1 2.1 2015
15 9.2 0.8 2016
2.3 28.2 2.7 2017
11.3 121.5 11.6 2018
13 136.3 13 2019
3.7 36.8 4.4 2020
7 80.3 8.9 2021
11.7 120.2 10.7 2022
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A 7)) iy 1997 Jmdsi 17 4 pal) dla b olg ¢ 1995 ale ¥go Jlba
¢ gl dld b g pumgmn (oillga A QR o) agad el gag ¢ Lpsugw WLl 36
Ali <l 32.43% Jamay 1998 ale 3 daluddl clahl) oalidd) ) s L
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e oy ¢ Mol Jble 4.6 3 Aalid) ) clag 18b Ltlalnly dpaall dalud) gad
Sk e allal) §yba ) Gl & qusad) g ¢ alad) 138 A il G aale 6 7 L)
¢l gl al GMlg pUaRY 13 claly) B dgally QRN Al AS L gy ug ) 138
Ji < 2008 ale juaivw b alladl Lgd (s ity Lallad) Adlal) i) qupnny Al il
) 200 Labid) oY) Gua e Aligala (el 358 gpaall alud) plUadl) agd
Clag G ¢ 2011 by 5y ABLad) 333N alse) A Laluad) Ll 2ae g cpadlgl)
dabudl Allly zlad) 22 Gua e 2010 ale B gl ) Apaddl dabud)

(32 ¢ 1) db) Jeally « (2) b dssalls miage s S abiad) Yl
(2022-2000 ) A 5l 553 I3 (Slilally) Balaadl sy (1) o8 S
14
AL Fald) )

12

10

JARNSL Mae T g paal) g35al) il goid) R (e Aranall cililbal) adly e Adald) slas) 1 jaaall
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(2022-2000) &) 3 555 I Taland) U 230(2) 8, JS
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CAalisa el gpaal) (gSal Al ggiad) Y (e dranal) il adly (e Aald) das) @ jhaal

.(2022-2000) 4w Al 3 53 J3A Gaeadl) (aadld) aae: (3) B8 JS4

16

14

Cpedall aailudl dae

12

10

JAdlA sl gpaall @3S pall il ggiuall ) (e dranall cilibudl adly (e Adald) das) @l

ladlglly saadl WEL AL 2011 b 25 56 AU of Ll cljlia cag
Lahaldly cuailly cilal) Jlasly cilabaio¥y cjplaall Ly A cOE) Ul quy
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lguialgal Joall iy s ) ool Mg ¢ A e o dadilal) ARl Y ABLYL
@l N Aabd) 859 oo Salall cislany) i @il pga Ay . e ) i) 0
L D) e s/l oe BN DA s ol ol s
Gsle 2.8 gad o iyl AGLud) Aglal) 580 iy A3jEe %24 Jue; 2012/2011
Crodiall dabiad) AL dae culaldl) LS ¢ lad) alal) B mile ¢ sile 3.6 Jilke il
Jugia gl ad) dlld plag ¢ AL ¢y ule 43 Jilhe ALY (sl 37.4 3l % 12.9 Junay

L) alad) 8 A0S 11.8 Jilhe A1 13.6 s caly llg gl 5,58 JDA AaBY) S

Aidly Apbud) plag) clely Gu dabud) plad fU clpdiall dli (usay
silg g Jam B9 2011 Ll 25 555 Al M gl @) B juas Lgd cuapd A
oaldddl e iy L gy %28.2 Juay gaadladl axs B aali Jua sl 2011
Carad GO ) 2010 sl eds ABe %26 Jwer duabidl )
(16-154a < 2012/2011

iy Al @il Labaal) Elaally Wa abud) gUddl A6 il il
oM Gua o Glaal) ol Jiay Al iKY pUadl) oldcly 2011 by i delaiaVl
daludd) pladl B8al) el @l sai Jire B Bgale gals ) babddl) 5 ally
Jarey £liG) Jilia ¢ 2014/2013 At L) o J6¥) 2l O34 %28.3— il
b %0.87— sady plUail) 13 agedd ¢ ASldl Al L) (e a3 A %0.6
By« %0.02 Jlia panll 55 A GEaa ey Asall zil S8 sall) Jara
L 529« 2014/2013 ale A %46.5 Jiray paa ) Cpablsl Guailad) s (il
N sble 0.9 Ml %64.7 Jaay Beale J<h Lalud) clall) alad ) g
(16-150a 2014/2013 ¢ gpaal) $5$a) i) ) Gibad) aladl Nga Jlle 2.6 Jilia

cllgiy ¢ claal) @l LAE jaial gy sliealls Ggyw abadl gldl) Glagy al
e dag 2011 ale dia Labudl Jullly 7 bl sas g dabd) clah) B claliasy)
Ly ) 5pildal) Girla sy a8 Ayl AL 4y pin ol 2gd 1) alad) clld < 2016
LAY el aans ¢ Aabwd) plad il K8l A Gl s 288 ¢ 2015 i b
525 2014 ale B st Gug il zladl of A Galadl 13 gl pUadl) 13 gad ol
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o8 ST Aguug )l oald’ AlNSy cuSd By . eaa g el ghedl 23 s e %31
gy sihlga DAl pan ) Al sal) cdlagl) s of dgpaal) dabwadl By
LS Labd) ghliall (e ¢ gladl 230 Jlaa) ¢ %70 i Gely cull) ¢ Lilky g

- Gags Mo oadla 4 ) cliag pild dalud) b

30 &l Eua ¢ paa ) Aabuad! Bjaaall Jal) AadlE B g5 el Ly Jiadg
¢ e ggada YT 520 2014 ale Aabid) Gidgy paa lgaad Gudll (gl Gpiblgall
SSY) ) apd paiie dg ¢ Badia 15 (e ST a8 a2l Lilall a3 Ll Lol
50 o S ooy 439 patial) 13a Lpaal gasiy ¢ oug ) gilad) quila (e LBlg A
cpaal) bl g Uil Jals Alend) (e %

AN ol ) Jast 2018/2017 ale VA il b alud) gl fayy
Osle 13 A zbwd) aae Juag Mo Jbla 13 st adlaly) liag &ua 2019 ale B
Y) Gosns s 1305 2019 ale 3 gpaall abud) pladl) ASia 1) galll dayg ¢ gl
¢ dipall pa pad i gl Bas ) salll 13 B Guddl pas < 2010 ale b
¢ Al LAY Gilly G e yard) Sagady Jigall (gpaall (@Sal) il §yabuay
¢ Aald dday dabud) @Al Glally dale dlay paal dadl) Al AL alaayl
S g Mg ardy Loy Ay sgand) ggienn Ao olslly okl Al Gaaty oLl
Ayt Aad pulagy ¢ Ay paall §iliaally A58 §) gy cilliblaally caally (shalial) 4818 ¢y
C aally iy A8 Labud) oSN Jsally Asdll i) o L iy
1a ekl 2018 Jadsl L& dalud) gl Juld S0 73a) galiy pudy ) ALYl
Lallal) clalady) pa odlaiil dpudlinl) 458 adyg daldice dgali Elaa) Ciagy g Uadl)
ol md ANy adle Ldhas ) 4 Galalad) G ddal) Gilaiad g UaRl J3a 38 Balyig
(46002 2021

gUll gai jhaid Adgully Aolaall clabdll o yial) Cabgl 88 G W Gy
A Gad %15 Ay pload) 2o gad cabgi dua ¢ 2020 ale VA gpaal) bl
Ly Labuad) ALl gl iy ¢ 2019 ale A mila (gala 13 ol il g ba 15
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ad cadgl LS ¢ 2019 ale A gsude 136.2 Jilia AL o5l 150 ) il %10
e e AV el cls B Ve sl 16 ) Juall %30 Asady Labuad) i)y
s alad) 138 e AW gl ADEN A cpadlad) s AL Eua Sl ) juds 2020
JEE gal oSl ¢ N Jble 2.5 dsay Lalud) cilay) coptdy ¢ milu gale 2.4
Oa aall ) 2020 Gasle (b a8 oy sgdig allad) Jgo alina & daiecal) Ugyes (ug b
59 ALY cule Uil A81Sy Adlaial) 4y5)aY) s )al) (e qanl) JA)y cilad gl oda

¢ gdball iy ¢ e gt ) Aadlad) o BT Agalsal Glidally shadly oabudl g Usdl gl
(1142 <2020

s AuLal) Al ¢ G
eraal) Al gUndl) (haps oo Al Aalady) JBY) Al Al puags
Loa Ja gl dgabaid) o Luial ol Ao cla)l cuils ¢ g AllEY cladally cilaid
DA aal) Al pladl) o fil clagl) dli i) Jo Gt elids ddgag dda
Clpiia bae o aladie¥) JNA (e el alig. (2022 ale Sag 1995) il 5
3 et Al Aliead) cpiially )o(all ial) (IMp)llally Lalud) cialy)) A
&laa¥ly ((Tou. NU) el cpadladl sy ((Tou. NI opaliall Labud AL

" (Eco. Cr) dulai®y) claj¥ly ((Hea. Cr) Lauall clai¥ls ((Tou. Cr) 4ulay)

Guh oo . (Eviews12) dlaay) galindl S0 (e el Aadad) Judas adg
Autoregressive  dcjgall 4ilajll Clgadll S lad¥) dggie aladial
Pesaran, et al dhulg daii a3 5|y Distributed Lags Model (ARDL)

el Ja¥ly Jaghall Ja¥) B ABdlall Julas o 43,08 ARDL zisai juaiig ¢ (2001)

Johansen 4. M) oadill) &udall Jalsill zilad oo Seals 4] LS . plpw aa o

Al 3aaly Aalaa asdiey 435S 4 Johansen and Jeslius (1990) <(1988)

Bpual) alind) Dla b 5elis JiS) oo
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e Apalidd cigha Bas pla) e 4 Al Jae pigalll ks diey Ao b
bl ¥ z 3gadl) (e STl @lldg cagetiyg cpiial) Jhiia) A8 aal Sangl) jda Lus)
PAL cilghadld) L8 ) madagh alwg ¢ Adudud)
:Unit Root Test saagll jia cf)lid) —

e (o e U9 el Aadud) palsh Gasd ) Baagl i L) Giag
Aiad) Aludad) Jhiiuly (S sta oo 3l ¢ Aariieal) Agal) 858 JME Aafa
) il de il plgw dyguaall GoAll Bly phte JU Jelsil 4, yaalg
9 (1) 3l A Sy Go0Al Jg¥) gsisad) ol ¢ 1(0) Sadls 41 Jasmg ¢ (csieal)
Augmented Dickey (e JS aladialy Saagl jda HLEAl Al a3 Al oda
(1) a8 Jsaall ealy WS .Fuller Test (ADF) , Philip Perron Test (PP)
(2) a2y Jgaally

.1 (1) < 1(0) ¥ Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) Ul il :(3) ng Jg

. g 1(0) ()

il T-test p-values T-test p-values
Ln(IMP) -2.3074 0.1769 -5.5843 0.0001***
Tou. NI -2.3862 0.1547 -5.2323 0.0004***

Ln(Tou. NU) -2.5747 0.1104 -8.4853 0.0002***

Tou. Cr -2.0969 0.2473 -8.4853 0.0000***
Tea. Cr -3.8730 0.0066*** -5.4552 0.0000***
Eco. Cr -5.1962 0.0002*** -8.4853 0.0000

Eveiws12 gl aladinly ald) JBA (e il Gl a3 1 jaali*

Ga JS il ase Y (ADF Test) LY (3) o) Jgaad) B gl uda
(Ol cpadld) aaeg ¢ piliall dabiad) LM aieg dabiad) clall) ) clpial)
chiall P-values a8 o) dua oyl aladiuly ¥ g gial) die by Eaally
cla¥l) oo I8 L) giall dio L) dag G dygine g ¢ 0.05 G S
al iy ¢ 0.05 (e S g P-viue ad dgina s S8b (LabaiBy) claj¥)y cdoaall
ciptiall guan bR ity Aia)l Aludull Jg¥) 5LA0 380 iy apaaan Jaay aLAY
L B9AL 59 (s gianal) i el aran Aysine Cua JG) g siall die
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1 (1) ¢1(0) Philip Perron Test (PP) JLSA) gili :(4) ady Jgaa

o 1(0) )
il T-test p-values T-test p-values
Log(IMP) -2.3666 0.1601 -5.5872 0.0001***
Tou. NI -2.4111 0.1482 -5.6730 0.0001***
Log(Tou. NU) -2.6152 0.1023 -5.7415 0.0001***
Tou. Cr -3.4646 0.0172** -8.4853 0.0000***
Tea. Cr -3.8404 0.0072** -12.7227 0.0000***
Eco. Cr -5.1962 0.0002*** -8.4853 0.0000***

Eveiws12 gl aladiuly Galdl A e gilill) clwa ol 1 jaall*
Aaabid) claly) ) clpiall o J8 ki) ae A Galad) Jgaal) milid juds
«(Intercept) culill aladiuly (adl) Cpadlid) d3eg ¢ palaall Labud) Al axe
Cfpiial) dyginag Agina & A5 0.05 (e Sl clpiiall P-values ad auen cuilsy
Gsimall (i sie (Aalai®y) clai¥ly ¢ Lawall cla¥ly ¢ Lulay) &laall) g 4Y)
siuall de Cpdiall asan hEIu) Gatiy Lladl Al g Al A4 aly . L)
10.05 (e 8 ciils dua cpiall P-values  ad 4siaag J oY)
(ADF, ¢ J<! Unit Root 48l sasgll ciflidl il ¢ gaw b o 3liyg
AL LR axsy L) ggiendl die cldtal Gaed )R a9 xS PP)
Ay . JoY) gsiaall e clpiiall aran JhELwl Gu J5Y) (g sial) A aieg ccpaial)
dojsall Liajll cilgadll SIAN jlaady) dagie aladiad (S
. Distributed Lags Model (ARDL)

Autoregressive

relay) 858 - Y

& Wgule aaiad Al play) 558 LSS 3 zigadll ol 38 40 3hdll Jiati
Tisal iy agaad) jLgdly ¢ (ARDL gisad) ,iii lgadl e lly 4u clasy)
i€y L Apabidl) dpaditl) JSLial) o} (e zisall) ola cpa aSE) ay dllly Undl) uaas
Ll AChe cuiadl dllly cdidall Jalsil) chlod) B 5ys 4l el slUay) 558
Belislly A al) cilad fadh cuind dllisy cplaty) culyid (e Jalb 2 LA Alla & S0
sla) i e yuS ae LAl A 3
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oo Lsslagisl (Eviews 12) galiy JMA (e sUaly) o 3aad a3 duhall s2a g
zwas9 (Abonazel et al, 2023) "Akaike Information Criteria" (AIC) jlaa JM4
9 4l Gua Jai) z3sall) g (ARDL ('1, 2,0,2,1,2") zisall) o (4) &) Jsid)
AIC jLaal dad J8Y)
AIC a8 JBA (e ARDL Tigad JLEA) padle: (2) o JS&

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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-Cald) dlae) e Eveiws12 galip aladiul :

i

¢ Laalidl) dpadiial) eflasy) -3

Jsbial) (e glay Adly zasadl) s)af Basa (e AW e AN zisalll i g
rDLEAY) Gany sha) IMA (e llly Al Al
Lagrange Multiplier test Breusch— MA e A4 Llay) Lad) :%i
d 3 Bli)) AL aag ¥ 4318 0.05 (e ySi (p-value) A s 13) (Godfrey)
L3 Bl ) AlCia agagl ey 4dld JB) CulS 13l ¢ gz dgadl)
.(Breusch-Pagan-Godfrey) J&ia! JMA (e dlld g o) el ane jlsal ¢ Ll
Jss « (Jarque -Bera) ,Lad) JMA (e dgilgdiad) ¢ UadSU agdall aienl jlad) ¢ WG

(5) ) Jssadl B dadiall uililll A (e gy Alld
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.Diagnostic Tests jLid) gilii :(5) ad; Jgaa

Test Statistics P-values
Correlation LM Test: Breusch-Godfrey Serial 0.402
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 0.984
Jarque-Bera 0.680

Eveiws12 gl aladiuly Cald) PA (e gl qilaa ol jdaall
(p— a ¢ (Breusch-Godfrey Serial) Lol (ra ¢u (5) ady Jgaad) ¢me
gy . 3 bl Al aagi ¥ Adld ades 0.05 e ST Ay 0.402 il value)
25 (0.984) (p-value) 28 & Breusch-Pagan-Godfrey Lidl (M (e Uiy
(P—add cuilsy ¢ Guiladl) ase Aia o LA Ul ol J68Y (Say Liag 0.05 (e s
ausdl i Uy clibdl 0.05 o sl (Jarque-Bera) ,Lsiy value) (0.680)
[F{ES C._.ua\ 4l cus éua ARDL Zigal Glalra pali (€ay (G Lo Ao Blug . k)
Ayl JSLsal) e

:ARDL gigail &l idal) Jalsil) ,Lad) —4
Pesaran et.al (2001) 4.l < Pesaran & Shin (1999) 4wl clasb

(Autoregressive Distributed Lags) 4sjgall 4xiajll cilgadll A jlaady) g iga
sy JLEAY diagd Ally Bounds Tests sgaall @lddl gale 3lkyg . (ARDL)
1 (1) oo Jalsil) A a5 ¥ Japdy Akal) Judhad) (e dogana O JaY) gk dide
Gidiall Jalsill o puilga LIS ol dagl o ladl) L8 dagdall sda Liaal cagiy
idiall JalSill Aaia (pa ST asag Wil ¢ slly Johansen Cointegration Test
Aiasl) Jedlad) At oy CDEA) SlI3S

Lal) 2l e sl (F- Statistic) ad dua ¢l idal) Jalsill HLad) gl cuils 13l
O yidia JalSi agag ate " o I adedl ()l (b afy asld oY) aadly s aall
dasal) adl) (e JBi (F- Statistic) ad culs 13y ¢ "dasd) Gasdl) Jsidy g agalll @piia
cadad) G Jad Al oY) aally ) aall

: A Lardional) g 3gall) Aslaa ol il
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In(IMP,) = By + B1Tou.NI; + In(,Tou.NU,) + B3Tou.Cr,
+ p4Hea.Cr; + fsEco.Cr, + €

1) G

Sl dalaad) ) Y Jiay :IMP

Osalally ¢ pilall dabuad) Mll) s0e Jiay :Tou. NI
Osalall cmadl@l) cpailud) 23 Sias :Tou. NU

LA adll) iy i (5 ) ga e (8 B L A9 ¢ Anla Y &laal) : Tou. Cr

0, dula ) laal aa a3y
Tou.Cr = . o
1, b)dlalag

A Al adh Gua (gysma e 08 Ble Ag ¢ dauall el : Tea. Cr

0, Tonea ey aa Y
Tea.Cr = . .

)

A aBl) Al dua (gypa e 08 Bl A ¢ Lalai®y) wlaiY) : Eco. Cr

0, 1oalai) e 3 aa Y
1, Hoalat) e jl aa 3

Eco.Cr = {
g P23
rdidial) Jalsil) LA} (g h e
By 4ilel ABIS dgag as o)) Fisalll cfpiia Cp iida JalS agag ase adall L)
[z dsaill Adioal) piially auli i Aalucad) i) G JaY) Ayghg
Hy:B1 = B2 = B3 =P4s=Ps
Banad 4iilgl ABe g2y ) g dsadl) e (e JalS 352y 1datd) G
(z dgail) Aitocal) cpiially aali piiaS Laled) clal¥) o JaY) Ayshg

Hqy:B1 # B2 # B3 # B4 # Ps
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Bounds Test JLA) giliiz (1) a2, Jgaa

Test Statistic Value Significant 1(0) I1(1)
10% 2.08 3

F Statistic 10.813 5% 2.39 2.38

K 5 2.5% 2.7 3.73

1% 3.06 4.15

Jalsil) jLsiy (F Statistic) Lad ¢ (1) a8) Jgand) 3 5lsl clilad) ¢ pualyg
Cligia aaad 1(0) A8 aall pjal) 28l o Jdof Ay .(10.813) & djidal
(1) s Ao aall dajall 4l o Jofy ¢ (%1 %2.7 %5 %10) Asinal)
¢l ¢ gisalll csia G i JalSi ABe dgag Ar 13y ¢ Ayginal) Ciligica aand
Al sae) Al cfpiially dabad) Cld) om JaY) Algh Lol e a5a
alai¥) ddaaal) @l Al Elall Gualdll cpailad) s ¢ Cyaliall Laluwd)
didia JalSi agag SN aad) il Jiiy el Gadl gady Ml . (Agaladdy)
(10%, Adlisal 4;ginadl Cilygiva pran do clpiiall o Ja¥) Aygh Lo 3509 o «
5%, 2.5%, 1%)

:ARDL g igai i il =5

Gpidally Aabud) Sl g Ja¥) Algh ABdal) il (7) o8 Jeand) udy
a3 Anla Y Elaal) (uaaldl) aadlad) ase (o paliall Labud) JL aac) Aliioal)
gisadll pali abg .(2022-1995) il Bhdl A (LalaBy) clay) daal)
o il (7) ad) Jedall mdagys ccylill aall asags AN lasdY) dgada aladdal
Zasalll maal 38 jualll Jal) 8 Aupal) clysia G (ARDL) 7 isal

BAA MA aalll JaY) A Alkieal) cfpiially Apabud) clah¥) Cp ABal) ais milds 1(7) a8y Jsdn
.(2022-1995) dsia3

&l puriiall Cilalaal) asb T- Statistic prob
c -0.0144 -0.0766 0.9402
Ln (IMP (-1)) -0.2612 -1.6696 0.1209
Tou. NI 0.0026 0.6498 0.5280
Tou. NI (-1) 0.0022 0.8096 0.4339

35



5 uaall A jpale e A bl g Ul (a8 e Al Apalaidy) HEY)

Tou. NI (-2) 0.0021 1.5750 0.1412
Ln (Tou. NU) 1.0772 4.7332 0.0005
Tou. Cr -0.1085 -1.1047 0.2910
Tou. Cr (-1) -0.0936 -0.9582 0.3569
Tou. Cr (-2) -0.2033 -1.6635 0.1221
Hea. Cr 0.0519 0.3542 0.7293
Hea. Cr (-1) -0.1523 -1.0171 0.3292
Eco. Cr -0.5339 -2.0592 0.0619
Eco. Cr (-1) -0.4244 -1.6632 0.1222
Eco. Cr (-2) -0.6527 -2.4699 0.0295

Adj-R?*= L 2 e
F-statistic 36028 | - 0.00000

DW 1.70s6 | @ - | e

Eveiws12 gl aladiuly Cald) PA (e il il a8 1 jdaali
Ji sl Ja¥) 8 clpaial) A8al ARDL 7 igall (7) ab Jgand) guili gl

Uit cfpiial) o day 138 ¢ 0.9479 caly yuail) Jalaa dad o zisalll aas
clai¥ly Anlayy) Elaally (sl Gaadlud) aasy G paliall Labuad) JLU) sas) A
Led ofy « %94.7 Ly (IMp) Labud) o) puds (Lalady) alag¥ly daall
Oa QS ¢ ARDL g igalll dygina o Juig 4ysina F Lady (P-value) a8 las)
aladl Wb Ggina LA s oy ¢ dlayy) Slaally (padldl) cpailadl s dggina
O daY) Algh A aag Al V) zisadll cfiie Qi djgine axe adyy Agalaidy)
(7) ) Jssad) B Aasiags (e LaS Lga aslil) a3 Alal) e

o omall) JaY) B dalud) claly) Ao Gl asiadl i of il e iy
Ay Aahall st eial) aa Gih L sag ¢ Anlay) Glaally bl Cpadlud) sas
glhdl o il clai¥) il cls palad) JLEGN) assg Anlay) dlaal) of ) L
cgpaal)l Al

:dashall Ja¥) @ ARDL zigal i gilii -6

i Gamy aghi Aubal) ol B dida Jals3 ABe gy e sl a3 o ey
ad) Josal) B g b LaS ¢ Jal) Alygh Al Ala 3 ARDL  zligal cilalaa ik
A Jashal) JaY) 8 raaail) Uslaa cuils By .(8)
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EC = —0.0114 + Ln (IMP) — (0.0054 *Tou.NI + 0.8541 * Ln (Tou.NU)
—0.3214 «*Tou.Cr —0.0796 * Hea.Cr — 1.2773 * Eco.Cr)

oY) Alygh A8Mal) & ARDL gigal i il :(8) af) Jgand)

< il Cilalaal) o T- Statistic prob
C -0.0114 -0.0764 0.9403
Tou. NI 0.0054 1.8061 0.0960
Ln (Tou. NU) 0.8541 4.5894 0.0006
Tou. Cr -0.3214 -3.0907 0.0094
Hea. Cr -0.0796 -0.5589 0.5865
Eco. Cr -1.2773 -2.8805 0.0138

oo Labad) JUl) s ey Gilay) BAG dlia & (8) o) Jetadl ¢ ey

AV s gima dis (gpina il Lt oS Allg ¢ ¥ea slle 1.005 haiay dalucad) cilafyy)
ssiray gl Sl aags 4l Las ¢ Jal) Algh ABMe sy il @il (%10 Aglaal)
Gsle 2.342 laiay daluwd) clal) @l Ll cpadlad) ass o) LalSy cpadlad) sand

%5 :\,.ubaa\ AN g gima Ais ‘ﬂﬁj

ol Al Uy cdaabuad) clahly dnlasy) claal) o duuse didle aagd Sl

Sy Aabid) i) @) G dabd) iyl Aty Slal) Gn i

Lilaa) AV ggiwa dis llly Aulay) Glaal asag s Al B Moo Ll 1.383
%5

Bal o ua ¢ Laal) cilai¥ly Aabid) ) (o Apuse ABLe a8 4df LS

Oa 2 o ddaia clall agag ats die e 1.082 jlaiay Lalud) cilalyy) Jana b

iy Gapiall G Ja¥) Aigh ABle asag gl a3 4l ¥) Aaall @l dgine axe
%5 dilas) AY g 5iua dis

Glal¥) Gms Al bl O gsina il @l Luse A aag Al LS

alal asag Ao & Mea slle 2.718 iy dabuad) cilahy) caly dua ¢ Lalatdy)

1529 ok Ala B ) e BB LAy %o dglaaa) ANy ggiwa ais dllly Lalad)

lle 3.587 caly dua dalab) el
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VECM Wadl) puaat i gal -7

By ABMal) Luldl Error Correction Model Usill muaali zigal addiug
sl miags ¢ daghal Ja¥) (B ¢l Saley Undd) qrmaly Joans Ay b o JaY)
- Uadl) s igal yals il (9) A,

ARDL 7 3gall Uadl) pronuad igal s gilii :(9) aby Jsaa

RAPELN] Cilalral) asd T- Statistic prob
D(Tou. NI) 0.002550 1.798206 0.0973
D(Tou. NI(-1)) -0.002140 -2.482810 0.0288
D(Tou. Cr) -0.108492 -1.548523 0.1475
D(Tou. Cr(-1)) 0.203322 2.464695 0.0298
D(Hea. Cr) 0.051986 0.579364 0.5731
D(Eco. Cr) -0.533898 -3.703653 0.0030
D(Eco. Cr(-1)) 0.652676 4734673 0.0005
Coint Eq (-1) * -1.261204 -10.65538 0.0000
Adj-R?%= 0956232 | = e | e
DW 1705992 | = - | e

. Eveiws12 gl aladialy ald) A e il qlaa a3 1 jaali*

sic Coint Eq (-1) Uadl) moaal aa dygina cigd (9) ol Jodall (e iy
B dad a5 P-value (0.00001) Uil &igan Jlaial) il Cua %5 Asina gsima
Clpite gm JaY) Agh ABle 350y S L gag Adlu ddad (o LS Agginall ggima (e
Efaa) Ao Jard jualll Ja¥) 3 Uil moaadl Al A a5 Ao Jug Al
Ssa o UA:. Ju dlly (-1.26) Uadl) maal Jalea dad caly sy . Joaadl) Ales
¢ gigalll Cppuad 4.'\ LaS L dagaual ai 8 Lald) clay) o5lsi & QA e %126
Byaad ABal) B 7 igall) guilil Afjlie dic 0.9562 Jarall aail) Jalee dad caly Cua
Cpiiall alina coagal Uiy ¢ (7) ady Joaall B 4ul) SLEY) G LS maail) Jib Ja¥)
Aaabuad) @b Ao gsina il @l
:ARDL-ECM <Skalaal ASiel) ) jEiuy) jLdl) -8

Jushll Ja¥) clalaal Al pasuy) jLadl (Pesaran ,1997) daps culd
%dhgalbﬂ\@am} NSy Joghal) Jal) chlalaa yafs aay llig ¢ ualllg
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Laa ol 138 & csladl aaf ¢f ) Brown et al, (1975) 4a)s cjlal &5 .ARDL
Cumulative Sum of Recursive 3sigleall clayjal oS8l ggeaall LA
Cumulative 3agleall Blg claysal )l gganall jL3d)g « Residual (CUSUM)

.Sum of Square of Recursive Residuals (CUSUMSQ)

i gisall dial) chlaleall Gl RN (ia% cpliaY) cuigd gy
3gal) Jils (CUSUM, CUSUMSQ) (. J<I Sball JS&l) ady 13) ARDL Uil
Aaall ggaal) A Ga LA Sl JSAN a8 13) Wl %0 Ausine gsiwa e Apall
¢ cblalaall Al LR @il (5) a8y JSA mdags Bl cSlalaall o2y (S
g Gl gdagiy clgad S i s agag e Aahall Gllee I3 o ST Sty
oY) Aygh cilaleall aladly hiia) sy ¢ clilbal) B 80 i aga 0 Laa

LA ady Uadl) pranal ¢ dgad cdlalan )Eia) gl (5) ady JSAN (e Baadl)
Lsina ggiua die dajad) ggaal) Jala bl JS&) ady &ua «CUSUM, CUSUMSQ
JYA élliy « ARDL gigail §y0al) cdlaleall Sl A5 (38a5 pualy Al .%5
(2022 ~1995) A 55

OaEA) alaiiuly ARDL gz igall By Uail) maual gigad clalee Jhia) JLad) dagii 1(5) 8, Jedd)
CUSUM, cCusuMsQ

12

-12

16
1.2
0.8
0.4

04

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

— Cusum 5% Significance —— CUSUM of Squares 50 Significance

22

Laldl Jae) ¢ Eveiws12 geabin aladiad ;1 jdaali*
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My Aabad) @) o dabudl ALl se ey Gl GG dis &
%10 Aglaay) AYA) csiwa dis ggina Gl L oS ally  Mgo JLl].005
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AU dlia Uady cddaabuad) clally dnlaly) dlaal) ou Luse dde aagi GlIX [X]

ey Al i) @l dua cdabad) il Ay Elal Gn gsira

Lilan) AV (g giae aic elldg Ayla)) caal g9 ass Al 4 Wea Ll 1.383
%5

o 3k g G ¢ Laal) cla¥ly Labud) Y gn dpuse ABle a4 Las [
sl Aoy daua clajl asag ae dis jlle 1.082 ey dald) o) Jara
Oasiall Ga JaY) Aligh ABle agag cigdi a3 AT Y) Aaall el dygina axe (e
%5 dilas) AlYa g5iwa aie Uiy

Gl Gmg dabd) QY Gn g U @il Luse ABle agi Uag
agag Adla LB Mse Jble 2,718 ldhey dabuad) clal¥) caly dua o dgabaiy)
are Al B claly) (e 8 Ay %0 dlan) ATV g sl dis cllly Apalat) cilaj]
ble 3.587 caly dua Lalaidl cilal a5

tilua gil)

g Ja B lgbola®d) b abwd pUadll o adied ) Jeall clagsa ol

MY ) A o) Aalai®) of Ayl o Adal ol Apla cuils g ciladall g cila3S
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il Lald) pagi ity ¢ gy bl gl mllal gl

S il 8 Laldy ¢ L0800 aliw ey aliS N3 e Ldaal) Al g -
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