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 :الدراسةمخص م
الستكاممرة الررادرة عرؽ البشرؾك  الأعسرال قياس أثرر مدرتؾى الإفرراح السحاسربى لتقرارير :الهدف

 .السقيدة بالبؾرصة السررية عمى دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ
السشهجريؽ اسسرتقرا ى واسسرتشىاطى واعتسردت عمرى :استخدمت الدراسة كل مؽ والسشهجية الترسيؼ

 اجررررار دراسرررة تظبيقيرررة عمرررى عيشرررة مرررؽ البشرررؾك السقيررردة بالبؾرصرررة السرررررية  ررر ل ال تررررة مرررؽ
تقريراً متكام    ل  35( ، وقد تؼ بشار مؤشر لتقييؼ مسارسات الإفراح لعدد 2022 -2018)

الدراسة بإستخدام مشهج تحميل السحتؾى لمتقارير الستكاممة التي تردرها البشرؾك وفقراً لاطرار  فترة
، كسرا ترؼ اسرتخدام مجسؾعرة مرؽ 2013الرادر مؽ قبل السجمس الدولي لمتقارير الستكاممرة عرام 

الأسرراليا الإارررا ية السشاسررىة لتحميررل بيا ررات عيشررة الدراسررة كررتداة فاعمررة فررى ا تىررار فررروض 
 .اسةالدر 

أعهرررت الشتررا ج ان مدررتؾى الإفررراح بالتقررارير الستكاممررة الرررادرة عررؽ  :والتؾصرريات الشتررا ج
البشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية مرااال مشخ زرا بالسقار رة بسدرتؾى الإفرراح الؾاجرا اسفرراح 

كسرا أعهررت الشترا ج وجرؾد  الستكاممرة،الرادر مؽ قبل السجمس الردولي لمتقرارير  لاطارعشه وفقا 
ع قة ارتىاط معشؾية مؾجىة بيؽ مدتؾى الإفراح بالتقارير الستكاممة الرادرة عؽ البشؾك السقيدة 
بالبؾرصة السررية ودقة تشبؤات السحمميؽ السرالييؽ  ر ل فتررة الدراسرة. وأوصرت الدراسرة باهسيرة 

كسرا  السرررية،ك السقيدة بالبؾرصة تحديؽ مدتؾى اسفراح لمتقارير الستكاممة الرادرة عؽ البشؾ 
متكاممرة كذررط لرادراج فرى البؾرصرة  تبشرى الدولرة لقرؾا يؽ ممزمرة بإصردار تقراريرأوصت بتهسيرة 

 السررية.
ايرادة  الرى تهردف الترى الدرابقة لمدراسرات متؾاضعة اضافة الدراسة ذهعد هت :ضافةلإوا صالةلأا

التظرؾرات الحديةرة فرى مجرال السحاسرىة  الدراسة تدايركسا  السرري،ك ارة سؾق الأوراق السالية 
 ويسكرؽمؽ   ل تشاول أاد السؾضؾعات الحديةة التى شغمت ال كر السحاسبى فى الأو ة الأ يرة، 

 متكاممررة تقررارير بإصرردارممزمررة  قررؾا يؽل الدولررة تبشررى فررى اليهررا الستؾصررل الشتررا ج مررؽ اسسررت ادة
 . السررية البؾرصة فى لادراج كذرط

التقرارير الستكاممرة، السجمرس الردولى لمتقرارير الستكاممرة، تشبرؤات السحممريؽ  الإفتتااية:الكمسات 
 البؾرصة السررية.البشؾك السقيدة ب السالييؽ،
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Abstract: 
Objective: Measuring the impact of the level of accounting disclosure 

of integrated business reporting issued by banks listed on the Egyptian 

Exchange on the accuracy of financial analysts' forecasts. 

Design and methodology: The study used both inductive and 

deductive methodologies and relied on conducting an applied study on 

a sample of banks listed on the Egyptian Exchange during the period 

from (2018-2022).  

An index was built to evaluate the disclosure practices of 35 integrated 

business reporting during the study period using the content analysis 

methodology for integrated business reporting issued by banks in 

accordance with the framework issued by the International Council for 

Integrated business Reporting in 2013, and a set of appropriate 

statistical methods were used to analyze the study sample data as an 

effective tool in testing the study hypotheses.  

Results and Recommendations: The results showed that the level 

of disclosure of integrated business reporting issued by banks listed on 

the Egyptian Exchange is still low compared to the level of disclosure 

to be disclosed according to the framework issued by the International 

Council for Integrated business Reporting, and the results also showed 

a positive significant correlation between the level of disclosure of 

integrated business reporting issued by banks listed on the Egyptian 

Exchange and the accuracy of financial analysts' forecasts during the 

study period. The study recommended the importance of improving 

the level of disclosure of integrated business reporting issued by banks 

listed on the Egyptian Exchange, and the importance of the state's 

adoption of laws binding the issuance of integrated business reporting 

as a condition for listing on the Egyptian Exchange. 

Originality and value: This study is a modest addition to previous 

studies that aim to increase the efficiency of the Egyptian stock 

market, and the study keeps pace with recent developments in the field 

of accounting by addressing one of the modern topics that occupied 

accounting thought recently, and can benefit from the results reached 

in the adoption of the state of laws binding the issuance of integrated 

business reporting as a condition for listing on the Egyptian Stock 

Exchange . 

Keywords: Integrated Reporting, International Integrated Reporting 

Council, Financial Analyst Forecasts, Banks Listed on the Egyptian 

Exchange. 

 



 عهياء عبذ انذًيذ محمد واصم...... د/ دقت قياس أحر يستىي الإفصاح انًذاسبً نتقارير الأعًال انًتكايهت عهً

 

208 
 
 

 السقدمة:  -1
الأسؾاق السالية بر ة عامة والسحمميؽ السالييؽ  فيأدت ايادة الحاجة مؽ قبل الستعامميؽ    

الرى  -سرؾار كا رت  ؾةيرة أو كسيرة - السراليوغيرر  السراليبر ة  اصة إلى السعمؾمرات بذرقيها 
اير  ترؼ التركيرز عمرى  الساضرية،تردرها الذركات عمرى مردى العقرؾد الة ثرة  التيتظؾر التقارير 

 Triple Bottom الة ثريمةرل:  رط الردفا  تؾفير مجسؾعة واسعة مؽ السعمؾمات غير السالية 

Line (TBL)اسستدامةوالبيئية ، وتقارير  اسجتساةية ، السحاسىة . 
وقد تؼ إعداد هذه التقارير مؽ قبل عدد متزايد مؽ الذركات فى العديد مؽ الدول مشذ عام   

، إس أن الإ تقادات السؾجة لمتقارير غير السالية الحالية قرد تزايردت ك كشتيجرة ل ذرمها فرى  1980
تررؾفير معمؾمررات  افعررة تات مدررتؾيات عاليررة مررؽ الجررؾدة، كسررا إ هررا ت تقررر الررى الإكتسررال والدقررة 
والذ افية ، بالإضافة إلى إ ها ستحتؾى عمى معمؾمات مالية ك ومؽ ثؼ عهرت الحاجة إلى مرد ل 
لتحديؽ التقارير الحالية وتحقيق التكامل بيؽ السعمؾمات السالية، والسعمؾمات غير السالية لإتخرات 

 Stadenet et)القررارات وددارة السخراطر ك وهرؾ مرا أدى إلرى عهرؾر تقرارير الأعسرال الستكاممرة.

al.,2013) 
 :الدراسةمذكمة   -2

تقرارير الذرركات عمرى مردى العقرؾد اردث تظرؾر لحركرة إعرداد اتعد تقارير الأعسرال الستكاممرة 
وقررد أصرردر السجمررس  (،Pistoni et al.,2018؛Stadenet et al.,2013)الة ثررة الساضررية

 International Integrated Reporting Council لإعرداد التقرارير الستكاممرة الردولي
(IIRC)  وفقرا لمسىرادرة العالسيررة لإعرداد التقررارير ،  2013ديدررسبر  فريإطرار التقرارير الستكاممررة

 اسقترررادييجررا أن تستةررل لهررا السشغسررة لتتىرر  أدا هررا  الترريكتابررة التقررارير  مىررادئتحرردد  والترري
 أسرمؾب رمرا يرؾفوتقديؼ تقرير اؾله ، ومقار ته بإدار الأعرؾام الدرابقةك وهرؾ  واسجتساعي والبيئي

ودمكا يررة قيرراس الأدار ومقار ترره بررإدار الأعررؾام  مؾاررد يدررسز بسزيررد مررؽ الذرر افية، والسدررارلة ،
 ( ,Ngcobo et al.,2021؛Soyka,2013  ؛  IIRC ,2013)الدابقة والذركات الأ رى 

واي  يعتسد السحممؾن الساليؾن عمى السعمؾمات السالية وغير السالية لإعتسرادهؼ عمرى مرد ل 
تعتبرررر بيئرررة السعمؾمرررات العامرررل إت  السعمؾمرررات،يهرررتؼ بكررر  الشرررؾعيؽ مرررؽ  الرررذي الشرررؾعيالتحميرررل 

 التتكرررد،درجرررة عررردم  ا خ زرررتالأساسرررى لتشبرررؤات السحممررريؽ السرررالييؽ، فكمسرررا اادت السعمؾمرررات 
وهرؾ الهردف الأساسرى لمعديرد مرؽ  -والسخاطرة الستعمقرة بالذرركات ولالترالى تقميرل أ ظرار التشبرؤ 

ترردعؼ دقررة تشبررؤات  ايرر  (.2017،ؼعبررد الررراي)-السشغسررات السهشيررة السهتسررة بسهشررة السحاسررىة
 الأرلررراح،السحممررريؽ السرررالييؽ عرررؽ مخررراطر الإسرررتةسار، ودتجاهرررات الدرررؾق برررر ة عامرررة، وكرررذلػ 
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والأسعار السدتقبمية لأسهؼ الذركات السقيردة فرى البؾرصرة برر ة  اصرة فرى إتخرات السدرتةسريؽ 
يشعكس عمى  الذيالحالييؽ والسحتسميؽ لقرارات إستةسارية رشيدة تجاة أسهؼ هذه الذركاتك الأمر 

 .(Moubarak,2020) بالدؾق وايادة عدد السدتةسريؽ  السال،اجؼ الديؾلة بتسؾاق 
( عمى وجؾد ع قة بريؽ جرؾدة السعمؾمرات الساليرة وغيرر الساليرة وتراجر  2022وقد أكد )محمد،

فكمسا اادت جرؾدة السعمؾمرات الساليرة وغيرر الساليرة السدرتخدمة  ،أ ظار تشبؤات السحمميؽ السالييؽ
 مؽ قبل السحمميؽ السالييؽ كمسا قمت أ ظار التشبؤ.

ومررؽ ثررؼ ترررى الىااةررة أن تقررارير الأعسررال الستكاممررة التررى تررؼ إعرردادها وفقررا لمسىررادرة العالسيررة 
غيررر الساليررة و اصررة يىحرر  عشرره مدررتخدمى السعمؾمررات الساليررة و  الررذيلإعررداد التقررارير السرر ت 

والأكةررر فهسررا لمسعمؾمررات الساليررة، التقررارير  مدررتخدميالسحممررؾن السرراليؾن بإعتىررارهؼ أاررد أهررؼ 
 الؾاردة بها.

 اعتسرادهوعشردما يرتؼ   رادرا،ولالرغؼ مؽ تلػ مااال تظبيق التقارير الستكاممة مؽ قبل الذركات 
وهرؾ مرا يحردث االيرا  (Pistoni et al,2018) دراسرةتش يذ الإطار بالكامل وهرؾ مرا أكدتره  ؼس يت
 ومؽ ثؼ يسكؽ صياغة مذكمة الىح  فى التداؤست الأتية: السررية.بيئة الأعسال  في
عؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة السرررية الرادرة  الستكاممةماهؾ مدتؾى الإفراح بالتقارير  2/1

 وفقا لاطار الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة؟
عررؽ البشررؾك السقيرردة بالبؾرصررة الستكاممررة الرررادرة مدررتؾى الإفررراح بالتقررارير يررؤثر هررل  2/2

 دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ؟عمى السررية 
 :الدراسةأهسية   -3
الدراسرات الترى تشاولرت الع قرة  قمرةالعمسية مرؽ  اأهسيته الدراسةدتسد ت الأهسية العمسية: 3/1

وتلرػ  -السحمميؽ السالييؽ و اصة فى البيئة السرررية تشبؤاتبيؽ تقارير الأعسال الستكاممة ودقة 
ومؽ ثؼ يعد الىح  إضافة متؾاضعة لمدراسات الأكاديسية الترى أجريرت فرى  -عمى اد عمؼ الىااةة

 هذا الذتن.
 :يميفيسا  دراسةة لمتتسةل الأهسية العسمي الأهسية العسمية: 3/2
مدايرة التظؾرات الحديةة فى مجال السحاسىة مؽ   ل تشاول أارد السؾضرؾعات الحديةرة  3/2/1

التى شغمت ال كر السحاسبى فى الأو ة الأ يرة، اي  تعد التقرارير الستكاممرة أاردث تظرؾر لحركرة 
 إعداد التقارير بالذركات.

محاولة لزيادة ك ارة سؾق الأوراق السالية السررى مؽ   ل قياس مدتؾى  الدراسةعد ت 3/2/2
الرادرة عؽ البشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية وفقا لاطرار الررادر  الستكاممةالإفراح بالتقارير 
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عؽ السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة ودراسة وتحميل الع قة بيؽ مدتؾى الإفراح ودقة تشبؤات 
وايادة  السال،تؤثر تشبؤات السحمميؽ السالييؽ عمى اجؼ الديؾلة بتسؾاق   سالييؽ. ايالالسحمميؽ 

 .(Moubarak,2020)عدد السدتةسريؽ بالدؾق 
محاولة لمتعريف بتهسية التقارير الستكاممة وا  البشؾك السقيدة فى البؾرصة  الدراسةعد ت 3/2/3

 .السررية عمى إعتسادها بذكل كامل
 :الدراسةف اهدأ -4

 الى: الدراسةهدف ت
الرادرة عؽ البشؾك السقيدة بالبؾرصرة السرررية  الستكاممةمدتؾى الإفراح بالتقارير  قياس 4/1

 .2013الرادر عام  وفقا لاطار الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة
الررررادرة عرررؽ البشرررؾك السقيررردة الستكاممرررة مدرررتؾى الإفرررراح بالتقرررارير  أثرررر دراسرررة وتحميرررل 4/2

 .دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽعمى بالبؾرصة السررية 
 الدراسات الدابقة:  -5

بررالكةير مررؽ الدراسررات  تاغيرر الترريتعررد تقررارير الأعسررال الستكاممررة مررؽ السؾضررؾعات الحديةررة 
الدراسات التى تشاولت الع قة بيؽ تقارير الأعسال الستكاممرة ودقرة  يؾجد القميل مؽولكؽ  الدابقة،

 :يميويسكؽ تقديؼ هذه الدراسات كسا  -وتلػ عمى اد عمؼ الىااةة -تشبؤات السحمميؽ السالييؽ 
 دراسات أجريت فى البيئة السررية. 5/1
 دراسات أجريت فى بيئات بخ ف البيئة السررية. 5/2
 ت فى البيئة السررية:أجري التى دراساتال 5/1

والتررى ( 2018مررؽ أهررؼ الدراسررات التررى أجريررت فررى البيئررة السررررية دراسررة )الىدرريؾ ى،
 السعمؾمراتعمرى  تحترؾي التري  - الستكاممرةهدفت إلى دراسة وتحميل الع قة بريؽ تقرارير الأعسرال 

السحممرريؽ  تشبررؤاتوأثررر تلررػ عمررى تحدرريؽ دقررة  الذرررتات،وتعغرريؼ قيسررة  -الساليررة، وغيررر الساليررة 
عتسرردت الدراسررة عمررى ترررسيؼ قا سررة المتشبررؤ بؾضرر  الذرررتات بالترررشيف السشاسررا. و  السررالييؽك
الأکراديسييؽ، وتزرسشت ث ثرة  السرالييؽ،السحممريؽ  السحاسربيؽ، فئات: ث ثمؾجهه إلى  استقرار
ترتثير  مردى :والسحرؾر الةرا ي الستكاممة،مدى الحاجة إلى تقارير الأعسال  :السحؾر الأول محاور:

تقارير الأعسال الستکاممة عمرى تعغريؼ قيسرة الذرركة، السحرؾر الةالر : تقرارير الأعسرال الستکاممرة 
تقرارير الأعسرال  -ود عکاساتها عمى دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ. لسعرفة أثر الستغيرر السدرتقل 

   وترؼ  ،-ميؽ السالييؽتعغيؼ قيسة الذرتة، دقة تشبؤات السحم -عمى الستغيرات التابعة  -الستکاممة 
 الشتا ج.ستخدام الأساليا الإارا ية السعمسية السشاسىة لتحميل بيا ات عيشة الدراسة، وتحميل إ
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دسله إارا ية عشد تبشي مد ل تقارير الأعسال  ولى وجؾد تتثير معشؾي تإوتذير الشتا ج 
بالإضرافة إلرى أن تبشري مرد ل  الذرتات،تعد أهؼ رتا ز تکؾيؽ وتعغيؼ قيسة  إ هاالستکاممة اي  

تذرير الشترا ج  تقارير الأعسال الستکاممة يعسرل عمرى تحدريؽ دقرة تشبرؤات السحممريؽ السرالييؽ، كسرا
 إلى وجؾد ع قة إرتىاط مؾجىة بيؽ متغيرات الدراسة. 

( الررى بيرران  أثررر تقررارير الأعسررال  الستکاممررة عمررى دقررة 2021وهرردفت دراسررة ) الغشرردور،
،  ولتحقيررق هررذا الهرردف تررؼ إجرررار دراسررة 19-السررالييؽ فررى عررل جا حررة تؾفيرردتشبررؤات السحممرريؽ 

مذرراهدة مررؽ الذرررتات السقيرردة بدررؾق الأوراق الساليررة  679تظبيقيررة  عمررى عيشررة مکؾ ررة مررؽ  
، وهررذه الذرررتات مررؽ  أکةررر الذرررتات 2021الررى عررام  2014السررررية،  رر ل ال ترررة مررؽ عررام 

،  Egyptian Exchange30 Index EGX30سؤشرر ترداوسً ، وغالىراً مرا تکرؾن مدرجرة بال
-وقد تؾصمت الدراسة الى مجسؾعة مؽ الشتا ج أهسها، وجؾد ع قة عکدرية بريؽ جا حرة  تؾفيرد

فراح السحاسبي وفقاً لإو دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ ، و ع قة طردية معشؾية قؾية بيؽ ا 19
-السالييؽ في ال ترات الى سىقت جا حة تؾفيرد لتقارير الأعسال  الستکاممة ودقة تشبؤات السحمميؽ

عسرال الستکاممرة ودقرة لأ،  وع قة طرديرة معشؾيرة  بريؽ اسفرراح السحاسربي  وفقراً لتقرارير ا 19
، وأن الإفراح السحاسربى مرؽ  ر ل تقرارير  19-تشبؤات السحمميؽ السالييؽ في عل جا حة تؾفيد
درمبية الترى ترؤثر عمرى تشبرؤات السحممريؽ السرالييؽ الأعسال الستکاممة يؤدى الى الحد مؽ الأثرار ال

  تيجة هذه الجا حة.
سرتراتيجية لإ( تقييؼ مدتؾى الإفراح عؽ السعمؾمرات ا2022بيشسا تشاولت دراسة)ابراهيؼ،

بشررداً  15فرري تقررارير الأعسررال الستکاممررة. وقررد قامررت الىااةررة بتقيرريؼ مدررتؾى الإفررراح مررؽ  رر ل 
سررتراتيجية، ومعمؾمررات لإمقدررساً إلررى أرلعررة أ ررؾا  مررؽ السعمؾمررات تتسةررل فرري: معمؾمررات تحميررل ا

سرتراتيجية، تسرا قامرت لإسرتراتيجية، ومعمؾمرات الرقابرة الإستراتيجية، ومعمؾمات تش يذ الإصياغة ا
حممرريؽ سررتراتيجية وتغظيررة السلإالىااةررة بدراسررة الع قررة برريؽ مدررتؾى الإفررراح عررؽ السعمؾمررات ا

 السالييؽ لمذرتات.
 تىرار فرروض الىحر  عمرى مجسؾعرة مرؽ الأسراليا الإاررا ية إعتسدت الىااةة في إوقد 

شررتة مدراهسة  28 حردار، وتلرب برالتظبيق عمرى لإ رتىاط بيرسؾن و ساتج اإتتسةل في مر ؾفة 
 S&P/EGX ESG Standard & Poor's / Egyptianمرررية مدرجرة ضرسؽ مؤشرر 

Exchange Environmental, Social, and Governance Index  ر ل ال تررة مرؽ 
 .2020إلى عام  2018عام 
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سرتراتيجية  ر ل فتررة لإرت ا  فى مدتؾى الإفرراح عرؽ السعمؾمرات اإوتؾصمت إلى وجؾد 
رتىرراط مؾجىررة تات تررتثير معشررؾي برريؽ تررل  مررؽ معمؾمررات إالدراسررة لذرررتات العيشررة، ووجررؾد ع قررة 

سررتراتيجية ومعمؾمررات لإسررتراتيجية، ومعمؾمررات تش يررذ الإومعمؾمررات صررياغة اسررتراتيجية، لإتحميررل ا
ستراتيجية مؽ جا ا وتغظية السحمميؽ السالييؽ مؽ جا ا آ ر عشد مدتؾى معشؾية أقرل لإالرقابة ا
 (.0.01مؽ )

طىقررا لمتقررارير الستكاممررة  السحاسرربيأثررر الإفررراح  (2022،دعبررد الؾاارروتشاولررت دراسررة )
يؽ السحممرريؽ السررالييؽ مررؽ دقررة تقررديراتهؼ وتشبررؤاتهؼ مررؽ تقيرريؼ قرردرة الذررركات عمررى مدرراعدة وتسكرر
ثر تلػ عمى ال ؾا د الإقترادية السرتىظة بالتقارير الستكاممة، وتحديؽ جؾدة أعمى  مق القيسة، و 

 تاجية رأس السال، وتحقيق عا د أفزرل دالسعمؾمات الستؾفره الي مقدمي رأس السالك لرف  ك ارة و 
سرتظ   فئرات الدراسرة لتحقيرق هرذا الهردف وترؼ س. وقرد ترؼ إجررار دراسرة ميدا يرة تةساراسس عمى
ارررا ية لإسرراليا الأبالإضررافة الررى ا الدراسررة،سررمؾب العيشررة الظىقيررة لمسجتسرر  محررل أسررتخدام إ

 .الس  سة لمتعامل م  متغيرات الدراسة السختم ة
ومررؽ أهررؼ الشتررا ج الترري تؾصررمت إليهررا الدراسررة وجررؾد ع قررة تات دسلررة إارررا ية برريؽ 
الإفررراح السحاسرربى لتقررارير الأعسررال الستكاممررة وتحدرريؽ جررؾدة السعمؾمررات، ووجررؾد ع قررة تات 
دسلرررة إاررررا ية بررريؽ الإفرررراح السحاسررربى لتقرررارير الأعسرررال الستكاممرررة ودقرررة تشبرررؤات السحممررريؽ 

والسحممرريؽ السررالييؽ مررؽ إجرررار التقيرريؼ السرررالز، شرراف  كةيرررة لكافررة أصررحاب وتحقيررق م السررالييؽ،
الأفزل لأدار الذركات، وكذلػ تؾجرد فرروق جؾهريرة تات دسلرة معشؾيرة بريؽ فئرات الدراسرة ارؾل 

  .أهسية التقارير غير السالية وأدار الذركات في عل جا حة كؾرو ا
فراح عؽ بشؾد التقارير الستكاممرة سا  تىار ع قةا( الى 2024)الذافعى، دراسة هدفتو 

بدقررة تشبررؤات السحممرريؽ السررالييؽ بالقيسررة العادلررة فرري الذررركات السدرراهسة السررررية، وفرري سرربيل 
( شركة مرؽ الذرركات السقيردة فري 41 تىار عيشة مكؾ ة مؽ )اتحقيق هذا الهدف قامت الىااةة ب

مذاهدة، وتؼ تحميل البيا ات  205بإجسالي  2019إلي عام  2015البؾرصة السررية مؽ عام 
بهرردف إ تىررار الع قررة برريؽ الإفررراح عررؽ بشررؾد التقررارير  ك بإسررتخدام الإ حرردار الخظرري الستعرردد

وترؼ  الستكاممة كستغر مدتقل، ودقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ لمقيسة العادلة لمدهؼ كستغيرر تراب ،
إلري القيسرة الدفتريرة، العا رد عمري  ستخدام :  دىة السديؾ ية في الذركة،  درىة القيسرة الدرؾقيةإ

 .الأصؾل في الذركة، الأرلاح غير الستؾقعة، تعييؽ إدارة جديدة، اجؼ الذركة كستغيرات ضابظة
وتؾصررمت الدراسررة الررى عرردم وجررؾد تررتثير معشررؾي لمتقررارير الستكاممررة عمرري دقررة تشبررؤات 

ركة ودقررة تشبررؤات يتزررز وجررؾد ع قررة معشؾيررة مؾجىررة برريؽ اجررؼ الذرر السررالييؽ، كسرراالسحممرريؽ 
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ع قرة معشؾيرة مؾجىرة بريؽ  ووجرؾد(، %1السحمميؽ السالييؽ لمقيسة العادلة لمدهؼ عشرد مدرتؾي )
ايزرا وجرؾد و  (،%1الأرلاح غير الستؾقعة ودقة تشبؤات السحممريؽ السرالييؽ عشرد مدرتؾي معشؾيرة )
عشد مدرتؾي معشؾيرة ع قة معشؾية مؾجىة بيؽ تعييؽ إدارة جديدة ودقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ 

( . وتبرريؽ أ رره س يؾجررد تررتثير معشررؾي برريؽ دقررة تشبررؤات السحممرريؽ السررالييؽ ولرراقي الستغيرررات 5%)
  .-السديؾ ية في الذركة  و دىة الذركة،الأصؾل في  عمىالعا د  -الزابظة 

 الدراسات التى أجريت فى بيئات غير البيئة السررية: 5/2
دراسررة تررتثير تغييررر  غررام الترري هرردفت إلررى  (Bernardi and Stark,2018)دراسررة 

لررى ا 2008 رر ل ال ترررة مررؽ  السررالييؽ السحممرريؽ تشبررؤاتالإفررراح فرري جشررؾب إفريقيررا عمررى دقررة 
كظريقة لتقييؼ ترؾرات السدتخدميؽ ل ا ردة التقرارير الستكاممرة. وجرارت الشترا ج متدرقة  ،2012

فرااات البيئيرة سالدراسة بتن مدتؾى ا فترضتهام  أولئػ الذيؽ يدعسؾن التقارير الستكاممة وما 
جتساةية والحؾكسة هرؾ متغيرر وسريط فري تحديرد فعاليرة التقرارير الستكاممرة. والشترا ج مدفؾعرة سوا

بسدتؾيات الكذف البيئي، ولدرجة أقل بالكذف عرؽ الحؾكسرة. وترؾفر  ترا ج الىحر  بعرض الردعؼ 
 لأولئػ الذيؽ يدافعؾن عؽ مزايا التقارير الستكاممة.

الستكاممرة فيسرا إتا كا رت التقرارير  (Abhayawansa et al.,2019) دراسرةكسرا بحةرت 
مؽ   ل التركيز عمى فا دتها كسا يراها محممؾا جا را البير . ترتتي  مشهاكالغرض السقرؾد  تحقق

محمرر  شررسمت جسيرر  الذررركات السذرراركة فرري شررىكة أعسررال البر ررامج  23البيا ررات الر يدررية مررؽ 
. وتذررير 2013عتىررارا مررؽ عررام إة لمسجمررس الرردولي لإعررداد التقررارير الستكاممررة التجريبرري التابعرر

التحدرريشات كسررا إن الشتررا ج أن التقررارير الستكاممررة لررؼ يرررتىط بسسارسررة السحممرريؽ لتقيرريؼ الذررركة. 
لأن التقرررارير س تقررردم  كليدرررت تات صرررمة برررالسحمميؽ التقرررارير الستكاممرررةعتسررراد إة عرررؽ تجرررالشا

 مبها السحممؾن بت اصيل كافية أو بالذكل الس زل.السعمؾمات التي يظ
في الت اعل بيؽ التقارير الستكاممرة وأسرؾاق رأس  (Flores et al.,2019) دراسةولحةت 
 باسعتسراد السعمؾمرات،عمى  غريات الإفراح التظؾعي ومعالجة  الخرؾص بشاراالسال عمى وجه 

السدراهسيؽ، عمى عيشة دولية تدسز بدراسة التتثير السعتدل لشغام اؾكسة الذركات السؾجره  حرؾ 
أو أصحاب السرمحة.  ود تهت الدراسرة الرى إن إعتسراد التقرارير الستكاممرة يحدرؽ قردرة السحممريؽ 

مرى كسا أشارت الشتا ج إلى أن التقرير الستكامل يحدؽ قدرة السحممريؽ ع دقيقة،عمى عسل تؾقعات 
 إجرار تشبؤات دقيقة إلى اد أكبر في أمريكا الذسالية مقار ة بتورولا.

تقديؼ أدلة عمى الع قة بريؽ التقرارير  (Bakker et al.,2020) دراسةوكان الغرض مؽ 
دقررة تؾقعررات السحممرريؽ لعيشررة عالسيررة مررؽ  تررؼ فحررصالسحممرريؽ. ايرر   تشبررؤاتالستكاممررة ودقررة 
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الذررركات الترري تحرررل عمررى  الستكاممررة،إعررداد التقررارير  تسرردتاعتيررة: الذررركات الترري لأ الذررركات ا
الذرركات التري تتمقرى تتكيردا عمرى تقرارير متكاممرة مرؽ قبرل وااردة  الستكاممة،تتكيد بذتن التقارير 

التقرارير  باسرتخدامعيشة مؽ شركات جشرؾب أفريقيرا السكم رة  العالؼ، فيمؽ أكبر شركات السراجعة 
أو أصرغر شرركة مراجعرة  أكبر،ن الترديق عمى التقارير مؽ قبل إتؾصمت الشتا ج الى  الستكاممة.

كسا تؾصمت الدراسة الى وجؾد تتثير إيجرابي لمتقرارير الستكاممرة  السحمميؽ،تؤثر عمى دقة تؾقعات 
 لتشبرؤاتمسرا يذرير إلرى أهسيرة ترتثير الإفررااات الستكاممرة الإلزاميرة  السحمميؽكعمى دقة تؾقعات 

 حمميؽ.الس
 الستكاممررة بإضررافةفرري كيةيررة قيررام التقررارير  (Wahl et al.,2020)بحةررت دراسررة كسررا 

قيسة لمسدتةسريؽ، وكيةية إست ادة مقدمؾا رأس السال السالي مؽ بيئة معمؾمات الذركة السحدرشة 
ي هذه الدراسة في تتثير الإفراح التظؾع التحديد تىح التي تؾفرها التقارير الستكاممة. عمى وجه 
ولمقيرام برذلػ ترؼ  الذرركة.وكذلػ عمرى قيسرة  السحمميؽ،لمتقارير الستكاممة عمى دقة تؾقعات أرلاح 

 شركة مدرجة تشذر تقريرا متكام  بذكل تظؾعى.  167ستخدام عيشة دولية مؽ إ
وتغهررر الشتررا ج عرردم وجررؾد تررتثير كبيررر لافررراح التظررؾعي لمتقررارير الستكاممررة عمررى دقررة 

ولالتررالي س تجررد الدراسررة دلرري  عمررى قيررام  الذررركةكوكررذلػ عمررى قيسررة السحممرريؽ، تؾقعررات أرلرراح 
وقرد يرجر  تلرػ  الظرؾعييؽ،ؽ يو مرق القيسرة لمستبشير السعمؾمرات،التقارير الستكاممة بتحدريؽ بيئرة 

مسرا يرؤدي إلرى بيراب  الذر افيةكالى أن هذه الذركات قد تتست  بال عل بسدرتؾى عرال  دربيا مرؽ 
ثرار الإيجابيرة لأ ا الرى إن ي لافرراح فرى التقرارير الستكاممرة. كسرا تؾصرمت الدراسرةضرافلإالترتثير ا

 التقارير الزامية. هلمتقارير الستكاممة تكؾن أكةر أهسية في البيئات التي تكؾن فيها هذ
فررى فحررص تررتثير جررؾدة التقررارير  (Zúñiga et al.,2020) وتسةررل الغرررض مررؽ دراسررة

عتىارهرا الدولرة إالسحمميؽ في جشرؾب إفريقيرا ب تشبؤاتعمى كل مؽ سيؾلة الدؾق، ودقة  الستكاممة
سرتخدمت الدراسرة مؤشرر شر افية دالؾايدة في العالؼ التي لديها تقارير متكاممرة كذررط لرادراج. و 

 Sustainability Disclosure Transparency Indexسرررتدامة لإالإفرررراح عرررؽ ا
(SDTI) لتقرارير الستكاممرة. وتلرػ  ر ل ال تررة التري أعقبرت  ذرر الإطرار كبديل لجرؾدة إفرراح ا

. وترؼ أ رذ عيشرات 2014عتساده مؽ قبل لجشة الإب غ الدوليرة لجشرؾب أفريقيرا فري عرام دالدولي و 
 Johannesburg Stock Exchangeمرؽ تمررػ الذررركات السدرجررة فرري بؾرصررة جؾها درربرغ 

(JSE)  سررررتذايت لافصرررراح عررررٍ الاشررررةافيت ايؤشررررر  اسررررتخدامتررررؼ و . 2015إلررررى  2013مررررؽ

Sustainability Disclosure Transparency Index (SDTI) طؾرتره  ردمات  الرذي
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 Integrated Reporting and Assurance Servicesالتقررارير والزررسان الستكاممررة 
(IRAS)  .لتحميل جؾدة التقارير الستكاممة 

 الأرلرراح، ظررت تؾقعررات  با خ رراضوجرردت الدراسررة أن جررؾدة التقررارير الستكاممررة مرتىظررة 
قتررراد إالأدلررة إلررى أن  ظررت تؾقعررات الأرلرراح أقررل بالشدررىة لمذررركات فرري قظررا  السررؾاد فرري  وتذررير

جشررؾب إفريقيررا. وتساشرريا مرر  الأبحرراث الدررابقة تذررير الشتررا ج أيزررا إلررى أن أ ظررار التشبررؤ أعمررى 
لكبيررررة. كسرررا يذرررير التحميرررل وأقرررل بالشدرررىة لمذرررركات ا الستقمىرررة،بالشدرررىة لمذرررركات تات العؾا رررد 

 عرام تردعؼالإضافي إلى أن جؾدة التقارير الستكاممة ترتىط بذكل إيجرابي بدريؾلة الدرؾق. بذركل 
ولالتررالي تررؾفر معمؾمررات م يرردة  الستكاممررةكتؾصررمت اليهررا الدراسررة فؾا ررد التقررارير  الترريالشتررا ج 

 لأسؾاق رأس السال.
قررارير الستكاممررة قررد إكتدرربت ا سررا أن الت (Ngcobo et al.,2021) وأوضررحت دراسررة 

الرررغؼ مررؽ أن إعررداد التقررارير الستكاممررة أصررىز إلزاميررا لجسيرر   وعمررىعمررى مرردار العقررد الساضرري. 
فري  Johannesburg Stock Exchange (JSE)الذركات السدرجة في بؾرصة جؾها دبرغ 

 International Integratedان السجمس الدولي لإعداد التقارير الستكاممة  ، إس2010عام 

Reporting Council (IIRC) 2013أصرردر إطررار التقررارير الستكاممررة فرري ديدررسبر  قررد  .
وأ ظرار  الدرهسي،الدراسة إلى التحقيق في أثار التقارير الستكاممة عمى تكم ة رأس السال  وتدعى

ثرار أتىحر  الدراسرة فري كسرا  ،تؾقعات السحمميؽ لذركات التعديؽ السدرجة في بؾرصة جؾها دربرغ
وأ ظار تؾقعات السحمميؽ. ودستخدمت الدراسة  الدهسي،التقارير الستكاممة عمى تكم ة رأس السال 

 الدررهسي،لتحميررل الع قررة برريؽ التقررارير الستكاممررة وتكم ررة رأس السررال  السحتررؾىكتحميررل  أسررمؾب
ير وتؾصرمت الرى وجرؾد ع قرة سرمبية كبيررة بريؽ درجرات إفرراح التقرار  السحممريؽ. تشبرؤاتوأ ظار 

 السحمميؽ. تشبؤاتوأ ظار  الأسهؼ،الستكاممة وتكم ة 
ستكذراف الردور السعتردل إإلرى  هردفت فقرذ (Rossignoli et al.,2022a) أمرا دراسرة

السحممريؽ  تشبرؤاتلمخرا ص السؤسدية في الإرتىاط بيؽ إصدار التقرير الستكامرل التظرؾعي ودقرة 
ليس م يدا لمدؾق ما لؼ يت رذ فري  الستكاممة التقارير أن إصدار لىإوتؾصمت الشتا ج   السالييؽ. 

الإعتىار الإ ت فات السؤسدية. اي  تكؾن تؾقعات السحمميؽ أكةر دقة بالشدىة لمتقارير الستكاممة 
التى تؼ إعدادها فى إطار مؤسدى قؾى يتدؼ أيزرا بسجتسر  تعرددي، أمرا فري البيئرات السؤسدرية 

 .لدقة التشبؤس تكؾن التقارير الستكاممة م يدة  الزعي ة،
ردود فعررل السحممرريؽ عمررى  استكذرراف (Rossignoli et al.,2022b) وتحرراول دراسررة

مؽ  التظؾعي،بالإعتساد عمى  غرية الإفراح  إصدار تقارير متكاممة في بيئات مؤسدية متشؾعة.
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طريقة بح  تجريبيرة كسيرة لإستكذراف الردور السعتردل لمخررا ص السؤسدرية فري  استخدام  ل 
ودقة تؾقعرات السحممريؽ وتذرتتها. وتؾصرمت  السدتقمة،الإرتىاطات بيؽ الإصدار التظؾعي لمتقارير 

مؾاررردة فررري الدرررياق  الستكاممرررة ليدرررتالترررى ت ررررز عشهرررا التقرررارير  الدراسرررة الرررى أن السعمؾمرررات
رتىراط إت السؤسدية دورا معتدس فى تلػ. كسا تؾصمت الدراسة الى وجؾد التظؾعي وتمعا الإعدادا

السحمميؽ اير  وجردت الدراسرة أن السحممريؽ يعتسردون إلرى  تشبؤاتو بيؽ إصدار التقارير الستكاممة 
 تلػ تذيراد كبير عمى التقارير الستكاممة اي  يحسي الإعداد السؤسدي السدتةسريؽ بقؾة. وم  

تؾقعررات ودقررة الستكاممررة  مدررتؾى الإفررراح فرري التقرراريررتىرراط عكدررى برريؽ إالشتررا ج الررى وجررؾد 
  الزعيف.السحمميؽ في البمدان تات الش ؾت السؤسدي 

 :الجديد فى الدراسة الحالية 5/3
تشاولررت الدراسررة الحاليررة قيرراس مدررتؾى الإفررراح بالتقررارير الستكاممررة مررؽ  رر ل إجرررار 

رصررة السررريةك ومررؽ ثررؼ تختمرف الدراسررة الحاليررة عررؽ دراسرة تظبيقيررة عمررى البشرؾك السقيرردة بالبؾ 
 الدراسات الدابقة فيسا يمي:

بالشدىة لمدراسات الدابقة التى إجريت فى بيئات غير البيئة السررية: فإن إ رت ف بيئرة 
الدراسة قد يؤدى الى إ ت ف الشتا ج التى يسكؽ أن تتؾصل اليها الدراسة الحالية وفقرا لسرا أكدتره 

 Rossignoli et؛ Wahl et al.,2020؛ Flores et al.,2019) الدراسرراتالعديررد مررؽ 

al.,2022b). 
أما بالشدىة لمدراسات الدابقة التى أجريت فى البيئة السررية: فرإن أوجره الإ رت ف بريؽ 

 الدراسة الحالية وهذه الدراسات يتسةل فيسا يمي:
يرت الدراسرة الحاليرة  ر ل ال تررة اي  اجر  ال ترة الزمشية التي اجريت فيها الدراسة الحالية:

(، بيشسررا تراواررت ال ترررات الزمشيررة الترري اجريررت فيهررا الدراسررات الدررابقة مررؽ 2022-2018)مررؽ 
 (.Usman et al.,2020) يؤدى الى  تا ج مختم ة وفقا لدراسة د( وهؾ ما ق2014-2021)

تسةمرررت وسررريمة الدراسرررة الحاليرررة فررري ا تىرررار ال رررروض  وسررريمة الدراسرررة و ظررراق التظبيرررق:
واستخ ص الشتا ج في إجرار دراسة تظبيقية عمى قظا  البشرؾك السقيرد بالبؾرصرة السرررية ومرؽ 

( التري اعتسرردتا عمرى إجرررار 2022كعبرد الؾااررد،2018ثرؼ تختمرف عررؽ دراسرة كررل مؽ)الىدريؾ ى،
 دراسررررررررررررررررررة ميدا يرررررررررررررررررررة كؾسرررررررررررررررررريمة لإ جررررررررررررررررررراا الىحرررررررررررررررررر  ، أمرررررررررررررررررررا الدراسرررررررررررررررررررات

( فقرررد اسرررتخدمت الدراسرررة التظبيقيرررة 2024كالذرررافعى،2022كإبرررراهيؼ،2021الغشررردور،)الأ ررررى 
لإ جاا الىحر  ولكشهرا لرؼ تتشراول قظرا  البشرؾك ، اير  اجريرت جسيعهرا عمرى الذرركات السدراهسة 
 السقيررردة بالبؾرصرررة السرررررية بعرررد اسرررتىعاد القظرررا  السرررررفي والقظرررا  السرررالي غيرررر السرررررفي
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تشاولت قظا  البشؾك ضرسؽ عيشرة الدراسرة بالإضرافة الرى  التي( 2024لذافعى،)ا دراسة باستةشار
عكرس الدراسرة الحاليرة التري تشاولرت قظرا  البشرؾك السقيرد فري  ىالأ رى. عمالعديد مؽ القظاعات 

فيسررا يتعمررق  –البؾرصررة السررررية دون غيررره مررؽ القظاعررات وهررؾ قظررا  مؤسدرري قررؾى ومررشغؼ 
 دلذرركات غيرر الساليرة التري تشاولتهرا الدراسرات الدرابقة وهرؾ مرا قربالسقار رة با -بإصدار التقارير

 دراسرتيؤدى الرى  ترا ج مختم رة مرؽ اير  الترتثير عمرى تشبرؤات السحممريؽ السرالييؽ، اير  أثبترت 

Rossignoli et al.,2022a; Rossignoli et al.,2022b)) ٌتتثير التقارير الستكاممة عمى  أ
 .دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ يختمف بإ ت ف البيئات السؤسدية

كسررا إن التقررارير الرررادرة عررؽ القظررا  السررررفي تحتررؾي عمررى بيا ررات ماليررة وغيررر ماليررة بعكررس 
در والترى ترر -التى إعتسدت عميها الدراسات الدرابقة  –التقارير التى تردرها القظاعات الأ رى 

 تقاريرها غير السالية بذكل مدتقل عؽ التقارير السالية.
إسررتخدمت الدراسررة الحاليررة وكررذلػ الدراسررات الدررابقة تحميررل السحتررؾى السقرراييس السدررتخدمة:

لقياس مدتؾى الإفراح بالتقارير الستكاممرة ولكرؽ قامرت الدراسرة الحاليرة ببشرار مؤشرر بالإعتسراد 
ى لمتقرارير الستكاممرة، أمرا الدراسرات الدرابقة فقرد أعتسردت عمى الإطار الرادر عؽ السجمس الدول

عمررى مؤشرررات أ رررى مةررل: مؤشررر إسررتا درد أ ررد بررؾورا، بعررض البشررؾد التررى تعبررر عررؽ الإفررراح 
،  Global Reporting Initiative (GRI)السحاسربى عرؽ السخراطر، مىرادرة إعرداد التقرارير

مؤشرررر بالإعتسررراد عمرررى تحميرررل السعمؾمرررات ( الترررى قامرررت ببشرررار 2022بإسرررتةشار دراسرررة)إبراهيؼ،
الإسررتراتيجية الررؾاردة بالإطررار الرررادر عررؽ السجمررس الرردولى لمتقررارير الستكاممررة ولكررؽ يسةررل هررذا 

 السؤشر جزر بديط جدا مؽ الإطار الذى تؼ استخدامه بالكامل فى الدراسة الحالية .
مسرا  ولذلػ تقدم الدراسة الحاليرة مقيراس مختمرف عسرا ترؼ إسرتخدامه فرى الدراسرات الدرابقةك 

مقاييس مختم ة لدراسرة  سستخدامكشتيجة  تعسيسهاك ودمكا يةالشتا ج،  فييداعد عمى ايادة الةقة 
 Hou et al.,2020؛ Bloomfield et al.,2016 )؛وهررؾ مررا أكدترره دراسررات  الع قررة،

Stone,2018). 

 :الدراسةفروض   -6
 :يةض التالو يسكؽ صياغة ال ر  ست الىحةية لمدراسة، وأهدافهاتداؤ المدراسات الدابقة، و ل وفقا

الررررادرة عرررؽ البشرررؾك السقيررردة بالبؾرصرررة  الستكاممرررةإ خ ررراض مدرررتؾى الإفرررراح بالتقرررارير  6/1
 الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة. بالإطارالسررية بالسقار ة 

الررادرة عرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة السرررية الستكاممة يؤثر مدتؾى الإفراح بالتقارير  6/2
  السحمميؽ السالييؽ. تشبؤاتعمى دقة إيجابيا ومعشؾيا 
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 :الدراسةمشهجية   -7
 :يسا يميف الدراسةتتسةل مشهجية 

 اسسرتشىاطي،والسرشهج  اسسرتقرا يعمرى كرل مرؽ السرشهج  الدراسة تعتسدإ: الدراسةمشهج  7/1
 الستكاممرةوتحميرل التقرارير  الدراسة،وتحميل الدراسات الدابقة الستعمقة بسؾضؾ   استقراراي  تؼ 

 الردوليالرادرة عؽ البشؾك السقيدة بالبؾرصة السرررية ومقار تهرا بالإطرار الررادر عرؽ السجمرس 
شبررؤات السحممرريؽ لقيرراس مدررتؾى الإفررراح بهررذه التقررارير وأثررره عمررى دقررة تالستكاممررةك لمتقررارير 
 السالييؽ.

ستخدام مجسؾعة مؽ الأساليا الإارا ية السشاسىة إفى  الدراسةتتسةل أداة  أداة الدراسة: 7/2
 ض الدراسة.و لتحميل البيا ات كتداة فاعمة فى إ تىار فر 

تتسةررل وسرريمة الدراسررة فررى إجرررار دراسررة تظبيقيررة عمررى البشررؾك السقيرردة  وسرريمة الدراسررة: 7/3
 .(2022-2018)مؽ ررية   ل ال ترة بالبؾرصة الس

 ادود الدراسة:  -8
 2022 -2018ال ترة مؽ الحدود الزمشية:  8/1
 الأ رى.البشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية دون غيرها مؽ البشؾك  الحدود السكا ية: 8/2
دراسة وتحميل إطار التقارير الستكاممة الرادر مرؽ قبرل السجمرس الردولى الحدود العمسية:  8/3

دون التظرررق  -وتقيرريؼ مرراورد فررى ال كررر السحاسرربى بذررتن هررذه التقررارير  ،لمتقررارير الستكاممررة 
لمتقارير غير السالية الأ ررى والسىرادرة العالسيرة لإعرداد التقرارير إس فيسرا يخردم أغرراض الدراسرة ، 

تحميل السحتؾى لقيراس مدرتؾى الإفرراح  إستخدام مشهجؤات السحمميؽ السالييؽ، تشبكذلػ دراسة و 
بشررار مؤشررر بالإعتسرراد عمررى الإطررار الرررادر عررؽ السجمررس الرردولى  مررؽ  رر لبالتقررارير الستكاممررة 

لمتقارير الستكاممة، وقياس دقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ بإستخدام القيسرة السظمقرة لخظرت التشبرؤ 
 أساليا القياس. دون غيرها مؽ

  ظة الدراسة: -9
يسكرؽ أن تكرؾن  ظرة  افى إطار ادوده اتحقيقا لهدف الدراسة ولإ تىار ال روض الخاصة به

 الدراسة عمى الشحؾ التالى:
 أوس: الإطار الشغرى لمىح 

 تقارير الأعسال الستكاممة مؽ مشغؾر محاسبى -1
 عسال الستكاممة.لأالإفراح السحاسبى فى عل تقارير ا -2
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 الع قة بيؽ تقارير الأعسال الستكاممة ودقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ.تحميل  -3
 الدراسة التظبيقية ثا يا: 
 السقتراة الشتا ج والتؾصيات والدراسات السدتقبميةثالةا:  

 :أوس: الإطار الشغرى الدراسة
 :تقارير الأعسال الستكاممة مؽ مشغؾر محاسبى  -1
  ذتة تقارير الأعسال الستكاممة: 1/1

لرى إعهرت تقارير الأعسال الستكاممرة لتمبيرة ااجرة الستعرامميؽ فرى سرؾق الأوراق الساليرة 
لرى التقرارير غيرر إولعرد أن تزايردت الإ تقرادات السؾجهرة  السرالي،وغيرر  السراليالسعمؾمات بذقيها 

 .(Wild and Staden,2013)   رالها عؽ التقرارير الساليرةإالسالية الحالية والتى مؽ أهسها 

 اجتسا لى عقد إأمير ويمز  دعيايؽ  2009إ ذار تقارير متكاممة مشذ عام  فيوقد بدأ الت كير 
السعررايير ومسةمرريؽ عررؽ إدارة الذررركات  وواضررعيرفيرر  السدررتؾى ضررؼ مجسؾعررة مررؽ السدررتةسريؽ 

 الأمررؼ الستحرردة لإ ذررار المجشررة الدوليررة لإعررداد التقررارير الستكاممررة ومسةمرريوالهيئررات السحاسرربية 

International Integrated Reporting Council (IIRC لاشراف عمى إ ذار إطرار )
عمرى أن تعسرل لجشرة السحاسرىة عرؽ  است راقلإعداد التقارير الستكاممة يمقى قبؾس عالسيا، وقرد ترؼ 

جشىا الى جشرا Global Reporting Initiative (GRI ) ومىادرة التقارير العالسية اسستدامة
يجرا أن  التري رى لإ ذار هيئة دولية لاشراف عمى إ ذار إطرار متكامرل لمتقرارير م  مشغسات أ

 فررريترررردرها الذرررركات، وقرررد ترررؼ الإعررر ن عرررؽ تذررركيل لجشرررة لإعرررداد التقرررارير الستكاممرررة رسرررسيا 
لإعرداد التقرارير  الردوليتؼ تغييرر اسسرؼ ليررىز السجمرس  2011، وفى  ؾفسبر 2010أغدظس 
 Ngcobo et)2013ديدررسبر  فرريار إطررار التقررارير الستكاممررة والررذى قررام بإصررد الستكاممررة

al.,2021؛IIRC,2013). 
 م هؾم تقارير الأعسال الستكاممة: 1/2

يعد م هؾم تقارير الأعسال الستكاممة مؽ الس اهيؼ الحديةة التى تحغى بإهتسام متزايد مرؽ 
قبل الأكاديسييؽ والسهشييؽ، ومؽ أهؼ الس اهيؼ الرادرة عؽ الجهات السهشية الس هؾم الرادر عؽ 
السجمررس الرردولى لمتقررارير الستكاممررة ايرر  عرفهررا بت هررا رسررالة مختررررة وواضررحة مررؽ قبررل إدارة 

ركة عررؽ كيةيررة إدارتهررا لخمررق قيسررة سررؾار كا ررت هررذه القيسررة فررى الإجررل القرررير أو الأجررل الذرر
 (Aske,2015)والحؾكسة.  ،واسجتساعي ،واسقترادي ،البيئيالظؾيل، وكذلػ الأدار 

تحاد الدولى لمسحاسبيؽ بت ها "رسرالة تؾضرز كيةيرة قيرام الذرركة برالرلط بريؽ الأدار لإ كسا عرفها ا
ستراتيجى والحؾكسة والتؾقعات السدتقبمية لمذركة التى تداعد عمى  مق قيسة لمذرركة لإالسالى وا
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سؾار فى الإجل القرير أو الستؾسرط أو الظؾيرل، وتهردف هرذه التقرارير الرى السزيرد مرؽ التحدريؽ 
فرى اريؽ عرفهرا مذررو  السحاسرىة مرؽ أجرل . تخات القرارات الستعمقة بالإستةسار فى الذرركة"إفى 
( بت هررا" تقررارير تقررؾم برردمج تقررارير A4S) Accounting for Sustainability سررتدامةلإا

سدررراعدة أصرررحاب ل لمذرررركةك واسسرررتراتيجي واسجتسررراعي واسقترررراديالحؾكسرررة والأدار السرررالى 
تخررررررات القرررررررارات بشررررررارا عمررررررى معمؾمررررررات عررررررؽ الأدار الحقيقررررررى لمذررررررركة" إالسرررررررالز عمررررررى 

(Marçal,,2022). 

 أن جسي  الس اهيؼ الدابقة قد ات قت فيسايمى:مسا سبق يتزز لمىااةة 
أن تقارير الأعسال الستكاممرة تتزرسؽ السعمؾمرات بذرقيها السرالى وغيرر السرالى فرى تقريرر  1/2/1

 وااد.
سررتدامة التررى ت رررز عررؽ معمؾمررات لإأن تقررارير الأعسررال الستكاممررة تختمررف عررؽ تقررارير ا 1/2/2

 غير مالية فقط.
ا بت هرا أاردث تظرؾر لحركرة إعرداد تقرارير الذرركات الترى تمقرى ومؽ ثؼ يسكرؽ لمىااةرة تعري هر

قبؾس عالسيا لافراح عؽ السعمؾمات بذقيها السالى وغير السالى بسا يدرسز بسزيرد مرؽ الذر افية 
مسرررا يعرررزا الةقرررة بررريؽ إدارة الذرررركة  اسسرررتدامةكوقيررراس الأدار الحقيقرررى لمذرررركة عمرررى أسررراس 

 . صا ىةستةسارية إرارات ترخات قإوأصحاب السرالز ويسكشهؼ مؽ 
 الإفراح السحاسبى فى عل تقارير الأعسال الستكاممة:  -2

أن يررتؼ الإفررراح  ترررى الىااةررة ضرررورةتحقررق التقررارير الستكاممررة ال ؾا ررد السرجررؾة مشهررا  لكرري
السحاسرربى وفقررا لإطررار التقررارير الستكاممررة الرررادر عررؽ السجمررس الرردولى لمتقررارير الستكاممررة عررام 

يجا أن تتزرسشه التقرارير  الذييحدد السىادئ الإسترشادية، والسحتؾى السعمؾماتى  والذي 2013
 :يميالستكاممة لتحقيق ال ؾا د الستؾقعة مشها والتى يسكؽ إيجااها كسا 

 السىادئ الإسترشادية لمتقارير الستكاممة: 2/1
سرىعة  فريلمتقرارير الستكاممرة  الردوليالررادرة عرؽ السجمرس  اسسترشراديةتتسةل السىرادئ 

;Setia et al , 2022 ; Martinez,2016; Eccles and Krzus,2014 :)يمري مىادئ كسا

 (Reverte,2015 
 التركيز الإستراتيجى والتؾجه السدتقبمى: 2/1/1

سررتراتيجية إوفقررا لهررذا السبرردأ  غرررة عامررة وثاقىررة عررؽ  ةرير الستكاممرراؾفر التقررترريجررا أن 
 والظؾيرل،الذركة ومدى إرتىاطها بقدرة الذركة عمى  مق القيسرة عمرى السردى القررير والستؾسرط 

 ، وتتثيرها عمى أ ؾا  رأس السال.واستخدامها
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 إترال السعمؾمات: 2/1/2
بسعشى أن تقدم التقارير الستكاممة صؾرة شاممة لترابط العؾامرل السرؤثرة عمرى قردرة الذرركة 

 سة م  مرور الؾقت.عمى تحقيق القي
 الع قات م  أصحاب السرالز: 2/1/3

يجررا أن تقرردم التقررارير الستكاممررة صررؾرة كافيررة ومتكاممررة عررؽ طبيعررة و ررؾ  الع قررة برريؽ 
لررى أى مرردى ترردرك الذررركة هررذه السرررالز وتت ررذ فررى دالذررركة وأصررحاب السرررالز السختم ررة، و 

 ااتياجات السذروعة وتدتجيا لها.لإإعتىارها ا
 السؾثؾقية والإكتسال: 2/1/4

التقارير الستكاممة عمى كل الأمؾر الستعمقة بالذرركة وترؤثر عمرى قردراتها  تحتؾي يجا أن 
 بظريقة متؾاا ة ولدون أ ظار جؾهرية سؾار كا ت أمؾر إيجابية أو سمبية. عمى  مق القيسة

 الأهسية الشدبية: 2/1/5
ممررة أن ت رررز عررؽ السعمؾمررات ويعشررى تلررػ أن الذررركة ممزمررة مررؽ  رر ل تقاريرهررا الستكا

السؤثرة بذكل جرؾهرى فرى قردرة الذرركة عمرى  مرق وتعغريؼ القيسرة فرى السردى القررير والستؾسرط 
 والظؾيل.

 الإيجاا: 2/1/6
تلرػ الحؾكسرة  فيالذركة بسا  جسي  إستراتيجياتالتقارير الستكاممة عمى  تحتؾي يجا أن 

 سعمؾمات الس  سة.ودتجاهاتها السدتقبمية مؽ   ل عرض مؾجز ولديط لم
 تداق والقابمية لمسقار ة:س ا 2/1/7

السعمؾمررات الررؾاردة بالتقررارير الستكاممررة متدررقة ومترابظررة مرر  بعزررها مرر  يحررا أن تكررؾن 
وتعرض بظريقة قابمة لمسقار ة م  الدشؾات السختم ة لمذرركة أو مر  شرركات أ ررى الؾقت، مرور 
 مساثمة.

وترى الىااةة أن السىادئ الدابقة يجا أن تسةل الحد الأد ى لمسىادئ التى يجا أن تمترزم 
بها الذركات لإعداد تقارير متكاممة ت ى بالغرض الستؾق  مشها فى مداعدة أصحاب السرالز فى 

 ستةسارية صحيحة. اتخات قرارات ا
 السحتؾى السعمؾماتى لمتقارير الستكاممة: 2/2

وفقرا لإطرار التقرارير  –التقرارير الستكاممرة عمرى ثسا يرة عشاصرر أساسرية  تحتؾي يجا أن 
ك 2017) رررير،:يمرريتتسةررل فيسررا  –لمتقررارير الستكاممررة  الرردوليالستكاممررة الرررادر عررؽ السجمررس 

Setia et al , 2022; 46. Serafeim,2016; Frias‐Aceituno et al,2013)  
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 ية: غرة عامة عؽ السشغسة والبيئة الخارج 2/2/1
والغرروف السحيظرة  الذرركة،عرؽ طبيعرة عسرل  ة رز تقرير الأعسال الستكاممبسعشى أن ت

 بها. 
 الحؾكسة: 2/2/2

كيررف يدرراعد هيكررل الحؾكسررة لمذررركة فررى قرردرتها عمررى  ةرير الأعسررال الستكاممرراؾضررز تقررت
  مق القيسة فى السدى القرير والستؾسط والظؾيل.

  سؾتج الأعسال: 2/2/3
  سؾتج الأعسال الخاص بالذركة. ةالستكاممرير احدد التقت

 السخاطر وال رص: 2/2/4
السخاطر وال رص التى تؤثر عمى قدرة الذركة عمرى  مرق القيسرة  ةالستكامم التقاريرحدد ت

 فى الأجل القرير والستؾسط والظؾيل، وكيةية التعامل معها.
 ستراتيجية وتخريص السؾارد:لإا 2/2/5

سررتراتيجيتها إتدررعى الذررركة لتحقيقرره، ومررا هررى  الررذيالهرردف  ةرير الستكاممرراؾضررز التقررت
سرتراتيجية فرى الأجرل القررير لإلرى هرذا الهردف، و ظرط تخرريص السرؾارد لتش يرذ هرذه اإلمؾصؾل 

 والستؾسط والظؾيل.
 الأدار: 2/2/6

التحديات التى يسكؽ أن تؾاجهها الذركة   ل تش يذ إستراتيجيتها  ةرير الستكاممابرا التقت
 وف عدم التتكد، وماهى الأثار السحتسمة لشسؾتج أعسالها وأدا ها فى السدتقبل.فى عر 
 أسس الإعداد والعرض: 2/2/7

 فرريدراجهررا ايررتؼ  الترريكيةيررة تحديررد الذررركة لمقزررايا الهامررة  ةرير الستكاممرراؾضررز التقررت
 وكيف يتؼ تقييؼ أهسيتها. التقرير،

الحررد الأد ررى لبشررار مؤشررر لقيرراس جررؾدة وترررى الىااةررة أن البشررؾد الدررابقة يسكررؽ أن تسةررل 
الإفراح بالتقارير الستكاممة عمى أساس عمسى سرميؼ اير  ترؼ وضرعها مرؽ قبرل السجمرس الردولى 

 لمتقارير الستكاممة وتمقى قبؾسعالسيا.
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تحميررررل الع قررررة برررريؽ التقررررارير الستكاممررررة ودقررررة تشبررررؤات السحممرررريؽ   -3
 السالييؽ: 

ر الأساس فرى إتخرات القررارات الإسرتةسارية فرى الأسرؾاق تعد تشبؤات السحمميؽ السالييؽ اج
الساليةك اي  يقدم السحمل السالى معمؾمات هامة فى عسميرة صرش  القررار مةرل: تؾصريات الذررار، 

 .(Brown et al.,2015) الساليةالأسؾاق  فيالبي  لمسذاركيؽ  اسات اظ،
كسا تؤثر تشبؤات السحمميؽ السالييؽ عمرى قررارات السدرتةسريؽ بذرتن تخرريص السرؾارد الساليرة 

 (de Almeida and Dalmacio,2015) الأسؾاقفى أسؾاق رأس السالك ومؽ ثؼ ك ارة هذه 

القيسرة الستؾقعرة لأسرهؼ  أو تقاربلى مدى تظابق إويذير مرظمز دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ 
 Rahman et) الأسرررهؼقبرررل السحممررريؽ السرررالييؽ مررر  القيسرررة الدرررؾقية لهرررذه الذرررركات مرررؽ 

al.,2019; Abernathy et al.,2018) يتؼ قياس مدى دقة تشبرؤات السحممريؽ السرالييؽ  ، اي
           بسررردى مظابقرررة السعمؾمرررات الشاتجرررة عرررؽ هرررذه التؾقعرررات مررر  البيا رررات ال عميرررة الس ررررز عشهرررا

 .(2021الغشدور، )
لرى أن جرؾدة تشبرؤات السحممريؽ السرالييؽ تزيرد إ( Chen et al.,2017)تؾصمت دراسةوقد 

مرررؽ ك رررارة الإسرررتةسار عمرررى مدرررتؾى الذرررركة، ايررر  يعرررد السحممرررؾن السررراليؾن وسرررظار لترررؾفير 
سررايقؾم بشذررره السحممررؾن السرراليؾن مةررل: بيدررت يد السدررتةسرون وأصررحاب السرررالز  إتالسعمؾمررات 

سررهؼ الستؾقعررة، تؾصرريات الأسررهؼ،  سرراتج تقيرريؼ الأسررهؼ، وتسةررل هررذه تشبررؤات الأرلرراح، أسررعار الأ
التشبررؤات فا رردة كبيرررة لمسدررتةسريؽ ولذرركل  رراص التشبررؤات الستعمقررة بالذررركات التررى يكررؾن مررؽ 

وكررذلػ الأسررؾاق التررى تررشخ ض فيهررا قرردرات السدررتةسريؽ عمررى  ،الرررعا التشبررؤ بتدا هررا السدررتقبمى
 (. Dubois et al.,2017)ت دير السعمؾمات 

وتعررد السعمؾمررات هررى السحرررك الأساسررى لدقررة التشبررؤات فكمسررا اادت السعمؾمررات وتسيررزت 
أدى تلػ الى الحرد مرؽ عراهرة عردم التتكرد والسخراطر السرتىظرة بسدرتقبل الذرركة ومرؽ ثرؼ  بالدقةك

يهررتؼ بكررل مررؽ  الررذي الشررؾعيتقميررل أ ظررار التشبررؤ. ويدررتخدم السحممررؾن السرراليؾن مررد ل التحميررل 
مؾمات الساليرة والسعمؾمرات غيرر الساليرة لسعرفرة مرا ورار الأرقرام الساليرة مرؽ دسست مرؽ أجرل السع

 .(2017،ىعبذ انردي) التشبؤتحديؽ قدراتهؼ عمى 
ومررؽ أهررؼ السحررددات التررى تررؤثر عمررى دقررة تشبررؤات السحممرريؽ السررالييؽ: شرر افية التقررارير 

والتى  -كا ت معمؾمات مالية أو غير ماليةسؾار  -اجؼ ودقة السعمؾمات الس رز عشها  السالية،
 .(2020)بلال، تداهؼ فى التشبؤ بالقيؼ السالية
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 الترريمررؽ السسارسررات الإيجابيررة  ازمررة وقررد تبشررت العديررد مررؽ الذررركات السقيرردة بالبؾرصررة
ومررؽ أهسهررا: تحدرريؽ جررؾدة الإفررراح  السرراليتررشعكس بذرركل مىاشررر عمررى طبيعررة عسررل السحمررل 

 Zúñiga et ؛2018)انبسرريىًَ، بشررى إصرردار تقررارير الأعسررال الستكاممررةبالتقررارير الساليررة، وت

al.,2020) 

مسرا سرربق يتزررز لمىااةرة أن السعمؾمررات هررى العامررل الأساسرى والأهررؼ بالشدررىة لمسحممرريؽ 
السالييؽ فكمسا ااد اجؼ ودقة السعمؾمات مرؽ السررادر السختم رة كمسرا اادت دقرة تشبرؤات السحممريؽ 
السالييؽ، مؽ ثؼ ترى الىااةة أن تقارير الأعسرال الستكاممرة بسرا تتزرسشه مرؽ مىرادىر إسترشرادية 

ى معمؾمراتى وفقرا لاطرار الررادر مرؽ السجمرس الردولى لمتقرارير الستكاممرة يرؾفر معمؾمرات ومحتؾ 
وهؾ ماسؾف يتؼ  الإطار.متشؾعة تداعد عمى دقة تشبؤات السحمميؽ السالييؽ إتا ماتؼ اسلتزام بهذا 

 التتكد مشه مؽ   ل الدراسة التظبيقية.

 الدراسة التظبيقية:ثا يا: 
قامت الىااةة بإجرار دراسة تظبيقية عمرى بيا رات عيشرة مخترارة مرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة 

 البيا ررات مررؽ القررؾا ؼ الساليررة وتررؼ الحرررؾل عمررى، 2022 -2018السررررية  رر ل ال ترررة مررؽ 
 اسررتخدامتررؼ  الىحرر ، كسررافررروض  ا تىررارتمررػ البشررؾك، بهرردف  والتقررارير الدررشؾية التررى تررردرها

شترا ج. وسرؾف يرتؼ الساليا الإارا ية الس  سة لإ تىار ال روض، والؾصؾل إلى مجسؾعة مؽ الأ
 تشاول هذه الدراسة مؽ   ل الشقاط التالية:

 .الدراسةمجتس  وعيشة  -1
 وكيةية قياسها. الدراسة متغيرات -2
 مرادر الحرؾل عمى البيا ات. -3
 .الدراسة سؾتج  -4
 الأساليا الإارا ية السدتخدمة في تحميل البيا ات. -5
 .الدراسةض و  تىار فر دلتحميل الإارا ي و ا -6
 إ تىار  سؾتج الدراسة. -7
 .الدراسة تا ج  -8
 التؾصيات. -9
 :الدراسةمجتس  وعيشة   -1

 -2018مررؽ البشررؾك السقيرردة بالبؾرصررة السررررية  رر ل ال ترررة مررؽ  الدراسررةيتكررؾن مجتسرر  
 وفقا لمسحددات التالية: الدراسة( بشػ، وقد تؼ إ تيار عيشة 11)وعددها  2022
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 تؾافر البيا ات ال امة لمدراسة: التقارير السالية، أسعار الأسهؼ، التحميل ال شي 1/1
سرررشؾات  5ستغيررررات  ررر ل فتررررة الدراسرررة والتررري مررردتها اللقيررراس  الستكاممرررةللأسرررهؼ، التقرررارير  
(2018-2022.) 
 أن يكؾن لمبشػ تداول  ذط   ل فترة الدراسة. 1/2
 لمبشػ معدة بالجشيه السرري.أن تكؾن القؾا ؼ السالية  1/3
 مالية.عمى بيا ات مالية وغير  تحتؾي  متكاممةأن يقؾم البشػ بإعداد تقارير  1/4

 11بشرؾك مرؽ إجسرالى  7بمغ عدد بشرؾك العيشرة  الدراسةولتظبيق السحددات الدابقة عمى مجتس  
لترالي البشرؾك %، ويؾضز الجدول ا63.6بشػ مقيد بالبؾرصة السررية   ل فترة الدراسة بشدىة 

 السختارة بعيشة الدراسة:
 (1جدول )

 بيان بالبشؾك التى تسةل م ردات عيشة الدراسة

 اسؼ البشػ
كؾد 

البؾرصة 
 السررية

 كؾد الترقيؼ الدولى السمكية
سشة القيد 
بالبؾرصة 
 السررية

 EGS60121C018 1995  اص COMI مرر –البشػ التجارى الدولى 
 EGS60041C018 2006  اص CIEB مرر –بشػ كريدى أجريكؾل 

 EGS60081C014 1996  اص QNBA بشػ قظر الؾطشى الأهمى
 EGS60101C010 1984  اص SAUD بشػ البركة

 EGS60241C014 1995 اكؾمى EXPA البشػ السرري لتشسية الرادرات
 EGS60111C019 1996  اص ADIB مرر –الإس مي  يأبؾ عبمررف 

 EGS60321C014 1995  اص FAIT مرر –بشػ فيرل الإس مي 

 متغيرات الدراسة وكيةية قياسها: -2
ويرتؼ : الستغيرر السدرتقل، الستغيرر التراب ، الستغيررات الرقابيرة، فيسرايمىمتغيرات الدراسة  تتسةل

 :قياس هذه الستغيرات كسايمى
 integrated الستغيررررر السدررررتقل: مدررررتؾى الإفررررراح بالتقررررارير الستكاممررررة 2/1

reporting disclosure (IRD)   
التري ترردرها البشرؾك مرؽ  الستكاممرةتحميل السحتؾى لمتقارير  بإستخدام مشهجويتؼ قياسه   

  متكرام تقريرراً  35  ل بشار مؤشر جؾدة الإفرراح بالتقرارير ك لتقيريؼ مسارسرات الإفرراح لعردد 
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مرؽ  2013عرام  وفقاً لإطار التقارير الستكاممة الرادر 2022 -2018لسدة  سس سشؾات مؽ 
بشداً تسةل بشؾد الإفراح السحددة مرؽ  39قبل السجمس الدولي لمتقارير الستكاممة، اي  تؼ تحديد 

( فى االة الإفراح عرؽ 1ودعظارالقيسة )( 1ممحق رقؼ (قبل السجمس الدولي لمتقارير الستكاممة 
مرؽ  ر ل تجسير   ( فى االة عدم الإفراح عؽ البشد، و قياس مدتؾى الإفراح0البشد، القيسة )

عرردد الشقرراط التررى ارررل عميهررا كررل تقريررر وتحديررد  درربتها بالشدررىة لعرردد البشررؾد الؾاجررا الإفررراح 
ك Hassan&Lahyani,2019ك 2022،قياسررررررررررررا عمى)إبررررررررررررراهيؼ –( بشررررررررررررداً 39عشهررررررررررررا )

Morris&Tronnes,2018;Winter& Zülch,2019 .) 

 Analysts Forecastالستغيرررر التررراب : دقرررة تشبرررؤات السحممررريؽ السرررالييؽ 2/2

Accuracy (AFA) 
 Absolute Value of Forecastانتُبرؤالقيسرة السظمقرة لخظرت  باستخدام هويتؼ قياس

Error (AVFE)عميهرا غالبيرة  اعتسردتوالتري  –الآتية  مؽ   ل السعادلة ، والتي يتؼ قياسها
 ;Kureljusic and Reisch,2022 ك2022،الررمة( محمدالأبحراث التظبيقيرة والأجشبيرة تات 

Mehtab and Sen,2022; Yu and Wang,2018)- 

                           
 اي  تسةل:

 (.t( فى ال ترة )iالقيسة السظمقة لخظت تشبؤات السحمميؽ السالييؽ لمذركة )       
 (.t( فى  هاية الدشة )iالدعر ال عمى لدهؼ الذركة )       
( فرى  هايرة الدررشة iمتؾسرط الدرعر الستؾقر  مررؽ قبرل السحممريؽ السرالييؽ لدررهؼ الذرركة )      

(t.) 
رتكاا كستؾسرط لمدرعر الستؾقر  مرؽ قبرل السحممريؽ السرالييؽ لإ عتساد عمى  قظة الإتؼ ا وقد

أد رى سرعر،  ادابى يتؼ ادابه كستؾسط لدعر اليؾم )أعمى سرعر، سعري وهؾ ةىارة عؽ مدتؾى 
 سعر(   ل أدار الدؾق فى اليؾم الؾااد.آ ر 
 الستغيرات الرقابية: 2/3
الدراسرة  فريالىااةرة  اهتسراممتغيرات ترؤثر عمرى الستغيرر التراب  إس إ هرا ليدرت محرل  هي  

مةرل:  الحاليةك ولذلػ يتؼ إدراجهرا كستغيررات رقابيرة أو ااكسرة لتحييرد تتثيرهرا عمرى الستغيرر التراب 
اجررؼ الذررركة، الرافعررة الساليررة، فرررص الشسررؾ، العا ررد عمررى الأصررؾل، سرريؾلة الأسررهؼ، مرردة الإدراج 

ك 2021بالبؾرصرررررررة ويرررررررتؼ اسرررررررتخراجها مرررررررؽ الدراسرررررررات الدرررررررابقة تات الررررررررمة )الغشررررررردور،
 Bai et al.,2019;Dang et 2022ك عمرى،2022ك إبراهيؼ،2022كالرىاغ،2024،ىالذافع

al.,2019; Wang,2018:Lateef and Mohammed,2021.) 
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 ويؾضز الذكل التالى متغيرات الىح  وكيةية قياسها:
 (2) 
 السردر: الىااةة()قياسها متغيرات الىح  وكيةية 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المتغيرات الرقابية

 انًقياس انًستخذو انًتغير

قياسا  انهىغاريتى انطبيعً لإجًانً الأصىل فً َهايت انسُت Sizeدجى انشركت 

 2022؛ انصباغ،2021؛انغُذور،2022عهً)ابراهيى،

Bai et al.,2019; Wang,2018) 

قياسا عهً  إجًانً انقيًت انذفتريت نذقىق انًهكيت / إجًانً الانتزاياث Leverageانرافعت انًانيت 

 Rivera-Arrubla et al.,2017)؛2021)انغُذور،

قياسا  انقيًت انذفتريت نهسهى فً َهايت انسُت / انقيًت انسىقيت نهسهى Growthانًُى فرص 

 Rivera-Arrubla et al.,2017 )؛2021انغُذور،(عهً 

 ROAالأصىل انعائذ عهً 

Return on Assets 

قياسا  إجًانً الأصىل / انذخم قبم انةىائذ وانضرائب صافي

 Bai et (al.,2019؛ انشافعً؛2022؛انصباغ،2021عهً)انغُذور،

  LS سيىنت الأسهى

 Stock Liquidity of 

  

 و فرق انسعر انُسبً نهسهىأيذي 

  iأقم سعر نسرهى انشرركت  – tخلال انسُت  iأعهً سعر نسهى انشركت  )

قياسرا  tفرً بذايرت انسرُت  i( / سرعر انةرتخ نسرهى انشرركت tخلال انسرُت 

 ؛2022عهً )عهً،

Lateef and Mohammed,2021;Dang et al.,2019) 

  LDبانبىرصتيذة الإدراد 

Listing Duration 

يتم قياسها بعدد سنوات قيد البنك فى البورصة منذ تاريخ القيد وحتى 

 Lateef and؛2022تاريخ الدراسة قياسا على)على،

Mohammed,2021 ( 

 

𝑰𝑹𝑫𝒊  
 𝑿𝒊𝒕
𝒏
𝒊=𝟏

𝑵
 

 DRIانًتغير انًستقم 

 مستوى الإفصاح بالتقارير المتكاملة

 انًستخذو انًقياس

 :المتكاملةتحليل المحتوى للتقارير 

( فً دانت تىافر انبُذ1إعطاء انقيًت ) 

( فً دانت عذو تىافر انبُذ0) إعطاء انقيًت 

:تجًع عذد انُقاط يٍ خلال انًعادنت الآتيت  

( فً دانت الإدراد1إعطاء انقيًت ) 

( فً دانت عذو الإدراد0إعطاء انقيًت ) 

  AFAانًتغير انتابع

 تُبؤاث انًذههيٍ انًانييٍدقت 

 انًستخذو انًقياس

  (AVFE)التنبؤالقيمة المطلقة لخطأ 

( t( فً َهايت انسُت )i)انسعر انةعهً نسهى انشركت )

𝑨𝑺𝑷𝒊𝒕–  ٍيتىسظ انسعر انًتىقع يٍ قبم انًذههي

 𝑭𝑺𝑷𝒊𝒕 (t( فً َهايت انسُت )iانًانييٍ نسهى انشركت )

 (t( فً َهايت انسُت )i) انسعر انةعهً نسهى انشركت( ÷ 

𝑨𝑺𝑷𝒊𝒕 
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 مرادر الحرؾل عمى البيا ات:  -3
 تؼ الحرؾل عمى البيا ات ال امة لمدراسة مؽ السرادر التالية:

 شركة مرر لشذر السعمؾمات. 3/1
 .السؾاق  الإلكترو ية الرسسية لمبشؾك السسةمة لعيشة الدراسة 3/2
 لمبؾرصة السررية. السؾق  الرسسى 3/3
 مؾق  مىاشر مرر. 3/4

 : سؾتج الىح -4
وفقررا لإطررار التقررارير الستكاممررة الرررادر مررؽ  الستكاممررةيرتؼ قيرراس مدررتؾى الإفررراح بالتقررارير 

 السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة مؽ   ل السعادلة الآتية:

     
    

 
 = 

 
 

 اي :
 .iيسةل مدتؾى الإفراح بالبشػ       

( فرى االرة 1، ويت رذ القيسرة )t ر ل الدرشة  iبشد السعمؾمرات الس ررز عشره بؾاسرظة البشرػ     
 ( فى االة عدم الإفراح عؽ البشد.0الإفراح عؽ البشد والقيسة )

N ( بشرررررداً، قياسرررررا عمرررررى 39الحرررررد الأقررررررى لمبشرررررؾد الترررررى يتكرررررؾن مشهرررررا السؤشرررررر وتدررررراوى )
 (Rivera-Arrubla,2017 ك2022كعمى،2022)الراوى،

السحممريؽ السرالييؽ  تشبرؤاتويتؼ قياس أثر مدتؾى الإفراح بالتقارير الستكاممة عمرى دقرة 
  حدار الخظى الستعدد التالى:لإ مؽ   ل  سؾتج ا

                                            

                                 
 اي :

 .t  ل الدشة  iالقيسة السظمقة لخظت التشبؤ لمبشػ        
 .t  ل الدشة  iفراح بالتقارير لمبشػ لإمدتؾى ا      
 فى  هاية الدشة. iالمؾغاريتؼ الظبيعي لإجسالي أصؾل البشػ        

 .tفى  هاية الدشة  iفرص الشسؾ لمبشػ          
 .tفى  هاية الدشة  i لمبشػمعدل العا د عمى الأصؾل        

 .tفى  هاية الدشة  iلمبشػ  الرافعة السالية أو  دىة الديؾن            
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 .tفى  هاية الدشة  iسيؾلة أسهؼ البشػ        
 . t هاية الدشة في  iدراج البشػإمدة      
  حدار.لإ قيسة الةابت فى  سؾتج ا   

  حدار.لإ معمسات التقدير أو معام ت  سؾتج ا                 
 الخظت العذؾا ى أو  ظت التقدير.    

 الأساليا الإارا ية السدتخدمة في تحميل البيا ات: -5
 : الىح قامت الىااةة بإجرار التحمي ت الإارا ية التالية لمتحقق مؽ صحة فروض   
اي  يتؼ العرض الجدولي والبيرا ي : Descriptive Statisticsالإارار الؾص ي  5/1

 حررراف لإ لمبيا ررات، وادرراب مقرراييس الشزعررة السركزيررة )الؾسررط الحدررابي( ومقرراييس التذررتت )ا
 يسة، والسدى(.السعياري، أقل قيسة، وأكبر ق

الرادرة عؽ  الستكاممةوتلػ لإ تىار مدتؾى الإفراح بالتقارير  :T Testإ تىار  إجرار 5/2
البشررؾك السقيرردة بالبؾرصررة السررررية بالسقار ررة بإطررار التقررارير الستكاممررة الرررادر عررؽ السجمررس 

 تىاريرة )وهري القسيرة لإالدولى لمتقارير الستكاممة )ال رض الأول( وقرد تظمرا تلرػ تحديرد القيسرة ا
 السرغؾب فيها( والتى تزيد عؽ متؾسط الشدا كسا يمي:

%( ترررؼ تقدررريسه إلرررى ثررر ث فئرررات 100 – 0مررردى مدرررتؾى الإفرررراح يترررراوح بررريؽ ) إنايررر  
 0.33%، أي 33.3   3÷  100)مررررشخ ض، ومتؾسررررط، ومرت رررر (، فيكررررؾن طررررؾل ال ئررررة   

 ولالتالي يكؾن مدتؾى الإفراح كالتالي:
 (2جدول )

  دا ومدتؾى الإفراح
 درجة الإفراح  دا الإفراح
 مشخ ض 0.33مؽ ص ر إلى 

 متؾسط 0.66إلى  0.34مؽ 
 مرت   1إلى  0.67مؽ 

وهي الشدرىة السرغرؾب أن يزيرد مدرتؾى  0.66ويتؼ إ تىار مدتؾى الإفراح عؽ الشدىة 
 يمي:كسا  البديل،الإفراح عشها، وفى ضؾر تلػ تؼ صياغة فرض العدم وال رض 

                              H0: µ ≤ 0.66ال رض العدم: 
  H1: µ ›                              0.66ال رض البديل:    
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، وكا ت قيسة 0.05وتكؾن قاعدة الحكؼ بشارا عمى مدتؾى السعشؾية السحدؾب، إتا كان أقل مؽ 
T مدتؾى السعشؾية أكبر مرؽ أو  مؾجىة يسكششا رفض فرض العدم وقبؾل ال رض البديل، ودتا كان

 سالىة ف  يسكششا رفض فرض العدم.  Tأو قيسة  ،0.05يداوى 
كان معقؾسً، أما إتا كان أقل مؽ تمػ الشدرىة  0.66فإتا ااد مدتؾى الإفراح عؽ الشدىة 

 كان مشخ زاً.

لإ تىررار  :Pearson Correlationتحميررل الإرتىرراط الخظرري الىدرريط لبيرسررؾن  5/3
 الإرتىاط بيؽ متغيرات الدراسة.ع قات 

ويدتخدم لبشار  ساتج الدراسة  :Multiple Regressionالستعدد  اس حدارتحميل  5/4
 وا تىرارات، F ا تىراراتعؽ طريق دراسة تتثير عدة متغيرات مدتقمة عمى متغير تاب ، وتدرتخدم 

T لمتتكد مؽ معشؾية الشسؾتج، ومعشؾية السعمسات السقدرة، كسا يدتخدم معامل التحديد R2
 لتحديد 

 القدرة الت ديرية لمشسؾتج.

 اس حرردارويررتؼ المجررؾر إلررى  :Stepwise Regressionالسترردرج  اس حرردارتحميررل  5/5
 اس حردارالستدرج في الحالة التي تؾجد فيها بعض الستغيرات السدتقمة غيرر السعشؾيرة فري معادلرة 

الستعدد، اي  أ ه في بعض الحاست  حرل عمى معامل تحديد قؾي، مر  وجرؾد بعرض الستغيررات 
 أسرمؾبالستردرج عرؽ  اس حدار أسمؾبغير السعشؾيةك مسا يؤدي إلى التشاقض في الشتا ج، ويتسيز 

بت ه يكت ى بالستغيرات السعشؾية فقط أي تات التتثير  Multiple Regressionالستعدد  س حدارا
العؾامل الس درة الدا مة في الشسرؾتج، أي  استق ليةالسعشؾي عمى الستغير التاب ، كسا أ ه يزسؽ 
ت ، ايرر  يقررؾم بإد ررال الستغيررراMulticollinearityأ رره يعررالج مذرركمة تعرردد الع قررات الخظيررة 

  ظؾة بخظؾة كسا يمي:
فرري الخظررؾة الأولرري يررتؼ إد ررال أقررؾى الستغيرررات السدررتقمة تررتثيراً عمررى الستغيررر الترراب  وفقرراً  -

Rلسعياري 
2

، F. 
بحيرر  يكررؾن  ا تىررارهفرري الخظررؾة الةا يررة يررتؼ إد ررال الستغيررر الةررا ي فرري التررتثير، ولكررؽ يررتؼ  -

برالستغير الدررابق  ارتىراطمدرتقً  عرؽ الستغيرر الرذي د ررل فري الخظرؾة الأولرى، فرإتا كرران لره 
إد الررررره فررررري الخظرررررؾة الأولرررررى يرررررتؼ اذفررررره اترررررى س يدررررربا تعررررردد الع قرررررات الخظيرررررة 

Multicollinearity. 
عمرى  يتؼ تكرار الخظرؾة الدرابقة اترى يرتؼ الإ تهرار مرؽ كافرة الستغيررات تات الترتثير السعشرؾي  -

 الستغير التاب .
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ولررذلػ يزررسؽ الشسررؾتج معشؾيررة كافررة الستغيرررات السدررتقمة أي إ رره يكت رري بررالستغيرات تات 
ويدتىعد الستغيرات غير السعشؾية، كسا إ ه يزسؽ عدم وجؾد ع قات  ظيرة  فقط،التتثير السعشؾي 

 .Multicollinearityبيؽ تمػ الستغيرات، أي إ ه س تؾجد مذكمة تعدد الع قات الخظية 
  حدار ما يمي:لإ ومؽ أهؼ الأساليا السدتخدمة في تحميل ا

Rمعامررل التحديررد  -
2

هررؾ مرلرر  معامررل الإرتىرراط ويبرريؽ  دررىة التغيرررات فرري الستغيررر الترراب   :
والتررري تقرررؾم بت دررريرها وشرررراها الستغيررررات السدرررتقمة، وهرررؾ مؤشرررر عمرررى القررردرة الت دررريرية 

 لمشسؾتج، وجؾدة تؾفيق الشسؾتج.
الررذاتي برريؽ بررؾاقي  اسرتىرراطمرردى وجررؾد مذرركمة  س تىررار :Durbin Watson تىررار ا -

 .Autocorrelationالشسؾتج 
مردى وجرؾد مذركمة تعردد  س تىار :VIF (Variance Inflation Factor) ا تىار -

 .Multicollinearityالع قات الخظية بيؽ الستغيرات السدتقمة 
 .Normal distribution for residual تىار التؾاي  الظبيعي لبؾاقي الشسؾتج ا -

 ض الىح :و  تىار فر االتحميل الإارا ي و  -6
يذسل التحميل الإارا ي تؾصيف متغيرات الدراسة مؽ اي  الشزعة السركزية والتذتت، تحميل 

  تىار فروض الىح  كسا يمي:االإرتىاط بيؽ متغيرات الدراسة، تقدير معالؼ  سؾتج الإ حدار، 

 الإارار الؾص ي لمستغيرات: 6/1
 كزية والتذتت:يؾضز الجدول التالي تؾصيف متغيرات الدراسة مؽ اي  الشزعة السر 

 الإارار الؾص ي لستغيرات الدراسة (3جدول )
Variables Mean Std. Deviation Minimum Maximum Range 

AVFE .17 .13 .00 .44 .44 

IRD .59 .18 .23 .79 .56 

Size 25.51 .79 24.62 27.17 2.56 

Growth .77 .40 .38 1.79 1.41 

ROA .03 .01 .02 .06 .04 

Leverage 8.86 2.31 4.47 11.90 7.43 

LS .54 .27 .17 1.30 1.13 

LD 25.71 6.15 13 39 26 
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 يغهر الجدول ما يمي:

السحمميؽ السالييؽ لمبشػ: بمغ الستؾسرط الحدرابي  القيسة السظمقة لخظت تشبؤ AVFEالستغير  -
، وتراواررت 0.13بررإ حراف معيرراري  0.17لخظررت تشبررؤ السحممرريؽ السررالييؽ لسذرراهدات العيشررة 

، ويغهررر الذرركل أن الستؾسررط الحدررابي قررد أ ررذ فرري الإرت ررا   رر ل 0.44القرريؼ برريؽ صرر ر، 
 .2022ي عرررام ليعررراود الإرت رررا  فررر 2021ثرررؼ إ خ رررض فررري العرررام  2020، 2019عرررامي 

ويؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط الحدررابي والإ حررراف السعيرراري لخظررت تشبررؤ السحممرريؽ 
 السالييؽ لبشؾك العيشة   ل فترة الدراسة:

 (3شكل )
 تظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري لخظت تشبؤ السحمميؽ السالييؽ

 ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة

 
مدتؾى الإفراح بالبشػ: بمغ الستؾسط الحدابي لسدتؾى الإفراح ببشؾك العيشة  IRDالستغير -

، ويدل صغر الإ حراف السعيراري عمرى تجرا س مذراهدات 0.18بإ حراف معياري قدره  0.59
، ويغهرر الذركل 0.79و 0.29العيشة مؽ اي  مدتؾى الإفرراح، وقرد ترراوح السدرتؾى بريؽ 

ويؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط  .ة الدراسررةأن مدررتؾى الإفررراح لررؼ يتغيررر  رر ل فتررر 
 الحدابي والإ حراف السعياري لسدتؾى الإفراح ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة:
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 (4شكل )
 تظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري لسدتؾى الإفراح 

 ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة

 
اجررؼ البشررػ: بمررغ الستؾسررط الحدررابي لحجررؼ البشررػ مقاسرراً بالمؾغرراريتؼ الظبيعرري  Sizeالستغيررر  -

، ويرردل صررغر 0.79بررإ حراف معيررارى اررؾالي ، 25.51لإجسررالي الأصررؾل لسذرراهدات العيشررة 
الإ حراف السعياري عمرى تجرا س بشرؾك العيشرة مرؽ اير  الحجرؼ، وقرد أدي هرذا التجرا س إلرى 

، ويغهرررر 27.17، 24.62وتراواررت القرريؼ برريؽ ، أ ررذ المؾغرراريتؼ الظبيعرري لحجررؼ الأصرررؾل
الذكل عدم وجؾد تغير طةيرف فري الحجرؼ  ر ل فتررة الدراسرة  غرراً لأ رذ المؾغراريتؼ الظبيعري 

ويؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط  .مسررا يررؤدي إلررى تجررا س القرريؼالأصررؾلك لإجسررالي 
 الدراسة: حراف السعياري لحجؼ بشؾك العيشة   ل فترة لإ الحدابي وا
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 (5شكل )
  حراف السعياري لحجؼلإ تظؾر الستؾسط الحدابي وا

 بشؾك العيشة   ل فترة الدراسة

 
فرررص الشسررؾ: بمررغ الستؾسررط الحدررابي ل رررص الشسررؾ لسذرراهدات العيشررة  Growthالستغيررر  -

، ويغهررر الذرركل 1.79، 0.38وتراواررت القرريؼ برريؽ  ،0.44معيرراري قرردره  بررا حراف 0.77
ليعاود الإرت ا  بعد تلرػ، ويؾضرز الذركل  2020، 2019إ خ اض فرص الشسؾ   ل عامي 

التررالي تظررؾر الستؾسررط الحدررابي والإ حررراف السعيرراري ل رررص الشسررؾ بسذرراهدات العيشررة  رر ل 
 فترة الدراسة:

 (6شكل )
 ري ل رص الشسؾتظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعيا

 بسذاهدات العيشة   ل فترة الدراسة
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العا ررد عمررى الأصررؾل: بمررغ الستؾسررط الحدررابي لسعرردل العا ررد عمررى الأصررؾل  ROAالستغيررر  -
 0.06، 0.02كسا تراوح السعدل بيؽ  0.02، بإ حراف معياري قدره 0.03لسذاهدات العيشة 

، ثؼ إ خ ض فري عرامي 2019ويغهر الذكل معدل العا د عمى الأصؾل قد إرت     ل العام 
يؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط  .2022ليعرراود اسرت ررا  فرري عررام  2021، 2020

 الحدابي والإ حراف السعياري لسعدل العا د عمى الأصؾل ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة:
 (7شكل )

 الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري لمعا د عمى
 الأصؾل ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة

 
 8.86بمغ الستؾسط الحدابي لمرافعرة الساليرة ببشرؾك العيشرة  الرافعة السالية: Leverageالستغير  -

، ويغهرر الذركل إرت را   درىة 11.90، 4.47، وتراوات القيؼ بيؽ 2.31بإ حراف معياري قدره 
، 2021ثررؼ أ ررذت فرري الإ خ رراض  رر ل عررامي  2021، 2019الرافعررة الساليررة  رر ل عررامي 

س حررراف السعيرراري لمرافعررة الساليررة ويؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط الحدررابي وا .2022
 ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة:
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 (8شكل )
 تظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري لمرافعة

 السالية ببشؾك العيشة   ل فترة الدراسة

 
، بإ حراف معياري 0.54: بمغ الستؾسط الحدابي لديؾلة أسهؼ البشػ LSسيؾلة أسهؼ البشػ  -

، ويغهرر الذركل تذبرذب الدريؾلة بريؽ إرت را  1.30، 0.17وتراوات القيؼ بيؽ ، 0.27قدره 
يؾضررز الذرركل التررالي تظررؾر الستؾسررط الحدررابي والإ حررراف و  .ود خ رراض  رر ل فترررة الدراسررة

 السعياري لديؾلة أسهؼ البشػ   ل فترة الدراسة:
 (9شكل )

 تظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري 
   ل فترة الدراسةلديؾلة أسهؼ البشػ 

 

سرشة،  25.71: بمغ الستؾسط الحدابي لسردة إدراج البشرػ فري البؾرصرة LDمدة إدراج البشػ  -
سرررشة، ومرررؽ  39، 13سرررشة، كسرررا تراوارررت مررردة الإدراج بررريؽ  6.15برررإ حراف معيررراري قررردره 
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السشظقي أن تتزايد تمػ ال ترة بسزي سشؾات الدراسرة، ويؾضرز الذركل الترالي تظرؾر الستؾسرط 
 دابي والإ حراف السعياري لسدة إدراج البشػ في البؾرصة   ل فترة الدراسة:الح

 (10شكل )
 تظؾر الستؾسط الحدابي والإ حراف السعياري لسدة
 إدراج البشػ في البؾرصة   ل فترة الدراسة

 
 إ تىار فروض الىح : 6/2
 إ تىار ال رض الأول:  6/2/1

الرادرة عؽ البشؾك السقيردة  الستكاممةمدتؾى الإفراح بالتقارير  ال رض الأول: ا خ اض
بالبؾرصررة السررررية بالسقار ررة بإطررار التقررارير الستكاممررة الرررادر عررؽ السجمررس الرردولي لمتقررارير 

 الستكاممة.
وهري الشدرىة السرغرؾب أن  0.66عرؽ القيسرة  T تىرار إ تىار تلرػ ال ررض ترؼ إجررار لإو 

 جارت الشتا ج كسا يمي:تزيد  دىة الإفراح عشها، و 
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 (4جدول )
 لسدتؾى الإفراح عؽ الشدىة T test تا ج إ تىار 

 )الشدىة السرغؾب أن يزيد مدتؾى الإفراح عشها( 0.66
مدرررررررتؾى 
 الإفراح

 Mean 0.592الؾسط الحدابي 
 Standard اس حرررررراف السعيررررراري 

Deviation  
0.180 

 Mean difference -0.069متؾسط ال رق 
 %95ثقة  بدرجة لم رق فترة الةقة 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

 Lower -0.131الحد الأد ى 
 Upper  -0.007 الحد الأعمى

 T test -2.248إ تىار 
 Sig. 0.031مدتؾى السعشؾية 

 يتزز مؽ الجدول ما يمي:   
، ويردل صرغر 0.180قردره برإ حراف معيراري  0.592متؾسط مدتؾى الإفراح ببشؾك العيشة  -

الإ حررراف السعيرراري عمررى تجررا س بشررؾك العيشررةك مسررا يرردل عمررى أن الستؾسررط الحدررابي يعتبررر 
 مقياساً م  ساً لمشزعة السركزية.

عؽ  درىة الإفرراح السرغرؾب الزيرادة عشهرا وهري  0.069-بمغ متؾسط فرق  دىة الإفراح  -
%، وهرري س تذررتسل 95ثقررة ( بدرجررة 0.007-و  0.131-وقررد تررراوح ال رررق برريؽ ) 0.66
 مسا يدل عمى أن تلػ ال رق يختمف معشؾياً عؽ الر ر.الر رك عمى 

، 0.05أقرل مرؽ  0.031وهي قيسة سالىة، بسدتؾى معشؾيرة  T test -2.248بمغت قيسة  -
مسرا يردل عمرى أ ره يعتبرر  ك0.66أن متؾسرط الإفرراح يقرل معشؾيراً عرؽ الشدرىة  وهؾ مايعشى
 مشخ زاً.

الرادرة  الستكاممة خمص مسا سبق إلى قبؾل ال رض الأول: إ خ اض مدتؾى الإفراح بالتقارير 
عؽ البشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية بالسقار ة بإطرار التقرارير الستكاممرة الررادر عرؽ السجمرس 

 الدولي لمتقارير الستكاممة.

  تىار ال رض الةا ي:ا 6/2/2
الإفرراح بالتقرارير الررادرة عرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة يرؤثر مدرتؾى ال رض الةرا ى: 

 السررية إيجابيا ومعشؾيا عمى دقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ.
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، وتحميرل الإ حردار Correlationولإ تىار تلػ ال رض تؼ إجرار تحميل الإرتىاط الىدريط         
 Stepwise Regression، وتحميرررل الإ حررردار الستررردرج Multiple Regressionالستعررردد 

 وجارت الشتا ج كسا يمي:

 :Pearson Correlationتحميل الإرتىاط الخظي الىديط لبيرسؾن  6/2/2/1
بررإجرار تحميررل الإرتىرراط الخظرري لبيرسررؾن برريؽ متغيرررات الدراسررة، والترري تذررسل الستغيررر 

 والستغيرات الرقابية جارت الشتا ج كسا يمي: والستغير السدتقل،التاب ، 
 (5جدول )

 Pearson Correlation تا ج الإ حدار الخظي الىديط لبيرسؾن 

Variables 

A
V

F
E

 

IR
D

 

S
iz

e 

G
ro

w
th

 

R
O

A
 

L
ev

er
a
g

e 

L
S

 

L
D

 

AVFE 1        

IRD -.740
**

 1       

Size -.010 .181 1      

Growth -.556
**

 .506
**

 .060 1     

ROA -.251 .131 .246 .715
**

 1    

Leverage .371
*
 -.312 .451

**
 .280 .586

**
 1   

LS .132 -.350
*
 -.069 -.278 -.189 -.107 1  

LD -.056 .067 .135 -.551
**

 -.637
**

 -.420
*
 .201 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 يمي:يغهر الجدول ما 
"القيسررة  AVFEو"مدررتؾى الإفررراح"  IRDوجررؾد ع قررة إرتىرراط سررالىة تات دسلررة معشؾيررة برريؽ  -

ك مسرا يردل  0.01عشد مدتؾى معشؾية  0.740- اسرتىاطي  بمغ معامل االسظمقة لخظت التشبؤ" 
أن  ىوهرؾ مرا يعشرأي يرؤدي إلرى دقرة التؾقعرات، ، عمى أن مدتؾى الإفراح يقمل مؽ  ظت التشبؤ 

إيجابيرررة، وتات دسلرررة  ع قرررة الع قرررة بررريؽ مدرررتؾى الإفرررراح ودقرررة تؾقعرررات السحممررريؽ السرررالييؽ
 معشؾية.

"فررص  Growthو"مدرتؾى الإفرراح"  IRDوجؾد ع قة إرتىاط سالىة تات دسلة معشؾيرة بريؽ   -
ك مسا يدل عمرى أن فررص  0.01عشد مدتؾى معشؾية  0.556- اسرتىاطالشسؾ" اي  بمغ معامل 
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أن الع قرة بريؽ فررص  ىمرا يعشرسؾ تقمل مؽ  ظت التشبرؤ ، أي ترؤدي إلرى دقرة التؾقعرات، وهرؾ الش
 إيجابية، وتات دسلة معشؾية. ع قة الشسؾ ودقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ

"الرف   Leverageو"مدتؾى الإفراح"  IRDوجؾد ع قة ارتىاط مؾجىة تات دسلة معشؾية بيؽ  -
ك مسرا يردل عمرى أن الرفر   0.01عشرد مدرتؾى معشؾيرة 0.371رتىراط س بمغ معامل ا جيتالسالي" 

السررالي يزيررد مررؽ  ظررت التشبررؤ أي يررؤدي إلررى ا خ رراض دقررة التؾقعررات، أي أن الع قررة برريؽ الرفرر  
 السالي ودقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ تعتبر سمبية، وتات دسلة معشؾية.

 Multiple Regression حدار الستعدد س تحميل ا 6/2/2/2
بيؽ الستغيرر التراب   Multiple Regressionمتعدد  ا حدارقامت الىااةة ببشار  سؾتج 

ترررتثير مدرررتؾى الإفرررراح  س تىررراروالستغيررررات الس دررررة )الستغيرررر السدرررتقل والستغيررررات الرقابيرررة( 
يؽ، بالتقارير الرادرة عرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة السرررية عمرى دقرة تؾقعرات السحممريؽ السرالي

 وقد جارت  تيجة التحميل كسا يمي:
 (6جدول )

 Multiple Regression تا ج تقدير معام ت الإ حدار الستعدد 
 AFA: الستغير التاب         

 الستغيرات السدتقمة
 Test (T) تىار ا معام ت الإ حدار غير القياسية

B  مدتؾى السعشؾية قيسة الخظت السعياري 
(Constant) .657 .488 1.345 .190 

IRD -.218 .130 -1.678 .105 

Size -.005 .023 -.232 .818 

Growth -.157 .065 -2.429 .022 

ROA -5.733 2.629 -2.181 .038 

Leverage .030 .010 3.029 .005 

LS -.028 .053 -.529 .601 

LD -.007 .003 -2.131 .042 

Durbin Watson = 2.145 F = 12.731         Sig.=0.000  

Adjusted R
2
 يعايم انتذذيذ انًصذخ    0.707 = 

 يغهر الجدول ما يمي:
مسرا  ك0.01بسدرتؾى معشؾيرة أقرل مرؽ  F  12.731معشؾية الشسؾتج اي  بمغت قيسرة  -

 .0.01يدل عمى معشؾيتها عشد مدتؾى معشؾية 
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أن الستغيرررات  أي Adjusted R square 0.707بمررغ معامررل التحديررد السرررحز  -
% مؽ التغيرات التي تحدث في الستغير التاب ، وهري قردرة 70.7الس درة ت در ما قيسته 

 ت ديرية مرت عة.

وجرؾد بعرض الستغيررات  -رغؼ معشؾيته وقدرته الت ديرية السرت عرة  –يؤ ذ عمى الشسؾتج  -
ؾب الإ حردار سرماسرتخدام الرذا لجرتت الىااةرة إلرى  كليس لها تتثير تو دسلرة معشؾيرةالتى 

 ، وجارت الشتا ج كسا يمي:Stepwise Regressionالستدرج 

 Stepwise Regression تا ج إستخدام إسمؾب الإ حدار الستدرج  6/2/2/3
 :Stepwise Regressionيؾضز الجدول التالي  تا ج الإ حدار الستدرج 
 (7جدول )

 Stepwise Regression تا ج الإ حدار الستدرج 
 AFA: الستغير التاب         

الستغيرات 
 السدتقمة

 حدار غير لإ معام ت ا
 القياسية

معامررررررررررررررررررل  Test (T) تىار ا
تزررررررررررررررررررخؼ 
التىرررررررررررررررررايؽ 

VIF B 
الخظت 
مدتؾى  قيسة السعياري 

 السعشؾية
(Constant) .524 .123 4.268 .000  

IRD -.209 .101 -2.064 .048 2.244 

Growth -.155 .059 -2.622 .014 3.708 

Leverage .030 .007 3.958 .000 2.002 

LD -.007 .003 -2.541 .017 2.042 

ROA -5.955 2.496 -2.386 .024 3.349 

Durbin Watson =2.102  F = 18.807         Sig.= 0.000 

Adjusted R
2
     معامل التحديد السرحز 0.724= 

 أ ذت معادلة اس حدار الريغة التالية:يغهر الجدول أ ه بعد تقدير معمسات الشسؾتج     
                                        
                                                           

 اي :   
 .t  ل الدشة  iالسحمميؽ السالييؽ لمبشػ  تشبؤالقيسة السظمقة لخظت        
 .t  ل الدشة  iمدتؾى الإفراح بالتقارير لمبشػ       
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 .tفى  هاية الدشة  iفرص الشسؾ لمبشػ          
 .tفى  هاية الدشة  iلمبشػ  الرافعة السالية أو  دىة الديؾن            

 . t هاية الدشة في  iمدة إدراج البشػ     
 .tفى  هاية الدشة  i لمبشػمعدل العا د عمى الأصؾل        

 الخظت العذؾا ى أو  ظت التقدير.      

  تىار الشسؾتج:ا -7
 تىررار الشسررؾتج وتتكيررد صرر ايته س بررد أن يجترراا العديررد مررؽ السعررايير وتذررسل: السعررايير س

(، والسعرررايير اسقترررراديةإشرررارات وقررريؼ السعرررام ت مررر  الشغريرررة  ات ررراق)مرررؽ ايررر   اسقتررررادية
الإارا ية )مؽ اي  السعشؾية الإاررا ية لمشسرؾتج ككرل، ومعشؾيرة السعرام ت السقردرة( والسعرايير 

، وتعررردد Autocorrelationالرررذاتي  اسرتىرراطالشسرررؾتج س يعررا ي مرررؽ  إنالقياسررية )مرررؽ ايرر  
، Normal distribution، والتؾاي  الظبيعي لمبؾاقي Multicollinearityالع قات الخظية 

 وفيسا يمي تظبيق هذه السعايير عمى الشسؾتج الخظي:

   السعايير الإقترادية:7/1
 عهرت الشتا ج ما يمي:ا     
، وهررؾ 0.01وهررؾ دال معشؾيراً عشرد مدرتؾى معشؾيرة  0.524بمغرت قيسرة ثابرت الإ حردار  7/1/1

 كبيررةكالقيسة السظمقة لخظت التشبؤ في االة أن كافة الستغيرات الس دررة تدراوي صر راً وهرؾ قيسرة 
مسرا يرردل عمررى أهسيررة الستغيررات الس درررة فرري تقميررل  ظررت التشبرؤ، ولالتررالي دقررة تؾقعررات السحممرريؽ 

 .السالييؽ
عمررى  IRDلسدررتؾى الإفررراح بالتقررارير بالبشررػ تي دسلررة معشؾيررة  سررمبيوجررؾد تررتثير  7/1/2

-، وتبمررغ قيسررة تلررػ التررتثير 0.01عشررد مدررتؾى معشؾيررة  AVFEالقيسررة السظمقررة لخظررت التشبررؤ 
بالتقررارير يقمررل مررؽ  ظررت التشبررؤ وهررؾ مررا يررؤدي إلررى ايررادة دقررة أي أن مدررتؾى الإفررراح  0.209
مسرا يسكرؽ السحمميؽ السالييؽ  تشبؤاتالسالييؽ، أي أ ه تو تتثير إيجابي عمى دقة السحمميؽ  تشبؤات

  رض الةا ي لمىح . المعه قبؾل صحة 
ايرادة الإفرراح بالتقرارير يرؤدي إلرى شرسؾلية  إناير   اسقترراديةوهذا يت رق مر  الشغررة 
 السحمميؽ السالييؽ. تشبؤاتالسعمؾمات، مسا يؤدي إلى دقة 

 لمعد Lese ،ROA، سيؾلة الأسهؼ Growthوجؾد تتثير سمبي لكل  مؽ فرص الشسؾ  7/1/3
-،  0.155-وقررد بمررغ تلررػ التررتثير  التشبررؤ،العا ررد عمررى الأصررؾل عمررى القيسررة السظمقررة لخظررت 
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هرذه السؤشررات  إن، اير  اسقترراديةعمى التؾالي، وهرذا يت رق مر  الشغريرة  5.955-، 0.007
تدل عمى تحدؽ السركز السالي لمبشػ، ولالتالي تقمل مؽ  ظرت التشبرؤ أي أن تتثيرهرا يعتبرر إيجابيراً 

 عمى دقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ.
، 0.030إيجابياً عمى  ظت التشبؤ، وقرد بمرغ تلرػ الترتثير  Leverageيؤثر الرف  السالي  7/1/4

عمرى السؾجرؾدة الرفر  السرالي يعبرر عرؽ اسلتزامرات  إناير   ،اسقترراديةوهذا يت رق مر  الشغريرة 
البشػ، ولالتالي كمسا ااد الرف  السالي ااد  ظت التشبؤ، أي أن الرف  السالي تو أثر سمبي عمرى دقرة 

 السحمميؽ السالييؽ. تشبؤات

 السعايير الإارا ية: 7/2
 الشسؾتج والسعام ت السقدرة: معشؾية 7/2/1
اي  بمغت  ،0.01، وتلػ عشد مدتؾى معشؾية F تىارلإثبتت معشؾية الشسؾتج ككل وفقا   

، وثبتت أيزراً معشؾيرة السعمسرات السقردرة وفقراً 0.01بسدتؾى معشؾية أقل مؽ  F 18.807قيسة 
، وتلررػ مررؽ  رررا ص 0.05، وأقررل مررؽ 0.01ايرر  كرران مدررتؾى السعشؾيررة أقررل مررؽ  Tلإ تىررار 

  إسمؾب الإ حدار الستدرج.

 :التؾفيق )القدرة الت ديرية لمشسؾتج( جؾدة 7/2/2
 0.724إلررى  لمشسررؾتج R Square Adjustedوصررمت قيسررة معامررل التحديررد السعرردل   

% مؽ التغيررات التري تحردث فري الستغيرر 72.4تقريىا، أي أن الستغيرات الس درة تذرح ما قيسته 
 التاب ، ويذير تلػ إلى القدرة الت ديرية السرت عة لمشسؾتج. 

 السعايير القياسية: 7/3
 تذتسل السعايير القياسية عمى ما يمي:

 :  Multicollinearityع قة التدا ل الخظي  ا تىار 7/3/1
برررريؽ  Multicollinearityالخظرررري  اسادواجالىااةررررة مرررردى وجررررؾد مذرررركمة  ا تبرررررت

، وقررد جررارت  تررا ج Collinearity Diagnosticsمقيرراس  باسررتخدامالستغيرررات السدررتقمة، 
 كسا هؾ مؾضز بالجدول: اس تىار
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 (8جدول )
 Collinearity Diagnosticsالتدا ل الخظي  ا تىار تا ج 

 Collinearity Diagnostics الستغيرات السدتقمة

Tolerance VIF 

IRD .446 2.244 

Growth .270 3.708 

LEVERAGE .499 2.002 

LD .490 2.042 

ROA .299 3.349 

الررؾاردة بالجرردول  (Tolerance)يتبرريؽ مررؽ الجررداول الدررابقة أ رره ب حررص قرريؼ معامررل 
ك 10أقرل مرؽ القيسرة  (VIF)، كسرا أن قريؼ 0.1لجسي  الستغيرات السدتقمة تبريؽ أ هرا أكبرر مرؽ 

أو  التردا ل،مسا يدل عمى أن الستغيرات السدتقمة س تعا ي مؽ تعدد الع قات الخظيرة، أو مذركمة 
 Stepwise، ومؽ السعمؾم أن أسمؾب الإ حدار الستدرج Multicollinearityالخظي  اسادواج

Regression .يعالج مذكمة تعدد الع قات الخظية 

   :Autocorrelationرتىاط الذاتي بيؽ البؾاقي  لإ  تىار اا 7/3/2
مسرا يردل عمرى أن الشسرؾتج س يعرا ي مرؽ  كDurbin Watson   2.102بمغرت قيسرة 

 مذكمة الإرتىاط الذاتي بيؽ البؾاقي.

   :Normal Distribution تىار التؾاي  الظبيعي لمبؾاقي ا 7/3/3
تررؼ إجرررار إ تىررار التؾايرر  الظبييعرري لمبررؾاقي بإسررتخدام إ تىررار كررؾلسجروف سررسير ؾف، 

 وشابيرو وليػ، كسا يمي:
 (9جدول )

 Tests of Normality لمبؾاقيالتؾاي  الظبيعي  ا تىار تا ج 

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

RES_1 .073 35 .200
*
 .978 35 .705 

، ولإ تىررار 0.200يغهررر الجرردول أن مدررتؾى السعشؾيررة لإ تىررار كررؾلسجروف سررسير ؾف 
 مسا يدل عمى أن تؾاي  البؾاقي س يختمف عؽ التؾاي  الظبيعي. ك0.978شابيرو ويمػ 

 إجتاا الإ تىارات الإارا ية والقياسية. خمص مسا سبق إلى أن الشسؾتج قد 
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 : تا ج الدراسة التظبيقية -8
 35أي  (2022-2018)بشررؾك  رر ل ال ترررة الزمشيررة مررؽ  7قامررت الىااةررة بت ررذ عيشررة مررؽ 

بشكراً  11سرشؾات( مرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة السرررية والىرالغ عردهؼ  5× بشؾك  7مذاهدة )
بعد تحميرل بيا رات  -وقد تؾصمت الىااةة ، % مؽ السجتس  السدتهدف بالدراسة63.6أي بشدىة 

 لمشتا ج التالية: - البشؾكتمػ 
 أعهر تؾصيف متغيرات الدراسة ما يمي: 8/1
 حرراف السعيراري لمستغيررات، وقرد يرجر  لإ هدات العيشة ويدل عمى تلػ صرغر اتجا س مذا 8/1/1

 تلػ إلى تذابه الخدمات التي تؤديها البشؾك.
وهري  0.18 حراف معيراري إبر 0.59بمغ متؾسط  دىة الإفراح عؽ التقرارير الستكاممرة  8/1/2

رراح عرؽ فمدرتؾى الإ دىة لؼ ترل إلى السدتؾى السرغؾب فيه، وهرؾ السدرتؾى الرذي يزيرد فيره 
0.66. 

 حراف إبرر 0.17بمررغ الستؾسررط الحدررابي لمقيسررة السظمقررة لخظررت التبشررؤ لسذرراهدات العيشررة  8/1/3
فرررص ، ومتؾسررط 0.79 حراف معيرراري قرردره إ، برر25.51، ومتؾسررط الحجررؼ 0.13معيرراري قرردره 

حراف  إ، بر0.03، ومتؾسط معدل العا د عمرى الأصرؾل 0.40 حراف معياري قدره إب 0.77الشسؾ 
، ومتؾسررط 2.31 حراف معيرراري قرردره إبرر 8.86، ومتؾسررط الرافعررة الساليررة 0.01معيرراري قرردره 
 حراف إسررشة برر 25.7، ومتؾسررط مرردة إدراج البشررػ 0.27 حراف معيرراري إبرر 0.54سرريؾلة البشررػ 

 سشة. 6.15معياري 
  تىارات ال رض الأول ما يمي:اأعهرت  تا ج  8/2

راح عؽ القيسة السرغرؾب فيهرا، والتري يزيرد فيهرا مدرتؾى فلسدتؾى الإ T تىار إبإجرار 
 0.031وهي قيسرة سرالىة، بسدرتؾى معشؾيرة  T test -2.248بمغت قيسة 0.66الإفراح عؽ 

أ رره يعتبررر  أي، 0.66أن متؾسررط الإفررراح يقررل معشؾيرراً عررؽ الشدررىة  يعشررىمسررا  ك0.05أقررل مررؽ 
 :مسا أدى إلىمشخ زاًك 

الررادرة عرؽ البشرؾك السقيردة  الستكاممرةى الإفرراح بالتقرارير  خ اض مدرتؾ اقبؾل ال رض الأول: 
بالبؾرصررة السررررية بالسقار ررة بإطررار التقررارير الستكاممررة الرررادر عررؽ السجمررس الرردولي لمتقررارير 

 الستكاممة.
  تىار ال رض الةا ي ما يمي:إعهرت  تا ج ا 8/3

 رتىاط الخظي لبيرسؾن ما يمي:لإ تحميل ا أعهر 8/3/1
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 AVFEو"مدرتؾى الإفرراح"  IRDرتىاط سالىة تات دسلة معشؾية بريؽ إوجؾد ع قة  8/3/1/1
ك 0.01عشرد مدرتؾى معشؾيرة  0.740-رتىراط س ير  بمرغ معامرل اا"القيسة السظمقة لخظت التشبرؤ" 

، أي أن لتشبررؤاتمسررا يرردل عمررى أن مدررتؾى الإفررراح يقمررل مررؽ  ظررت التشبررؤ أي يررؤدي إلررى دقررة ا
 السحمميؽ السالييؽ تعتبر إيجابية، وتات دسلة معشؾية. تشبؤاتالع قة بيؽ مدتؾى الإفراح ودقة 

"مدررررتؾى الإفررررراح"  IRDرتىرررراط سررررالىة تات دسلررررة معشؾيررررة برررريؽ إوجررررؾد ع قررررة  8/3/1/2
ك مسرا 0.01عشرد مدرتؾى معشؾيرة  0.556-رتىاط س "فرص الشسؾ" اي  بمغ معامل ا Growthو

أن الع قرة  مسرا يعشرىأن فرص الشسؾ تقمل مؽ  ظت التشبؤ أي تؤدي إلى دقة التؾقعات، يدل عمى 
 إيجابية، وتات دسلة معشؾية. ع قةبيؽ فرص الشسؾ ودقة تؾقعات السحمميؽ السالييؽ 

"مدرررتؾى الإفرررراح" و  IRDرتىررراط مؾجىرررة تات دسلرررة معشؾيرررة بررريؽ إوجرررؾد ع قرررة  8/3/1/3
Leverage  "مسرا  ك 0.01عشرد مدرتؾى معشؾيرة 0.371رتىراط لإ ي  بمغ معامل اا"الرف  السالي

، أي أن التشبررؤات خ رراض دقررة إيرردل عمررى أن الرفرر  السررالي يزيررد مررؽ  ظررت التشبررؤ أي يررؤدي إلررى 
 سمبية، وتات دسلة معشؾية. ع قةالسحمميؽ السالييؽ  تشبؤاتالع قة بيؽ الرف  السالي ودقة 

رغؼ معشؾية الشسؾتج وقدرته  – Multiple Regression حدار الستعدد لإ أعهر تحميل ا 8/3/2
ستخدام أسمؾب تحميل إعدم معشؾية بعض الستغيرات، لذا لجتت الىااةة إلى  –الت ديرية السرت عة 

 .Stepwise Regression حدار الستدرج لإ ا

 ما يمي:  Stepwise Regressionأعهر تحميل اس حدار الستدرج  8/3/3
  حدار الستدرج الريغة التالية:لإ معادلة اأ ذت 

  
                                          

                                           
 ويتزز مؽ الشسؾتج ما يمي:

، وهرؾ 0.01وهؾ دال معشؾياً عشد مدتؾى معشؾيرة  0.524 حدار لإ بمغت قيسة ثابت ا 8/3/3/1
كبيررةك القيسة السظمقة لخظت التشبؤ في االة أن كافة الستغيرات الس دررة تدراوي صر راً وهرؾ قيسرة 

السحممرريؽ  تشبررؤاتمسررا يرردل عمررى أهسيررة الستغيرررات الس درررة فرري تقميررل  ظررت التشبررؤ، ولالتررالي دقررة 
 السالييؽ.

عمررى  IRDلسدررتؾى الإفررراح بالتقررارير بالبشررػ تي دسلررة معشؾيررة  سررمبيوجررؾد تررتثير  8/3/3/2
-، وتبمررغ قيسررة تلررػ التررتثير 0.01عشررد مدررتؾى معشؾيررة  AVFEالقيسررة السظمقررة لخظررت التشبررؤ 

 تشبرؤاتبالتقارير يقمل مؽ  ظت التشبؤ أي يرؤدي إلرى ايرادة دقرة أي أن مدتؾى الإفراح  0.209
وهرذا يت رق  السحمميؽ السرالييؽ تشبؤاتأ ه تو تتثير إيجابي عمى دقة  ا يعشىمسالسحمميؽ السالييؽ، 
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مسا يرؤدي  كايادة الإفراح بالتقارير يؤدي إلى شسؾلية السعمؾمات إنم  الشغرة اسقترادية اي  
 ما يسكؽ معه:وهؾ  السحمميؽ السالييؽ تشبؤاتإلى دقة 

الررادرة عرؽ  الستكاممرة فراح بالتقاريرمدتؾى الإ لمىح : يؤثرقبؾل صحة فرض الىح  الةا ي  
 السحمميؽ السالييؽ. تشبؤاتالبشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية إيجابيا ومعشؾيا عمى دقة 

 لمعد LS، ROA، سيؾلة الأسهؼ Growthوجؾد تتثير سمبي لكل  مؽ فرص الشسؾ  8/3/3/3
-،   0.155-العا ررد عمررى الأصررؾل، عمررى القيسررة السظمقررة لخظررت التشبررؤ وقررد بمررغ تلررػ التررتثير 

هرذه السؤشررات  إن، اير  اسقترراديةعمى التؾالي، وهرذا يت رق مر  الشغريرة  5.955-، 0.007
تدل عمى تحدؽ السركز السالي لمبشػ، ولالتالي تقمل مؽ  ظرت التشبرؤ أي أن تتثيرهرا يعتبرر إيجابيراً 

 السحمميؽ السالييؽ. تشبؤاتدقة  عمى
إيجابيررراً عمرررى  ظرررت التشبرررؤ، وقرررد بمرررغ تلرررػ الترررتثير  Leverageيرررؤثر الرفررر  السرررالي  8/3/3/4

الرفر  السرالي يعبرر عرؽ مردى اسلتزامرات  إن، وهذا يت رق مر  الشغريرة اسقتررادية، اير  0.030
عمى البشػ، ولالتالي كمسا ااد الرف  السالي ااد  ظرت التشبرؤ، أي أن الرفر  السرالي تو أثرر السؾجؾدة 

 السحمميؽ السالييؽ. تشبؤاتسمبي عمى دقة 

 ثالةا: الشتا ج والتؾصيات والدراسات السدتقبمية:
 الشتا ج:-1

 التظبيقية:بشارا عمى  تا ج الدراسة التظبيقية تؼ قبؾل فروض الىح ، اي  أثبتت الدراسة 

الررررادرة عرررؽ البشرررؾك السقيررردة بالبؾرصرررة  الستكاممرررةفرررراح بالتقرررارير لإ خ ررراض مدرررتؾى اا 1/1
وهرؾ  السررية بالسقار ة بإطار التقارير الستكاممة الرادر عؽ السجمس الدولي لمتقارير الستكاممة.

-2012( والتررى اجريررت فررى البيئررة السررررية فررى ال ترررة مررؽ 2022مررايختمف مرر  دراسررة)إبراهيؼ،
2020. 

فراح بالتقارير الستكاممرة الررادرة عرؽ البشرؾك السقيردة بالبؾرصرة السرررية لإيؤثر مدتؾى ا 1/2
ات الترى وهرؾ مرايت ق مر  العديرد مرؽ الدراسر السحممريؽ السرالييؽ. تشبرؤاتإيجابيا ومعشؾيا عمى دقة 

وكرذلػ  (2022،دعبرد الؾاارك 2021ك الغشردور،2012)الىدريؾ ى،إجريت فى البيئة السررية مةل: 
 :العديد مؽ الدراسات التى اجريت فى بيئات غير البيئة السررية مةل

(Zúñiga et al.,2020; Wahl et al.,2020; Bakker et al.,2020; Rossignoli et 

al.,2022a; Rossignoli et al.,2022b; Flores et al.,2019؛Bernardi and 

Stark,2018؛ Ngcobo et al.,2021) 
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-2012( التى اجريت فى البيئة السررية فى ال ترة مرؽ 2022ولكشه يختمف م  دراسة)الذافعى،
( والتررى إجريررت فررى بيئررة غيررر البيئررة Abhayawansa et al.,2019). وأيزررا دراسررة 2012

 السررية. 

 :تؾصياتال-2
 بسا يمي: –في ضؾر  تا ج الدراسة التظبيقية  -الىااةة  تؾصي

بالتقرررارير الستكاممرررة الررررادرة عرررؽ البشرررؾك السقيررردة بالبؾرصرررة  فرررراحلإتحدررريؽ مدرررتؾى ا 2/1
 باتىا  ما يمي: السررية

 .متقارير الستكاممة الرادر عؽ السجمس الردولي لمتقرارير الستكاممرةتظبيق الإطار الكامل ل 2/1/1
فيسررا يتعمررق بتهسيررة التقررارير الستكاممررة رفرر  السدررتؾى السهشرري والعمسرري لمعررامميؽ بررالبشؾك  2/1/2

وتلرػ عرؽ طريرق وكيةية إعدادها بسايحقق ال ؾا د السرجؾة مشها عمى البشػ والأطراف السدرت يدة، 
 ا وورش العسل وازؾر السؤتسرات، ... إلخ.يالتدر 
ر والبؾرصررة السرررية بررإلزام البشررؾك السقيرردة قيرام الدولررة السررررية مررؽ  ر ل مجمررس الررؾارا 2/2

الررادر عررؽ السجمرس الرردولي لمتقررارير  بالبؾرصرة السررررية بإصردار تقررارير متكاممرة وفقررا لاطررار
الدولة الؾايدة فري العرالؼ التري لرديها تقرارير متكاممرة  التي تعدجشؾب إفريقيا مةل دولة  الستكاممة

 .(Zúñiga et al.,2020) كذرط لادراج
 :السقتراةالدراسات السدتقبمية -3

تؾصى الىااةة بالسزيد مؽ الدراسات الستعمقة بالتقرارير الستكاممرة بإعتىارهرا مرؽ السؾضرؾعات 
عمررى اررد عمررؼ  –الحديةررة التررى لررؼ تحررع بالإهتسررام الكررافى مررؽ قبررل الىررااةيؽ فررى البيئررة السررررية 

 مةل: -الىااةة
دم تساثل السعمؾمات: دراسة تظبيقية عمى البشرؾك دور التقارير الستكاممة فى الحد مؽ ع 1/ 3   

 السقيدة بالبؾرصة السررية
دراسررة الع قررة برريؽ التقررارير الستكاممررة وك ررارة السراجعررة الخارجيررة: دراسررة تجريبيررة عمررى  3/2  

 الذركات السقيدة بالبؾرصة السررية.
ة: دراسررة تجريبيررة عمررى دراسررة الع قررة برريؽ التقررارير الستكاممررة والقيسررة الدررؾقية لمسشذررت 3/3  

 الذركات السقيدة بالبؾرصة السررية.
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 مراج  الدراسة:
 العرلية: بالمغة السراج أوس: 
(. قياس مدى تتثير الإفراح عؽ السعمؾمرات الإسرتراتيجية فري 2022مشى مغرلي محمد. ) ،ابراهيؼ

دراسة تظبيقية. السجمة العمسيرة -تقارير الأعسال الستکاممة عمى تغظية السحمميؽ السالييؽ
 .521-461 ،(1)44 التجارية، كمية التجارة، جامعة السشؾفية،لمىحؾث 
(. دراسررة وتحميررل الع قررة برريؽ تقررارير الأعسررال الستکاممررة وتعغرريؼ 2018محمد. ) ؼالىدرريؾ ي، هيررة

قيسررة الذرررتات بغرررض تحدرريؽ دقررة تشبررؤات السحممرريؽ السررالييؽ )دراسررة إ تىاريررة(. مجمررة 
  .264-217 ،(2)5 السحاسىة، كمية التجارة، جامعة طشظا، ؼالسحاسبية، قدالىحؾث 

(. ع قررة الأفررراح عررؽ بشررؾد التقررارير الستكاممررة بدقررة 2024ديشررا جسررال محمد أاسررد. ) ،الذررافعي
التجرارة، جامعرة  ةالتجاريرة، كميرتشبؤات السحمميؽ السالييؽ بالقيسة العادلة. مجمرة الىحرؾث 

 . 145-110 ،(2)46 الزقاايق،
(. دراسة وا تىار تتثير غسؾض التقارير السالية والخررا ص 2022ع ت أبؾلکر محمد. ) ،الراوي 

مذررررتات عمرررى مخررراطر ا هيرررار أسرررعار أسرررهؼ الذررررتات السقيررردة بالبؾرصرررة التذرررغيمية ل
، كميررة التجررارة، جامعررة السررررية. السجمررة العمسيررة لمدراسررات والىحررؾث الساليررة والتجاريررة

 .328-263 ،(1)3 دمياط،
(. أثررر تقررارير الأعسررال الستکاممررة عمررى دقررة تشبررؤات السحممرريؽ 2021الغشرردور، محمد مرررظ ى. )
: دراسررة تظبيقيررة عمررى الذرررتات السقيرردة بدرررؾق 19-عررل جا حررة تؾفيرردالسررالييؽ فررى 

-105 ،(4)41 ، كمية التجارة، جامعة طشظرا،اسوراق السالية السررية. التجارة والتسؾيل
164. 

(. إمكا يرررة تبشررري تقرررارير الأعسرررال الستكاممرررة كرررتداة 2020فاطسرررة. )، برررؽ مرررراد ،  الرررد،ال زرررمي
بيئيرررة: دراسرررة تظبيقيرررة عمرررى الذرررركات التابعرررة الافرررراح السحاسررربي عرررؽ الأ ذرررظة ال

مكتررررا الىحررررؾث  ،دراسررررات فرررري اسقتررررراد والتجررررارةمجمررررة  لمررررش ط.لمسؤسدررررة الؾطشيررررة 
 .64-39،49بشغااي، ليبيا، السجمد جامعة اسقتراد، كمية  ،واسستذارات

(. أثررر اسررتخدام تحمرري ت 2023. )، سررميؼ، عسرراد عمررى مرررظ ىد، رمزرران عبررد الحسيررالسيهررى
البيا ررات الزررخسة عمررى تحدرريؽ جررؾدة تقررارير الأعسررال الستكاممررة لمذررركات السقيرردة فرري 

 ،15سؾق الأوراق السالية السررية. السجمة العمسية لمدراسرات والىحرؾث الساليرة والإداريرة
  .45-1( ،1كمية التجارة، جامعة دمياط، )
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أثر تغظية السحمميؽ السالييؽ لمذرتات عمى ت ارة اسسرتةسار  (.2020الديد ادؽ سالؼ. ) ،ب ل
، دراسة ا تىارية عمى الذرتات السداهسة السررية. السجمة العمسية لمدراسرات السحاسربية

 ،)العررردد اسول الجرررزر الةرررا ى(2 قدرررؼ السحاسرررىة، كميرررة التجرررارة، جامعرررة قشررراة الدرررؾيس،
788-845. 
مؾمرات السحاسربية فرى تخةريض عردم تساثرل السعمؾمرات جؾدة السع ر(. دو 2020)جسعان، فادى. 

 -مجمرة جامعرة تذررريؽ لمىحرؾث والدراسرات العمسيررة فرى أسرؾاق دمذرق لررلأوراق الساليرة. 
 .45-27(،42)2والقا ؾ ية، جامعة تذريؽ، سؾريا،سمدمة العمؾم اسقترادية 

السرالى وغيرر السرالى الإفرراح "أثرر ت عيرل التكامرل بريؽ  (.2017)محمد. عبد الرايؼ، رضا محسؾد 
رسالة دكتؾراه غير مشذؾرة،  .دراسة تجريبية لمسحمميؽ بالإرلاح يةى دعؼ السقدرة التشبؤ مع
 .سكشدريةاسية التجارة، جامعة مك

(. أثررر الإفررراح السحاسرربي لتقررارير الأعسرررال 2022عبررد الؾااررد، جيهرران أاسررد عبررد الؾاارررد. )
مجمررة الىحررؾث الإداريررة  .دراسررة ميدا يررة–ؽالستكاممررة عمررى دقررة تشبررؤات السحممرريؽ السرراليي

 .63-32(،2)2، كمية التجارة، جامعة الدؾيس، والسالية والکسية
(. أثر مدتؾى الإفراح عؽ مؤشرات الرقسشة عمى عدم تساثل 2022محمد مرظ ى. )عمى، عايدة 

السعمؾمررات: دراسررة تظبيقيررة عمررى البشررؾك التجاريررة السقيرردة بالبؾرصررة السررررية. مجمررة 
 .495-422 ،(2)9 السحاسبية، قدؼ السحاسىة، كمية التجارة، جامعة طشظا،حؾث الى

(. تتثير جؾدة الأدار السهشي لسراقا الحدابات عمرى الع قرة بريؽ تقمرا 2022. )محمد، أاسد سميؼ
قدرررؼ  ،دراسرررة تظبيقيرررة. ال کرررر السحاسررربى-الأرلررراح ودقرررة تشبرررؤات السحممررريؽ السرررالييؽ

 .154-97 ،(2)26التجارة، جامعة عيؽ سسش،السحاسىة والسراجعة، كمية 
(. قياس أثر تقرير الإفراح السحاسبي عؽ أبعاد الأستدامة فري 2020عميؾة عبد الخالق. )محمد، 

عمررى التشسيررة الساليررة السدررتدامة: دراسررة  (GRI)عررل السىررادرة العالسيررة لإعررداد التقررارير 
، كميررة التجررارة، جامعررة ريررةتظبيقيررة. مجمررة جامعررة جشررؾب الررؾادى الدوليررة لمىحررؾث التجا

 .44-1 ،(1)1 جشؾب الؾادى،
التقررارير الستكاممررة وتخةرريض مدررتؾى عرردم تساثررل  .)2022محمد. ) رعبررد الشاصررمرررظ ى، أميسررة 

الإسركشدرية  ة غريرة. مجمرالسعمؾمات السحاسبية بدؾق الأوراق الساليرة السررري: دراسرة 
 (3)6 قدؼ السحاسرىة والسراجعرة، كميرة التجرارة، جامعرة اسسركشدرية، لمىحؾث السحاسبية،

،283 - 335 . 
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التحررؾل الرقسري عمررى عردم تساثررل السعمؾمررات:  ر(. أثرر2021)عبررد المظيرف.  ر ررير، عبررد الشاصر
دليل مؽ الذركات السدرجة فى سؾق الأوراق السالية الدعؾدية.مجمة اسسكشدرية لمىحرؾث 

 .56-1(،5)2 السحاسىة والسراجعة، كمية التجارة، جامعة اسسكشدريةقدؼ  السحاسبية،
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 م اق الىح 
 (1)ممحق 
عؽ البشؾك السقيدة بالبؾرصة السررية وفقا  مؤشرات قياس الإفراح بالتقارير الستكاممة الرادرة

 لاطار الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير الستكاممة

 بشؾد السؤشر عدد البشؾد
وفقا لاطار  محتؾى التقارير الستكاممة

الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير 
)السؤشر( الستكاممة  

 .طبيعة عسل الذركة -1 2
 .بالذركةالغروف السحيظة  -2

الإفراح عؽ طبيعة الذركة والبيئة أوس: 
 الخارجية

 هيكل الحؾكسة -3 4
دور هيكل الحؾكسة فرى  مرق القيسرة السدرتدامة عمرى  -4

 السدى القرير
دور هيكل الحؾكسة فرى  مرق القيسرة السدرتدامة عمرى  -5

 السدى الستؾسط
دور هيكل الحؾكسة فرى  مرق القيسرة السدرتدامة عمرى  -6

 السدى الظؾيل
 

 الحؾكسةثا يا: الإفراح عؽ 

 ثالةا: الإفراح عؽ  سؾتج الأعسال  سؾتج الأعسال الخاص بالذركة  -7 1
السخررراطر الترررى ترررؤثر عمرررى قررردرة الذرررركة عمرررى  مرررق  -8 12

 القيسة السدتدامة فى الأجل القرير.
كيةيرررة التعامرررل مررر  السخررراطر الترررى ترررؤثر عمرررى قررردرة  -9

الذررررركة عمررررى  مررررق القيسررررة السدررررتدامة فررررى الأجررررل 
 القرير.

الترى تررؤثر عمرى قردرة الذررركة عمرى  مررق السخراطر  -10
 القيسة السدتدامة فى الأجل الستؾسط

كيةيرة التعامررل مرر  السخرراطر التررى تررؤثر عمررى قرردرة  -11
 الذركة عمى  مق القيسة فى الأجل الستؾسط.

السخراطر الترى تررؤثر عمرى قردرة الذررركة عمرى  مررق  -12
 القيسة فى الأجل الظؾيل

قرردرة كيةيرة التعامررل مرر  السخرراطر التررى تررؤثر عمررى  -13
 الذركة عمى  مق القيسة فى الأجل الظؾيل.

 

 رابعا: الإفراح عؽ السخاطر وال رص
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 بشؾد السؤشر عدد البشؾد
وفقا لاطار  محتؾى التقارير الستكاممة

الرادر عؽ السجمس الدولى لمتقارير 
)السؤشر( الستكاممة  

ال رص التى تدعؼ قردرة الذرركة عمرى  مرق القيسرة  -14 
 فى الأجل القرير.

كيةية التعامل م  ال رص التى تردعؼ قردرة الذرركة  -15
 عمى  مق القيسة فى الأجل القرير.

ال رص التى تدعؼ قردرة الذرركة عمرى  مرق القيسرة  -16
 فى الأجل الستؾسط.

كيةية التعامل م  ال رص التى تردعؼ قردرة الذرركة  -17
 عمى  مق القيسة فى الأجل الستؾسط.

سرة ال رص التى تدعؼ قردرة الذرركة عمرى  مرق القي -18
 فى الأجل الظؾيل.

كيةية التعامل م  ال رص التى تردعؼ قردرة الذرركة  -19
 عمى  مق القيسة فى الأجل الظؾيل.

 

 

 الأهداف اسستراتيجية فى الأجل القرير. -20 9
 استراتيجية الذركة فى الأجل القرير. -21
 ظررررررررط تخررررررررريص السررررررررؾارد ال امررررررررة لتش يررررررررذ  -22

 اسستراتيجية فى الأجل القرير.
 اسسترتيجية فى الأجل الستؾسط.الأهداف  -23
 استراتيجية الذركة فى الأجل الستؾسط. -24
 ظررررررررط تخررررررررريص السررررررررؾارد ال امررررررررة لتش يررررررررذ  -25

 اسستراتيجية فى الأجل الستؾسط.
 الأهداف اسسترتيجية فى الأجل الظؾيل. -26
 استراتيجية الذركة فى الأجل الظؾيل. -27
 ظررررررررط تخررررررررريص السررررررررؾارد ال امررررررررة لتش يررررررررذ  -28

 الظؾيل. اسستراتيجية فى الأجل
 

 امدا: الإفراح عؽ اسستراتيجية 
 وتخريص السؾارد
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 بشؾد السؤشر عدد البشؾد

وفقا  محتؾى التقارير الستكاممة
لاطار الرادر عؽ السجمس 
 الدولى لمتقارير الستكاممة

 )السؤشر(
مرردى تحقيررق الأهررداف اسسررتراتيجية لمذررركة عررؽ  -29 4

 السالى.فترة التقرير ود عكاس تلػ عمى رأس السال 
مرردى تحقيررق الأهررداف اسسررتراتيجية لمذررركة عررؽ  -30

 فترة التقرير ود عكاس تلػ عمى رأس السال الظبيعى.
مرردى تحقيررق الأهررداف اسسررتراتيجية لمذررركة عررؽ  -31

 فترة التقرير ود عكاس تلػ عمى رأس السال الرشاعى.
مرردى تحقيررق الأهررداف اسسررتراتيجية لمذررركة عررؽ  -32

رأس السررررررال فترررررررة التقريررررررر ود عكرررررراس تلررررررػ عمررررررى 
 اسجتساعى.

 

 سادسا: الإفراح عؽ الأدار

التحررديات التررى يسكررؽ أن تؾاجرره الذررركة فررى عررل  -33 5
 عروف عدم التتكد.

 الأثار اسقترادية لمذركة. -34
 الأثار اسجتساةية لمذركة. -35
 الأثار البيئية لمذركة. -36
الأدار السدرررررتقبمى لمذرررررركة فرررررى عرررررل الغرررررروف  -37

 السحيظة
 

 سابعا: الإفراح عؽ التؾقعات

كيةيرررة تحديرررد الذرررركة لمقزرررايا الهامرررة الترررى ترررؼ  -38 2
 إدراجها في التقرير.

كيةيرررة تقيررريؼ الذرررركة لمقزرررايا الهامرررة الترررى ترررؼ  -39
 إدراجها في التقرير.

 
 

 ثامشا: أسس الإعداد والعرض

 إجسالى عدد البشؾد 39
 


