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 مستخلص
 3: يهدف البحث إلى اختبار أثر مؤشررررررررررات كفاية رأس المال فى ضررررررررروء مقررات بازلالهدف

وانعكاسرررررراتها على كل من المخاطر الائتمانية ومخاطر السرررررريولة فى الب ول التجارىة المقيد  فى 
 البورصة المصرىة.

التحليل الكمى فى اسررررررتخلاا البيانات من القوائم : اسررررررتخداب أسررررررلو  التصررررررميم والم هجية
 2024إلى عاب  2018ب ول تجارىة خلال الفتر  من عاب  9والتقارىر المالية لعي ة مكونة من 

فى الب ول المصرىة، وباتباع أسلو  انحدار  3وهى الفتر  التى تلت التطبيق الفعلى لمقررات بازل
 .البيانات الجدولية تم اختبار فروض البحث

فى  3: توصررررل البحث لعدب وجود أثر جوهرى لمؤشرررررات كفاية رأس المال فى ضرررروء بازلال تائج
 في محافظة سرررياسرررات التجارىة على الب ول ىرجع ذلك إلى اعتمادو الحد من المخاطر الائتمانية، 

ال ظامي، كما أظهرت ال تائج وجود أثر  المال رأس مسررتوى  عن ال ظر بغض المخصررصررات تكوىن
 لمؤشررررات كفاية رأس المال فى الحد من مخاطر السررريولة، وعد يرجع ذلك إلى أا مقرراتجوهرى 

 وفرضرررت التموىل، ومخاطر الاسررررتدانة بين العلاعة ضرررربط على صرررررىح بشرررركل شررررددت عد 3بازل
 نسبة تغطية السيولة ونسبة صافى التموىل المستقر. مثل بالسيولة خاصة مؤشرات

 في المال رأس كفاية لمؤشرررات الفعلي الدور محدودية الدراسررة نتائج : أظهرتالقيمة المضررافة
 نماذج في ال ظر إعاد  إلى الحاجة على الضررررررروء يسرررررررلط مما الائتمانية، المخاطر من التخفيف

 الامتثال أا على التأكيد عن فضلاا  الب ول، في المال رأس تخصيص وآليات الائتماا مخاطر تقييم
 بيّ ت فقد الآخر، الجانب وعلى .حقيقية رعابية فعالية بالضرررور  يضررمن لا بازل لمقررات الشرركلي
 مع وي  أثر لها – المالية الرافعة نسررررربة سررررريما لا – المال رأس كفاية مؤشررررررات بعض أا ال تائج

 تطبيق ع د الأصررررررول وجود  التموىل هيكل على التركيز أهمية يُبرز مما السرررررريولة، مخاطر على
 عائمة بحثية فجو  سررررد في البحث يُسررررهم وبذلك. المصرررررىة المصررررر ية البيئة في 3بازل مقررات
 المركزي  للب ك عملية رؤىة وىقدب المصررري، التطبيق واعع في 3 بازل مقررات فعالية بتقييم تتعلق

 بإدار  يتعلق  يما سرريما لا الصررلة، ذات والإدارىة الرعابية السررياسررات تطوىر نحو التجارىة والب ول
 المراليرة المخراطر إدار  نمراذج كفراء  ورفع المرال، رأس مكونات ملاءمة وتقييم المراليرة، الرافعرة
 .عاب بشكل

 –مخاطر السررررريولة  –المخاطر الائتمانية  –: مؤشررررررات كفاية رأس المال الكلمات المفتاحية
 3مقررات بازل
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Abstract 
Objective: The research aims to examine the impact of capital 

adequacy indicators in light of Basel3 requirements and their 

implications for both credit risk and liquidity risk in commercial banks 

listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Design and Methodology: Quantitative analysis was used to extract 

data from the financial statements and reports of a sample of nine 

commercial banks during the period from 2018 to 2024, the period 

following the actual implementation of Basel3 requirements in Egyptian 

banks. The research hypotheses were tested using a regression method 

for tabular data.  

Results: The study concluded that capital adequacy indicators, in light 

of Basel3, have no significant impact on reducing credit risk. This may 

be due to Egyptian commercial banks' reliance on conservative 

provisioning policies, regardless of the level of regulatory capital. The 

results also showed a significant impact of capital adequacy indicators 

on reducing liquidity risk. This may be due to the fact that Basel3 

explicitly emphasized controlling the relationship between borrowing 

and financing risks and imposed specific liquidity indicators such as the 

liquidity coverage ratio and the net stable funding ratio. 

Value Added: The study results demonstrated the limited actual role 

of capital adequacy indicators in mitigating credit risk. This highlights 

the need to revisit credit risk assessment models and capital allocation 

mechanisms in banks. It also emphasizes that formal compliance with 

Basel3 does not necessarily guarantee effective control. On the other 

hand, the results showed that some capital adequacy indicators—

particularly the leverage ratio—have a significant impact on liquidity 

risk, highlighting the importance of focusing on the financing structure 

and asset quality when implementing Basel3 in the Egyptian banking 

environment. Thus, the study contributes to bridging an existing 

research gap related to evaluating the effectiveness of Basel3 in the 

Egyptian context. It also provides a practical vision for the Central Bank 

and commercial banks to develop relevant regulatory and 

administrative policies, particularly with regard to managing leverage, 

assessing the adequacy of capital components, and improving the 

efficiency of financial risk management models in general. 

Key Words: Capital Adequacy - Credit Risks – Liquidity Risks – 

Basel3 
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 الإطار العاب للبحث: -1
 مقدمة البحث: 1-1

 العقود مدى على التغييرات من العديد شرررررررهدت التي القطاعات من المصررررررررفي، القطاع يُعد     
 الشرررررررررمول وزىاد  المالية، للأدوات الملحوظ التطور التغييرات هذه أبرز ومن الماضرررررررررية، الثلاثة
( IFRS9) المعيار وأبرزها الدولية، والت ظيمية المحاسررررربية المعايير من العديد وإصررررردار المالي،
ا أدى مما ،3 وبازل  هذه ضوء وفي .(Zainudin et al., 2019) الب ول مخاطر زىاد  إلى أيضا

 المالي ال ظاب في الزاوىة حجر الب ول أصرربحت المسررتمر ، والمالية الاعتصررادية والتغيرات التطورات
 الأزمة تفاعم ومع. الموارد توزىع إعاد  ووسرررريلة للتموىل الرئيسرررري المصرررردر باعتبارها دولة، لأي

 القواعد تعزىز خلال من المصررررررفي القطاع مرونة تعزىز الضرررررروري  من أصررررربح العالمية، المالية
 المبادئ من مجموعة وضع إلى بازل لج ة هذا دفع وعد. المخاطر إدار  كفاء  وتحسين الت ظيمية
 المبذولة الجهود أبرز ومن. العالمي المالي ال ظاب في الاستقرار تحقيق إلى تهدف التي والمعايير

 (.BCBS, 2011) الثالثة بازل اتفاقية إصدار
ا المخاطر وتُعدّ        التك ولوجي، التطور ظلّ  في سرررريما لا المصررررر ية، العمليات من يتجزأ لا جزءا
 لذلك، ونتيجةا . الب ول بين الم افسرررررررة وازدياد جديد ، مالية أدوات وابتكار المعاملات، حجم وتزايد

 ومخاطر السيولة، ومخاطر الائتماا، مخاطر مثل المخاطر، من مت وعة لمجموعة الب ول تتعرض
 تعاونت وعد(. 2023 عطية،) تواجهها عد التي المخاطر من وغيرها السرررو ، ومخاطر التشرررغيل،

 لوضررررررع( IASB) الدولية المحاسرررررربة معايير ومجلس( BCBS) المصررررررر ية للرعابة بازل لج ة
 توفير إلى ذلك وىهدف تواجهها، التي المخاطر قياس على الب ول لمسررررررررراعد  ومعايير م هجيات
 ذلك وىضرررررمن للب ول، المالية البيانات مسرررررتخدمي احتياجات يلبي بما للإفصرررررا  كا ية معلومات

 التقارىر لإعداد الدولية والمعايير بازل لج ة وضررررعتها التي والشررررفا ية الإفصررررا  متطلبات تطبيق
 (.2023 عطية،( )IFRS) المالية
ا المخاطر هذه وتُشرررركل       العديد اتخاذ الب ول على يجب لذلك،. الب ول عمل لاسررررتمرارىة تهديدا

 المخاطر هذه أثر من للتخفيف الإشررررررررررا ية والهيئات الت ظيمية الجهات مع بالتعاوا  التدابير من
 المصري  المصرفي القطاع على يجب الغاية، هذه ولتحقيق. الب ول واستقرار سلامة على والحفاظ

 الملا) الأزمات مواجهة على عدرته وتعزىز المالي وضررعه لتعزىز الوعائية التدابير من العديد اتخاذ
 اسرررتقرار لدعم رئيسرررية أدا  المال رأس كفاية أا على بازل لج ة وعد أكدت(. 2024 والحسررر ي،

 تُعد والتي السيولة، ومخاطر الائتماا مخاطر وخاصة المخاطر، مواجهة على ومساعدتها الب ول
 امتصرراا القوي  المال لرأس التجارىة، حيث يمكن الب ول تواجهها التي المخاطر أنواع أخطر من
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 العملاء ثقة على الحفاظ في والمسرررراعد  الب ول، فشررررل احتمالية وتقليل الأزمات، أث اء الخسررررائر
 (.Chiaramonte et al., 2015) المصرفي ال ظاب في

ا 3 بازل اتفاقية( CBE) المصرررررررررري  المركزي  الب ك اعتمد مصرررررررررر، وفي       عاب م ذ تدرىجيا
 كفاية معايير بتطبيق التجارىة الب ول تلزب التي الت ظيمية التوجيهات من سلسلة وأصدر ،2012

 مهمة خطو  المعايير هذه تطبيق وىُعد. السرررررريولة من معي ة مسررررررتوىات على والحفاظ المال رأس
 واجهتها التي الاعتصررادية التحديات ظل في سرريما لا المصررري، المصرررفي القطاع اسررتقرار لتعزىز
 اتفاقية تطبيق المركزي  الب ك وعد بدأ(. 2016 المصري، المركزي  الب ك) الماضي العقد في مصر
 البالغة المال رأس كفاية ل سررررربة الأدنى بالحد المدرجة الب ول ألزب حيث ،1991 عاب في 1 بازل

 ديسرررمبر نهاية وفي. 2 بازل اتفاقية تطبيق المصرررري  المركزي  الب ك بدأ ،2004 عاب وفي. 8%
 الزم ي بالجدول الالتزاب مع الاعتبار في 3 بازل اتفاقية بأخذ عراراا المركزي  الب ك أصرررردر ،2012
 (.2024 وآخروا، طه) 2بازل اتفاقية إطار في للت فيذ
 ذلك في بما ال اشررررئة، الأسرررروا  في التطبيقية الدراسررررات من العديد أا إلى الإشررررار  وتجدر     

 كفاية مؤشررررررات تأثير في فرو   وجود تُظهر ،Abou-El-Sood (2015) مثل دراسرررررة مصرررررر،
ا تحليلياا بحثاا يتطلب وهذا. المال رأس  وطبيعة المحلية السو   خصائص الاعتبار في يأخذ متعمقا

 ومخاطر المال رأس كفاية بين تربط التي التطبيقية البحوث ل قص ونظراا. الت ظيمية السرررررياسرررررات
 المعر ية الفجو  سد إلى تهدف لأنها بديهية الدراسة هذه أهمية فإا مصر، في والسيولة الائتماا
 بين العلاعة على الضررررررروء تسرررررررلط أنها في الدراسرررررررة هذه أهمية وتكمن. المجال هذا في الحالية

 المال رأس كفاية ونسرررربة الأسرررراسرررري المال رأس نسرررربة ذلك في بما) المال رأس كفاية مؤشرررررات
 لصررررانعي يسررررمح وهذا المصرررررىة، الب ول في والسرررريولة الائتماا مخاطر ومسررررتوىات( الإجمالية
 .المحلية المصر ية البيئة في 3 لبازل الت ظيمية الأحكاب ت فيذ فعالية بتقييم السياسات

 في 3بازل وفق المال رأس كفاية مؤشررررات أثر تقييم إلى تهدف الدراسرررة هذه فإا ه ا، ومن     
 تحليل خلال من المصررررررىة، التجارىة الب ول لدى السررررريولة ومخاطر الائتمانية المخاطر من الحد

 الإحصررررائي، التحليل أدوات باسررررتخداب م اسرررربة، زم ية فتر  مدار على مختار  لب ول مالية بيانات
 .والعملي الأكاديمي المستوىين على م ها الاستفاد  يمكن نتائج إلى للوصول

 مشكلة الدراسة: 1-2
 مهمة المخاطر إدار  أصررربحت المتزايد ، والتحديات المسرررتمر  بالتقلبات تتسرررم مالية بيئة في     

 إلى بازل، لج ة في ممثلة الدولية، الت ظيمية الجهات هذا دفع وعد. التجارىة للب ول أسررررررراسرررررررية
 3بازل أبرزها ومن المصرفي، ال ظاب مرونة تعزىز إلى تهدف التي الاتفاقيات من سلسلة إصدار
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 على الحفاظ مع الصرررررردمات لامتصرررررراا كاف   مال لرأس الب ول امتلال ضرررررررور  على تؤكد التي
ورغم جهود الب ول المصررررررررىة لتب ي هذه  (.BCBS, 2011) السررررررريولة من م اسرررررررب مسرررررررتوى 

يُظهر أنها لا تزال معرضررة لدرجات متفاوتة من المخاطر، وخاصررة مخاطر المعايير، إلا أا الواعع 
الائتماا ومخاطر السيولة. وهذا يُثير تساؤلات حول مدى فعالية تطبيق مؤشرات كفاية رأس المال 
للحد من هذه المخاطر. وعد أظهرت بعض الدراسرررررات أا نسرررررب كفاية رأس المال ترتبط عكسرررررياا 

تعزىز عاعد  رأس المال يُسرراعد على امتصرراا الخسررائر المحتملة  بمسررتوىات المخاطر، حيث إا
ا على تفاصررررررررريل  وىُقلل من رغبة الب ول في المخاطر . ومع ذلك، عد تختلف هذه العلاعة اعتمادا

 .  (Berger& Bouwman, 2013)د البيئة الت ظيمية والاعتصادية لكل بل
 على 3بازل متطلبات تطبيق فعالية بشررررأا الدراسررررات نتائج تتباين المصرررررىة، السررررو   وفي     

 الأثر أا ،Abou-El-Sood (2015)مثل دراسررة  الدراسررات بعض ترى  حيث المخاطر، مسررتوى 
ا يزال لا  المحرراف  ت وىع ضرررررررررعف مثررل الب ول، تواجرره وت ظيميررة هيكليررة تحررديررات نتيجررة محرردودا

 الرئيس التسرررراؤل في الدراسررررة مشرررركلة ت بع ه ا ومن .السرررريولة إدار  أدوات ومحدودية الائتمانية
 :التالي

 المخاطر من الحد في 3بازل اتفاقية وفق المقرر  المال رأس كفاية مؤشرررات تسرراهم مدى أي إلى
 المصرىة؟ التجارىة الب ول في السيولة ومخاطر الائتمانية

 :أبرزها من الفرعية، الأسئلة من عدد الرئيس التساؤل هذا عن وىتفرع
 ؟.3بازل وفق المال رأس كفاية بمقررات المصرىة التجارىة الب ول التزاب مدى السؤال الأول: ما

السرررؤال الثانى: ما هى أهم الإجراءات التى تتخذها الب ول المصررررىة للحد من المخاطر الائتمانية 
 ومخاطر السيولة؟.
 الائتمانية؟ المخاطر ومستوى  المال رأس كفاية مؤشرات بين العلاعة طبيعة السؤال الثالث: ما
 التجارىة؟. الب ول لدى السيولة مخاطر على المال رأس كفاية مؤشرات أثر السؤال الرابع: ما

وسرررررريتم الإجابة عن السررررررؤالين الأول والثانى بالإطار ال ظرى للبحث، أما السررررررؤالين الثالث      
 والرابع فستكوا محل اهتماب الدراسة التطبيقية.

 أهداف البحث: 1-3
 الائتمانية المخاطر من الحد في المال رأس كفاية مؤشرات أثر تقييم إلى الدراسة هذه تهدف     

 من مجموعة خلال من ،3بازل مقررات ظل في المصررررىة التجارىة الب ول لدى السررريولة ومخاطر
 :يلي  يما تتمثل التفصيلية، الأهداف



 2025 أكتوبر – الرابع العدد –( 26المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

7 
 

 بمؤشرات يتعلق ما خاصةا  ،3بازل مقررات بتطبيق المصرىة التجارىة الب ول التزاب مدى تحليل 
 .المال رأس كفاية

 المصرررررر ية  المخاطر للحد من الرعابية والجهات الب ول توضررررريح أهم الإجراءات التى تقوب بها
 بصفة عامة والمخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة بصفة خاصة.

 العلاعة تحليل خلال من وذلك الائتمانية، المخاطر على المال رأس كفاية مؤشرررررررات أثر قياس 
 .الأصول وجود  الائتمانية والمخصصات المال رأس نسب بين

 نسب بين العلاعة دراسة خلال من السيولة، مخاطر على المال رأس كفاية مؤشرات أثر تقدير 
 .الودائع إلى القروض مثل نسبة السيولة ومؤشرات المال رأس

 المصرررررفي القطاع تقوىة في يسررررهم بما ،3بازل مقررات تطبيق فعالية لتعزىز توصرررريات تقديم 
 .المالي الاستقرار وتحقيق المصري 

 أهمية البحث:  1-4
 يمكن توضيح الأهمية العلمية والعملية للبحث على ال حو الآتى:     
 رأس كفاية بين العلاعة حول الأكاديمية الأدبيات الدراسررررة هذه تُثري  العلمى، المسررررتوى  على     
 الأبحاث في نقص   يُلاح  حيث كمصر، ناشئة اعتصادية بيئة في سيما لا الب ول، ومخاطر المال

 تجرىبياا وتُثبت كمية، تحليلية أدوات الدراسررررررة هذه وتسررررررتخدب. المجال هذا في الحديثة التطبيقية
 كما. السو   في العاملة الب ول من واععية بيانات باستخداب المصري، السيا  في 3 بازل فعالية
 مؤشررررات تأثير حول العربية الأدبيات في الموجود  المعر ية الفجو  سرررد في الدراسرررة هذه تُسرررهم
 .والسيولة الائتماا مثل المخاطر، من مُحدد  أنواع على المال رأس كفاية
 عملية بمؤشرررررررات التجارىة الب ول في القرار صررررررانعي الدراسررررررة تُزود العملية، ال احية ومن     

 الجهات جهود تدعم كما. المخاطر من الحد في المال رأس كفاية اسرررررررررتراتيجيات فعالية لقياس
 كما. الب ول مال رأس ت ظيم سرررياسرررات فعالية تقييم في المصرررري، المركزي  الب ك مثل الت ظيمية،

 إدار  ممارسررات لتحسررين الب ول في الداخلية والامتثال المخاطر إدارات توجيه في الدراسررة تُسرراعد
ن مما المال، رأس  في الدراسرررررة نتائج تُسرررررهم وأخيراا،. الائتماني والتصررررر يف المالي الأداء يُحسرررررّ

 في والمودعين المسررتثمرىن ثقة يُعزز مما الأزمات، لمواجهة واسررتعدادها الب ول اسررتقرار ضررماا
 .المصرفي القطاع

 حدود البحث: 1-5
 العلمية الحدود من مجموعة ظل فى ت فيذها يتم الحالية الدراسرررررررررة أا إلى الإشرررررررررار  تجدر     

 تأثير مدى ت اول على الحالية الدراسررة تركيز إلى العلمية الحدود تشررير حيث والمكانية، والزمانية
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المخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة فى  على 3مؤشرات كفاية رأس المال فى ضوء مقررات بازل
 ذات المالية البيانات على إعتصرررارها على للدراسرررة الزمانية الحدود تشرررير بي ما. الب ول المصررررىة

. 2024 عاب وحتى 2019 عاب من الفتر  خلال المالية التقارىر واعع من 3بمقررات بازل الصررلة
 البورصة فى التجارىة المقيد  الب ول على إعتصارها على للدراسة المكانية الحدود تشير حين فى

 الأخرى. الب ول من غيرها دوا  المصرىة
وعد تم تبوىب البحث بحيث يت اول القسررررم الثانى الدراسررررات السررررابقة ذات الصررررلة، فى حين      

خصص القسم الثالث للإطار ال ظرى للبحث، أما القسم الرابع فقد تم تخصيصه لم هجية الدراسة 
 التطبيقية واختبار الفروض، وأخيراا ت اول القسم الخامس نتائج البحث والتوصيات.

 السابقة: الدراسات -2
 المالي ال ظاب اسرررررررررتقرار على تؤثر التي الأسررررررررراسرررررررررية العوامل من المال رأس كفاية تعتبر     

 وعد. الب ول تواجه التي السررريولة ومخاطر الائتمانية المخاطر تقليل في تسرررهم حيث والمصررررفي،
قدر  تحسرررررررررين إلى تهدف حيث المال، رأس كفاية معايير لتعزىز 3بازل مقررات جاءت  على ال

و يما يأتى عرض  .الشرررررررفا ية وزىاد  المال رأس متطلبات رفع خلال من المالية الأزمات مواجهة
 لأهم الدراسات السابقة ذات الصلة:

 رأس كفاية على السيولة مخاطر أثر على التعرف إلى( 2024) وحسانى الملا دراسة هدفت     
 وب ك الشررراب، ب ك البركة، بب ك المتمثلة القصرررير، الأجل في السرررورىة الإسرررلامية المصرررارف مال

 اسررررررتخداب تم حيث ،(2022-2010) من الممتد  السرررررر وىة للفتر  الإسررررررلامي الدولي سررررررورىة
 برنامج اسرررتخداب تم التحليل ولغرض البحث، محل الظاهر  دراسرررة في والكمي الوصرررفي الم هجين

Eviews12 (المال رأس كفاية) التابع على( السررررريولة مخاطر) المسرررررتقل المتغير أثر لدراسرررررة، 
 دلالررة ذو مع وي  أثر وجود عرردب ال تررائج أظهرت حيررث ،Panel Data نمرراذج على بررالاعتمرراد
 المصرف مستوى  على أما المدروسة، المصارف مال رأس كفاية على السيولة لمخاطر إحصائية

 الدراسرررة وأوصرررت الكفاية، على السررريولة لمخاطر إحصرررائية دلالة ذو مع وي  أثر وُجد فقد الفردي
 لإدار  فعالة اسررتراتيجيات وتطوىر السررورىة الإسررلامية المصررارف في السرريولة إدار  تعزىز بضرررور 
 .المخاطر

 المالي الأداء على السرريولة مخاطر تأثير تحليل Eltweri et al (2024) دراسررة اسررتهدفت     
 ونسرررررربة الودائع إلى القروض نسرررررربة اسررررررتخداب وتم المتحد ، المملكة في التجارىة الب ول لأكبر
 ارتفاع أا الدراسة أظهرت وعد المالي، والأداء السيولة مخاطر بين العلاعة لتحليل السيولة تغطية
 على يؤثر عد مما للقروض، السرريولة من المزىد تخصرريص إلى القروض إلى الودائع يشررير نسرربة
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 عدر  تغطية السيولة يعكس نسبة ارتفاع أا كما. الفورىة السيولة احتياجات تلبية على الب ك عدر 
 تحسرين بضررور  وأوصرت المالي، الضرغط فترات خلال السريولة احتياجات تلبية على للب ك أفضرل
 مع نسرربة القروض إلى الودائع ونسرربة تغطية السرريولة، مؤشرررات مراقبة خلال من السرريولة إدار 

 والربحية. السيولة بين توازا  على الحفاظ على التركيز
ا المال رأس كفاية معيار تأثير اختبار( 2024) وأخروا  طه دراسررررة اسررررتهدفت       لاتفاقية وفقا
 على التطبيقية الدراسررة اشررتملت وعد المصرررىة، التجارىة للب ول المصرررفي الأداء على( 3) بازل
 نماذج باستخداب ،2022 إلى 2018 من الفتر  خلال مصر في تجارىاا ب كاا 16 من مكونة عي ة

 وجود ال تائج أظهرت وعد المصرفي، الأداء ومؤشرات المال رأس كفاية بين العلاعة لتحليل قياسية
 على العائد معدل مثل المصرررررفي الأداء مؤشرررررات على المال رأس كفاية معيار لتطبيق عوي  تأثير

 الدراسرررررة وأوصرررررت الفائد ، هامش صرررررافي ونسررررربة الملكية، حقو   على العائد معدل الأصرررررول،
 الب ول في المخاطر إدار  اسررررررتراتيجيات وتطوىر المصرررررررفي الجهاز على الرعابة تعزىز بضرررررررور 

 .التجارىة
 لعي ة المال رأس كفاية على المالية المخاطر أثر معرفة إلى( 2024) صرررونيا دراسرررة هدفت     

 ال موذج على الاعتمرراد تم وعررد ،2021-2008 الفتر  خلال السرررررررررعوديررة التجررارىررة الب ول من
 باستخداب وذلك التابع المتغير على المستقلة المتغيرات أثر لتحديد الملائم ال موذج وهو التجميعي

 مخاطر من لكل إحصرررررائية دلالة ذو سرررررلبي أثر وجود إلى الدراسرررررة توصرررررلت البانل، وعد بيانات
 ذو إيجابي أثر ووجود المال، رأس كفاية على الفائد  سررررررعر مخاطر السرررررريولة، مخاطر الائتماا،

 إحصرررررررررائية دلالة ذو أثر وجود وعدب المال، رأس كفاية على الملاء  لمخاطر إحصرررررررررائية دلالة
 المخاطر في التغيرات أا إلى الدراسررة توصررلت كما المال، رأس كفاية على الصرررف سررعر لمخاطر
 محل الب ول في المال رأس كفاية في التغيرات من % 91.20 نسرررربته ما تفسررررر مجتمعة المالية
 بضرور  الب ول على التأكيد من لابد لذلك الدراسة، متغيرات بين العلاعة عو  يبين ما وهو الدراسة
 على للحفاظ المخاطر وإدار  المال رأس بكفاية المتعلقة الت ظيمية بالمتطلبات الصرررررررررارب الالتزاب

  .واستمرارىتها رأسمالها
 المال، رأس كفاية معيار تطبيق أثر لقياس نموذج ب اء إلى( 2023) العمراوى  دراسة هدفت     

 المالي الأداء مؤشررررررررات على الثالثة بازل اتفاقية مقررات ضرررررررمن المالية الرافعة نسررررررربة ومعيار
 الأول الربع نهاية وحتى 2016 عاب من الأول الربع من الفتر  خلال مصرررررر، في العاملة بالب ول

 على المالية السلامة معايير لجميع مع وى  تأثير وجود إلى ال تائج توصلت وعد ،2022 عاب من
 من المزىد بإضفاء المصري  المركزي  الب ك قياب بضرور  الدراسة وأوصت المالي، الأداء مؤشرات



  امرعاحمد يحي  /الباحث ......  الائتمانية المخاطر من الحد في المال رأس كفاية مؤشرات أثر تقييم

 

10 
 
 

 الاعتصررررادية والمسررررتجدات يتماشررررى بما المصررررر ية للرعابة بازل لج ة معايير تطبيق في المرونة
 كفاية حسررا  في مرا  هيكل تطبيق لخلا  من وذلك والعالمية، المحلية السرراحتين على المتلاحقة

 التحوطية الدعامة باستخداب بالب ول المال رأس كفاية معيار باستكمال يسمح بالب ول المال رأس
 المال رأس هيكل في المسررتمر الأسرراسرري المال رأس ل سرربة رعابياا  المقرر الأدنى بالحد التقيد دوا 

 . الت ظيمي
 في ممثلة) الب كية المخاطر من كل بين العلاعة اختبار( 2023) عطية دراسررررررة اسررررررتهدفت     

 على العائد ومعدل التكلفة، فاعلية في ممثلة) الأداء ومعدلات( السرريولة ومخاطر الائتماا مخاطر
 الب ك حجم في والمتمثلة الرعابية المتغيرات أهم ضرروء في وذلك المال رأس كفاية بمعدل( الأصررول

 يحدث واحد  وحد  بمقدار الائتماا مخاطر تغيير أا إلى ال تائج توصررررررلت وعد التضررررررخم، ومعدل
 تكلفررة معرردل تغيير بي مررا ،0.037 بمقرردار" المررال رأس كفررايررة معرردل" التررابع المتغير في تغييرا

 أا كما ،0.099 بمقدار المال رأس كفاية معدل يغير واحد  بوحد  القروض من للعائد الودائع
 تغيير بي ما 0.001 بمقدار" المال رأس كفاية معدل" يغير واحد  بوحد  السررررررررريولة مخاطر تغيير
 وأخيرا ،1.921 بمقدار" المال رأس كفاية معدل" يغير واحد  بوحد  الأصرررررررررول على العائد معدل
 معدل تغيير بي ما 7.923 بمقدار" المال رأس كفاية "معدل يغير واحد  بوحد  الب ك حجم تغيير

 . 0.239 بمقدار" المال رأس كفاية معدل" يغير واحد  بوحد  التضخم
 في والسرريولة المال رأس كفاية بين العلاعة دراسررة إلى( 2021) وأمجد محمد، دراسررة هدفت     

 2010 من الممتد  للفتر  سررعودية ب ول سررتة الدراسررة شررملت وعد السررعودي، المصرررفي القطاع
 الملكية حقو   الخطر ، الأصرررول إلى الملكية حقو   نسررربة من كل اسرررتخداب تم وعد ،2016 إلى
( القروض إجمالي إلى الملكية وحقو   الودائع، إجمالي إلى الملكية حقو   الأصررررول، إجمالي إلى

 نسرررررربة من بكلاا  ممثلاا ( السرررررريولة) التابع المتغير على مسررررررتقل كمتغير المال رأس بكفاية ممثلة
 ونسرررررربة الخصرررررروب، مجموع إلى ال قدية الودائع، مجموع إلى ال قدية الجارىة، الودائع إلى ال قدية

 المقطعية الزم ية السررررلاسررررل تحليل أسررررلو  اسررررتخداب تم الفرضرررريات اختبار وبغرض ،(التوظيف
 حيث والعشرررررررروائية، الثابتة الآثار طرىقة على بالتركيز الصررررررررغرى  المربعات طرىقة على بالاعتماد

 السررريولة، ومعدلات المال رأس كفاية بين إحصرررائية دلالة ذو مع وىة علاعة وجود ال تائج أظهرت
 .السيولة ومتغيرات المال رأس كفاية متغيرات بين الأجل طوىلة توازنية علاعة ووجود
ا المال رأس ت ظيمات تأثير تحليل Alfouhaili et al (2020) دراسرررررررررة اسرررررررررتهدفت       وفقا
 هجين نموذج اسرررررررررتخداب تم وعد اللب انية، التجارىة الب ول في الائتمانية المخاطر على 3لبازل
ا 25 بيانات تحليل مع وال وعي، الكمي التحليل بين يجمع ا ب كا  من الفتر  خلال لب اا في تجارىا
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 المخاطر إدار  تحسرررررررررين إلى أدى 3بازل تطبيق أا الدراسرررررررررة أظهرت وعد ،2017 إلى 2012
 المال رأس ل سررررررربة بال سررررررربة الأعلى، وخاصرررررررةا  المال رأس متطلبات سررررررراهمت حيث الائتمانية،

ولكن  للمخاطر، تعرضرررررررها وتقليل الب ول اسرررررررتقرار تعزىز في المرتفعة،( CET1) الأسررررررراسررررررري
باسرررتخداب تحليل الارتباب سررربيرماا ونماذج الانحدار المتعدد اتضرررح أا هذا التأثير غير مع وى، 

 إدار  اسرررتراتيجيات وتحسرررين المال رأس تعزىز في الب ول اسرررتمرار بضررررور  الدراسرررة وعد أوصرررت
 .3بازل لمتطلبات الامتثال على التركيز مع الائتمانية، المخاطر

 بمؤشررررات مقاسرررة الائتماا مخاطر أثر اختبار إلى( 2020) والشررري  هاشرررم، دراسرررة هدفت     
 السيولة) بمؤشرات مقاسة السيولة ومخاطر ،(المال رأس وكفاية الائتماا، جود  الأصول، جود )

 صررافي الأصررول، إجمالي إلى السررائلة الأصررول الودائع، إجمالي إلى السررائلة الأصررول السرروقية،
 على العائد بمؤشر مقاسة المساهمين ثرو  تعظيم على( المتداولة المطاليب إلى ال قدية التدفقات

 سو   في المدرجة التجارىة الخاصة المصارف في المضافة السوقية والقيمة المساهمين حقو  
 إلى الدراسة وخلصت ،2018 إلى 2009 عامي بين الممتد  الفتر  المالية خلال للأورا  دمشق
 السرررروقية والقيمة المسرررراهمين حقو   على العائد من كل على الائتماا لمخاطر مع وي  أثر وجود

 المساهمين، حقو   على العائد على المصر ية السيولة لمخاطر مع وي  أثر وجود وإلى المضافة،
 ت وىع بضرررور  الدراسررة أوصررت وعد المضررافة، السرروقية القيمة على لها مع وي  أثر يوجد لا بي ما

 وحجم يت اسررب بما المخصررصررات حجم وزىاد  وأجالها التموىل مصررادر وت وىع التسررهيلات محفظة
 .المساهمين رضا وىحقق المتوععة الخسائر

 مخاطر الائتمانية، المخاطر تأثير Saleh and Abu Afifa (2020) دراسرررررررررة ت اولت     
 خلال الب ول بيانات تحليل تم وعد ناشئة، سو   في الب ول ربحية على الب ك مال ورأس السيولة،

 الصرررررررررغرى  المربعات وطرىقة اللوحية البيانات نماذج باسرررررررررتخداب 2018 إلى 2010 من الفتر 
 تأثير لها الب ك مال ورأس السررريولة ومخاطر الائتمانية المخاطر أا ال تائج أظهرت وعد المعممة،

 وأوصررررررت المالي، الأداء لتحسررررررين العوامل هذه إدار  أهمية يؤكد مما الب ول، ربحية على مع وي 
 على التركيز مع الب ول، مديري  عبل من وأهميتها 3بازل متطلبات فهم تعزىز بضرررررررور  الدراسررررررة

 .الربحية لتعزىز المال رأس وزىاد  المخاطر إدار  تحسين
 الب ول ربحية على السررررررررريولة مخاطر تأثير Golubeva et al (2019) دراسرررررررررة ت اولت     

ا ب كاا 45 بيانات تحليل تم وعد ،3بازل لوائح ت فيذ بعد الأوروبية  2014 من الفتر  خلال أوروبيا
 ال تائج أظهرت وعد والموزونة، العادية الصرررغرى  المربعات الانحدار نماذج باسرررتخداب 2018 إلى
 لم بي ما الربحية، مقاييس بعض على مع وي  بيإيجا تأثير لها السيولة مخاطر مؤشرات بعض أا
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 مؤشرررررات من أي على مع وي  ( تأثير3)مقياس السرررريولة فى بازل السرررريولة تغطية لمؤشررررر يكن
 من يقلل القروض خسائر مخصص وصافي الب ك حجم زىاد  أا العائد، كما توصلت ال تائج إلى

مثل نسبة تغطية  السيولة مؤشرات فعالية تقييم إعاد  بضرور  الدراسة وأوصت الربحية، مؤشرات
 .الب ول ربحية لتعزىز السيولة إدار  تحسين على التركيز مع السيولة، مخاطر تقييم في السيولة

 وذلك الأردنية الإسررلامية الب ول في السرريولة مخاطر بياا( 2019) صررواا دراسررة اسررتهدف     
 الدراسررة واسررتخدمت الأردنية، الإسررلامية للب ول المالي الأداء على وأثرها ،3بازل لإرشررادات وفقاا 

 كفاية نسررربة وهي السررريولة بمخاطر الخاصرررة المعايير قياس تم حيث التحليلي، الوصرررفي الم هج
 هذه وأثر مستقلة، كمتغيرات المستقر الصافي التموىل ونسبة السيولة، تغطية ونسبة المال، رأس

 التحليل طرىقة اتباع تم حيث ،2017 إلى 2010من  للفتر  المالي، وذلك الأداء على المتغيرات
 أثر وجود إلى ال تائج أهم وأشارت ،(Panel Data) المقطعية الزم ية السلاسل ل ماذج القياسي
 التموىل ونسررربة السررريولة، تغطية ونسررربة المال، رأس كفاية نسررربة في والمتمثلة السررريولة لمخاطر

 على العائد معدل في والمتمثلة الأردنية الإسرررلامية للب ول المالي الأداء على المسرررتقر، الصرررافي
وأوصررت الدراسررة  الأربا ، من العادي السررهم وحصررة الملكية، حقو   على العائد ومعدل الأصررول،
 .المالي الأداء وتحسين السيولة إدار  لتعزىز الإسلامية الب ول مع المركزي  الب ك تعاوا  بضرور 

 على 3بازل تأثير تحليل Giordana and Schumacher (2017) دراسرررررة اسرررررتهدفت     
 2003 عاب الثاني الربع من لوكسرررمبورغ خلال الفتر  في الب ول في السرررداد عن التخلف مخاطر

 الب ول بيانات لتحليل الدي اميكي الانحدار نماذج اسررررررتخداب تم وعد ،2011 عاب الثالث الربع إلى
 أا ال تائج أظهرت وعد المال، ورأس والسيولة الربحية مؤشرات على التركيز مع لوكسمبورغ، في

 أا إلى يشررررير مما الأصررررول، على العائد على ومع وي  سررررلبي تأثير لها المال رأس كفاية نسرررربة
ا دوراا يلعب للب ول التموىل هيكل أا كما الربحية، تقليل إلى تؤدي عد المال رأس زىاد   في مهما
 مع والربحية، المال رأس متطلبات بين توازا  تحقيق بضرررررور  الدراسررررة وأوصررررت ربحيتها، تحديد

 .المالي الاستقرار لتعزىز التموىل هيكل تحسين على التركيز
لدين نور دراسررررررررررة ت اولت      ية تطبيق أثر( 2016) ا  مخاطر من الحد على المال رأس كفا

 والتسلسل التحليلي الوصفي الم هج الدراسة وعد أتبعت بازل، مقررات ظل في المصرفي الائتماا
 أهم ومن ،2014 إلى 1999 من الفتر  خلال السرررررررررودانية المصرررررررررارف بيانات التارىخي لتحليل

 بتطبيق والتزمت ،2وبازل 1بازل معايير طبقت السودانية المصارف التى توصلت إليها أا ال تائج
 في جليا ذلك وطهر تطبيقها وىسررر لسررهولة وذلك الائتماا، مخاطر قياس في المعياري  الأسررلو 

المعايير  هذه وتوفر التعثر في واضرررح تراجع بالإضرررافة إلى أا ه الك السرررودانية، المصرررارف أداء
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 الدراسررررررة وعد أوصررررررت الاسررررررتثمار، أنواع لمختلف وأماا حماية في 2وبازل 1المتمثلة في بازل
 الائتماا، بم ح الحيوىة الاعتصررادية الأنشررطة تحقيق من تمك هم صررلاحيات الفروع مدراء بإعطاء
 المرتفعة. لمخاطرها تموىلها عن التوقف يتوجب التي الأنشطة وتحديد

 التعليق على الدراسات السابقة
 المخاطر من الحد في ودورها المال رأس بكفاية ملحوظاا اهتماماا السررررابقة الدراسررررات أظهرت     

 معظمها اتفقت حيث السررريولة، ومخاطر الائتمانية المخاطر سررريما ولا الب ول، تواجه التي المالية
 على الب ول عدر  وتعزىز المالي الاسررررررتقرار تحقيق أدوات أهم أحد تمثل المال رأس كفاية أا على

 صررررارمة معايير وضررررعت التي 3بازل تطبيق مع بالتزامن الاهتماب هذا جاء وعد. الأزمات مواجهة
 .أكبر بكفاء  المالية الصدمات مواجهة يضمن بما ومرونته، المال رأس جود  تعزىز تستهدف

 الجدولية البيانات تحليل على تعتمد كمية لم اهج اسرررررررتخدامها في كذلك الدراسرررررررات واتفقت     
(Panel Data )والمخرراطر المررال رأس كفررايررة بين العلاعررة لتحليررل المختلفررة الانحرردار ونمرراذج 

ا اتجاهاا أظهرت كما المالية،  برنامج مثل الإحصرررررررررائي، التحليل أدوات من الاسرررررررررتفاد  نحو عاما
EViews تحليل في المتبعة الم هجية جود  يعكس مما والعشررررررررروائي، الثابت الانحدار ونماذج 

 .الدراسة مشكلة
  بعضها التحليل؛ محل الب ول ونوع الجغرافي نطاعها في الدراسات تباي ت أخرى، ناحية ومن     
 بي ما ،(2019) وصررررواا( 2024) وحسررررانى الملا دراسررررتي في كما الإسررررلامية الب ول على ركّز
( 2024) وآخروا  طررره دراسرررررررررررات في كمرررا التقليرررديرررة التجرررارىرررة برررالب ول الآخر البعض اهتم

 حيث التابع، المتغير في الدراسررات اختلفت ، كماGiordana and Schumacher (2017)و
 عالجت حين في المالية، بالمخاطر يتأثر تابع كمتغير المال رأس كفاية الدراسررررررررات بعض ت اولت
 .السيولة أو المالي الأداء مؤشرات على يؤثر مستقل كمتغير المال رأس كفاية أخرى  دراسات

 جاءت الدراسرررررررررات نتائج أا إلا المال، رأس كفاية أهمية حول عاب اتفا  وجود من وبالرغم     
 مع وىة علاعة وجود عدب ،(2024) وحسررررررانى الملا مثل الدراسررررررات، بعض أظهرت فقد متباي ة؛

 وعطية( 2024) صونيا مثل أخرى، دراسات أكدت بي ما المال، رأس وكفاية السيولة مخاطر بين
 كما. المال رأس كفاية ومعدل المالية المخاطر بين ومع وىة عوىة علاعة وجود على ،(2023)

 Giordana and Schumacherو Golubeva et al (2019) مثل دراسررررررررات كشررررررررفت
 بين العلاعة أا على يدل مما الربحية، على السيولة لمؤشرات متباي ة تأثيرات وجود عن (2017)

 .الاعتصادية والبيئة المصرفي ال ظاب بطبيعة تتأثر المتغيرات هذه
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 مثل معي ة، بحدود اتسررم بعضررها أا إلا الدراسررات، هذه إليها توصررلت التي ال تائج عو  ورغم     
 على يؤثر عد مما الب ول، من محدود عدد على العي ة اعتصررررررار أو الزم ية الدراسررررررة فتر  عصررررررر
ا أا كما ال تائج، تعميم ا عددا  وسعر التضخم مثل الاعتصادية المتغيرات دمج الدراسات من محدودا

 المال رأس كفاية بين العلاعة على المحتمل تأثيرها من الرغم على م هجي، بشررررررررركل الصررررررررررف
 .والمخاطر

 تكشررف أنها إلا الحالي، للبحث علمية خلفية تمثل الدراسررات هذه فإا سرربق، ما ضرروء وفي     
 تأثير تدمج تطبيقية دراسات إلى الحاجة في تتمثل واضحة بحثية فجو  وجود عن ذاته الوعت في

 ومخاطر الائتمانية المخاطر من كل على ،3بازل في وردت كما المال، رأس كفاية مؤشررررررررررات
 الحالية الدراسة أهمية ت بع ه ا ومن. محلي واعتصادي بيئي سيا  وفي متكاملة، بصور  السيولة

 ضوء في والمخاطر الكفاية مؤشرات بين العلاعة تحليل خلال من الفجو  هذه سد إلى تسعى التي
 إدار  وتحسررين للب ول المالي الاسررتقرار تدعم توصرريات تقديم في يسرراهم بما حديث، ت ظيمي إطار
 .سواء حد على والمخاطر المال رأس
 للدراسةالإطار ال ظرى  -3

 المصرفي، ال ظاب استقرار تعزىز إلى تهدف التي الت ظيمية الأطر أهم من بازل مقررات تعتبر     
 إصدار جاء وعد. الثماني يات في مر  لأول صدورها م ذ تدرىجياا تطوراا المقررات هذه شهدت حيث
 إلى تهدف التي الجديد  المعايير من مجموعة ليضع المتعاقبة، المالية للأزمات كاستجابة 3بازل

 تعزىز 3بازل في الرئيسرررية التعديلات وتتضرررمن. الب ول لدى والسررريولة المال رأس كفاية تحسرررين
 إلى بالإضررافة الأسرراسرري، المال لرأس المطلوبة ال سررب زىاد  خلال من المال رأس كفاية متطلبات

 أوعات في بالتزاماتها الوفاء على الب ول عدر  ضماا إلى تهدف والتى للسيولة نسب جديد  إدخال
ا المال رأس كفاية بمؤشرررررررات الب ول تلتزب المصررررررري، البيئة وفي. الأزمات  ،3بازل لمتطلبات وفقا

 مثل السيولة، ومخاطر الائتمانية المخاطر من للحد فعالة إجراءات الب ول من العديد اتخذت حيث
 . الائتماا تقييم نماذج وتطوىر المخاطر إدار  تحسين

 المخاطر من الحد في المال رأس كفاية مؤشررررات أثر اسرررتكشررراف إلى الإطار ال ظرى  وىهدف     
 المصرررررىة الب ول في المؤشرررررات هذه تطبيق مدى على التركيز مع السرررريولة، ومخاطر الائتمانية

 ذلك، وهذا ما سوف يتم ت اوله فى الإطار ال ظرى. لتحقيق المتخذ  والإجراءات
 مدى التزاب الب ول المصرىة بمؤشرات كفاية رأس المال  3-1

المال  رأس كفاية تحسررررررين خلال من 3بازل بمقررات الالتزاب إلى المصرررررررىة الب ول تسررررررعى     
)والمتمثلة فى نسررربة القروض  الأصرررول وجود  )نسررربة إجمالى رأس المال ونسررربة الرافعة المالية(



 2025 أكتوبر – الرابع العدد –( 26المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

15 
 

السرررررررريولة )والمتمثلة فى نسرررررررربة تغطية  مسررررررررتوى  ة( وتعزىزالمتعثر  للحد من المخاطر الائتماني
 مدى تقييم يمكن المذكور ، المؤشرات تحليل خلال ومن السيولة ونسبة صافى التموىل المستقر(،

 المالي الوضررررررع فهم في يسرررررراعد المؤشرررررررات هذه الأهداف، وتحليل هذه تحقيق في الب ول نجا 
 ضرررورىاا  أمراا  3بازل بمقررات وىعد الالتزاب المخاطر، مواجهة على عدرتها ومدى المصرررىة للب ول

 .المصرفي القطاع في الثقة وتعزىز المالي الاستقرار لتحقيق
 :3وىوضح الجدول التالى تحليل لهذه المؤشرات فى الب ول المصرىة بعد تطبيق مقررات بازل

                    (: مؤشرات كفاية رأس المال والمخاطر فى الب ول المصرىة )نسبة مئوىة %(                                                          1جدول رعم )
 2024 2023 2022 2021 2020 2019 المؤشرات

 أولاا: كفاية رأس المال
نسررربة إجمالى رأس المال إلى 

 المرجحة بالمخاطرالأصول 
17.7 20.1 22.2 18.9 18.6 18.6 

نسرررررربة الشرررررررىحة الأولى من 
 15.2 15.4 15.5 17.9 17.7 14.9 رأس المال

نسرررربة رأس المال الأسرررراسرررري 
 12.3 12.9 12.0 13.4 14.6 12.7 المستمر

 7.5 6.8 6.4 7.2 7.7 7.1 الرافعة المالية

 ثانياا: المخاطر الائتمانية
 2.7 2.9 3.3 3.4 4.0 4.2 المتعثر نسبة القروض 

 ثالثاا: السيولة
نسررررررررربرررة تغطيرررة السررررررررريولرررة 

 837.1 808.7 943.2 1006.8 1017.4 757.2 بالعملات المحلية

نسررررررررربرررة تغطيرررة السررررررررريولرررة 
 179.8 152.8 173.1 186.9 169.6 200.7 بالعملات الأج بية

 212.2 215.2 226.1 249.0 236.5 246.4 نسبة صافى التموىل المستقر

نسبة صافى التموىل المستقر 
 225.6 230.3 234.6 261.7 260.6 279.4 بالعملات المحلية

نسبة صافى التموىل المستقر 
 187.5 176.4 198.6 202.1 165.9 171.0 بالعملات الأج بية

 : إعداد الباحث اعتماداا على مؤشرات السلامة المالية للب ول المصدر
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 ( ما يأتى:1رعم )وىتضح من نتائج الجدول 
 –عدا فروع الب ول الأج بية  –فى إطار تطبيق مقررات بازل تلتزب الب ول العاملة فى مصرررررررررر  -

بين ع اصررررر القاعد  الرأسررررمالية )بسررررط المعيار(  %12.5بالحفاظ على نسرررربة حدها الأدنى 
السرررو  وبين الأصرررول الخطر  المرجحة بأوزاا )مقاب المعيار( وذلك لمقابلة مخاطر الائتماا و 

(. وعد بلغ معدل كفاية رأس المال فى الب ول 2020والتشرررررررررغيل )الب ك المركزى المصررررررررررى، 
، بي ما بلغ 2024فى نهاية يونيو  %18.6المصررررررررررىة متضرررررررررم اا الدعامة التحوىطية نحو 

 .%12.5، مقابل حد أدنى مقرر 2019فى نهاية يونيو  %17.7المعدل نحو 
فى نهاية يونيو  %12.3مر فى الب ول المصرىة نحو بلغت نسبة رأس المال الأساسى المست -

 حد أدنى مقرر. %4.5، مقابل 2019فى نهاية يونيو  %12.7، بي ما بلغت ال سبة 2024
، بي ما 2024فى نهاية يونيو  %7.5بلغت نسررررربة الرافعة المالية فى الب ول المصررررررىة نحو  -

إلزامية اعتباراا من عاب  ك سرررربة %3.0، مقابل 2019فى نهاية يونيو  %7.1بلغت ال سرررربة 
2018. 

، بي ما 2024فى نهاية يونيو  %2.7بلغت نسبة القروض المتعثر  فى الب ول المصرىة نحو  -
 محفظة صرررررررحة مدى ال سررررررربة هذه ، وتعكس2019فى نهاية يونيو  %4.2بلغت ال سررررررربة 

 التقديرات حيث تشير الأصول، جود  لضماا م خفضة ال سبة هذه تكوا  أا وىجب القروض،
 .مالية استدامة لتحقيق %5 من أعل تكوا  أا يجب ال سبة أا إلى

نهاية يونيو  %837.1بلغت نسبة تغطية السيولة بالعملات المحلية فى الب ول المصرىة نحو  -
 الب ك ال سررررربة عدر  ، وتقيس2019فى نهاية يونيو  %757.2، بي ما بلغت ال سررررربة 2024

 من أعلى ال سررررررربة هذه تكوا  أا وىجب القصرررررررير، الأجل في السررررررريولة احتياجات تلبية على
 .3بازل متطلبات حسب 100%

فى نهاية يونيو  %212.2بلغت نسرررربة صررررافى التموىل المسررررتقر فى الب ول المصرررررىة نحو  -
 مدى ، وتقيس هذه ال سرررررربة2019فى نهاية يونيو  %246.4، بي ما بلغت ال سرررررربة 2024
 من أعلى أيضرراا  ال سرربة هذه تكوا  أا يجب الطوىل، الأجل على الب ك تموىل مصررادر اسررتقرار

 السيولة. استدامة لضماا 100%
 ،3بازل متطلبات مع يتماشررررياا عوىة وسرررريولة رأسررررمالياا  أسرررراسرررراا  تمتلك وىتضررررح أا الب ول     

 الضرررررررررعف نقطة فإا ذلك، ومع. 2024 نهاية حتى الت ظيمي الامتثال على جيد  عدر  وىظهراا
 من المكتسرررررربة المخاطر لتفادي لترقية تحتاج والتي المالية، الرافعة نسرررررربة" في تكمن الرئيسررررررية

 الائتمانية. بالأنشطة التوسع
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 وفعّال عوي  بشكل تلتزب المصرىة الب ول ومن خلال استعراض ال تائج السابقة، يتضح ل ا أا     
 القطاع ومتانة اسررررررررتقرار من يُعزز مما المال، رأس بكفاية يتعلق  يما خاصررررررررة ،3بازل بمقررات

 القدر  وىدعم والمسررررتثمرىن، المودعين ثقة تعزىز في يُسرررراهم الالتزاب وهذا مصررررر، في المصرررررفي
 وأبو الغ ى، عبد دراسررة وعد أظهرت .والدولي الإعليمي المسررتوى  على المصرررىة للب ول الت افسررية

 إيجابي تأثير له المال، رأس بكفاية يتعلق  يما خاصة ،3بازل بمقررات الالتزاب أا( 2022) جبل
 دلالة ذا تأثيراا ه ال أا فقد أوضررررررحت( 2023) العمراوى  أما دراسررررررة .للب ول المالي الأداء على

 الأصرررول، على العائد معدل مثل المالي الأداء مؤشررررات على المالية السرررلامة لمعايير إحصرررائية
 مرسرررى أخرى  دراسرررة وبالمثل خلصرررت .الفائد  هامش وصرررافي الملكية، حقو   على العائد ومعدل

 الت افسرررررررية المراكز وىدعم المودعين ثقة يُعزز 3بازل بمقررات الالتزاب أا إلى( 2022) وآخروا 
 الجديد . الاستثمارات جذ  في يُساهم مما المصرىة، التجارىة للب ول

 كيفية الحد من المخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة 3-4
باحث  يما       من للحد المصررررررررررىة التجارىة الب ول تتبعها التي الإجراءات أهم يلي يعرض ال

 :(2023السيولة )الب ك المركزى المصرى،  ومخاطر الائتمانية المخاطر
 الائتمانية المخاطر من للحد المتبعة الإجراءات: أولاا 
 لتقييم داخلية تصررررررر يف أنظمة على الب ول الداخلي: تعتمد الائتماني التصررررررر يف نظاب تطبيق -

ا للعملاء، نيةالائتما الجدار   الائتماني، التارى  ال قدية، التدفقات مثل معايير إلى اسرررررررررت ادا
 ائتمانية حدود ووضررررع دعيق بشرررركل القروض تسررررعير على يسرررراعد وهذا. المقدمة الضررررمانات

 .م اسبة
 للعميل المم و  للتموىل عصررررروى  حدود وضرررررع وىتم وعطاع عميل لكل ائتمانية سرررررقوف تحديد -

 .الائتماني التركز لتج ب الواحد، القطاع أو الواحد
 السررداد، تارى  ال قدية، التدفقات المالية، القوائم تحليل وىتضررمن بدعة الائتمانية الجدار  تحليل -

 .السو   ودراسة
 الائتمانية، التسررهيلات مقابل كا ية ضررمانات أخذ وىتم دوري  بشرركل وتقييمها الضررمانات إدار  -

 .كفايتها من للتأكد دورىاا تقييمها إعاد  مع
 لتدهور مؤشرررات أي لرصررد المبكر الإنذار نظم اسررتخداب وىتم دورىاا الائتمانية المحفظة مراقبة -

 .الائتماا جود 
ا المتوععة الائتمانية الخسررررررائر لمواجهة مخصررررررصررررررات تكوىن -  تكوىن يتم IFRS9 لمعيار وفقا

 الخسائر لتوعع متقدمة نماذج على ب اءا  مخصصات
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 السيولة مخاطر من للحد المتبعة الإجراءات: ثانياا
 سررريولة شررركل في ودائعها من ب سررربة بالاحتفاظ الب ول تلتزب عانونية سررريولة ب سررربة الاحتفاظ -

 .المصري  المركزي  الب ك متطلبات حسب نقدية شبه أو نقدية
( Liquidity Gap) السيولة فجو  إدار  خلال من والخصوب للأصول الزم ية الفجوات تحليل -

 .الاستحقا  آجال توافق لتحسين
 لتقييم( ALCO) والخصرروب الأصررول إدار  لج ة باسررتخداب( ALM) والخصرروب الأصررول إدار  -

 .السيولة من المستقبلية الاحتياجات
 عالية المالية والأورا  الحكومية الخزانة أذوا  مثل التسرررييل سررررىعة أصرررول بمحفظة الاحتفاظ -

 .التص يف
ا( NSFR) المسرررررتقر التموىل صرررررافي ونسررررربة( LCR) السررررريولة تغطية ب سررررربة الالتزاب -  وفقا

 .والطوىل القصير الأجلين في بالتزاماته الوفاء على الب ك عدر  لتأمين ،3بازل لمقررات
 المفاجئة السرريولة أزمات تحمل على الب ك عدر  لقياس( Stress Testing) الضررغط اختبارات -

 .المتوععة غير السي ارىوهات وتقييم
 الدراسة التطبيقيةم هجية  -4

بة عن السرررؤالين البحثيين الثالث والرابع، وذلك من خلال اتهدف الدراسرررة التطبيقية إلى الإج     
وانعكاسررررها على كل من  3التحليل الكمى لأثر مؤشرررررات كفاية رأس المال فى ضرررروء مقررات بازل
 البورصة المصرىة.المخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة فى الب ول التجارىة المقيد  فى 

 مجتمع وعي ة الدراسة: 4-1
 حيث ب كاا،( 38) عددهم والبالغ مصرررررر فى العاملة الب ول جميع فى الدراسرررررة مجتمع يتمثل     

 لب ول وفروع ب كا،( 27) عددها خاصرررررررة وب ول ب ول،( 4) عددها عامة ب ول المجتمع يشرررررررمل
باحث إعتمد ولقد ،(2020 المصررررررررررى، المركزى  الب ك تقرىر)فروع ( 7) عددها اج بية  على ال
 الحكمية.  العي ة لأسلو  المصرىة وفقاا  البورصة فى التجارىة المقيد  الب ول

 مصادر الحصول على البيانات 4-2
 سررررر وىة الربع المالية التقارىر الأول فى يتمثل رئيسررررريين، مصررررردرىن على الدراسرررررة اعتمدت     

 المواعع من التقارىر هذه على الحصررررول تم وعد المصرررررىة، بالبورصررررة المقيد  للب ول الم شررررور 
 القطاع أما الثانى فيتمثل فى بيانات. مصررررررر مباشررررررر موعع إلى بالإضررررررافة ب ك، لكل الرسررررررمية
 الس وىة الاعتصادية والتقارىر الشهرىة الإحصائية ال شرات خلال )أسعار الصرف( من المصرفى

 .المصرى  المركزى  الب ك عن الصادر 
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 فروض الدراسة 4-3
 تشتمل الدراسة التطبيقية على فرضين رئيسيين، وهما:

الأول: "لا يوجررد أثر مع وى لمؤشررررررررررات كفررايررة رأس المررال على المخرراطر الائتمررانيررة فى الب ول 
 المصرىة"

 الثانى: "لا يوجد أثر مع وى لمؤشرات كفاية رأس المال على مخاطر السيولة فى الب ول المصرىة"
فى إجراء التحليلات الإحصررررائية  STATAب الباحث حزمة البرنمج الإحصررررائى وعد اسررررتخد     

 نموذج اعتماداا على مجموعة من الأساليب الإحصائية لاختبار فرضى الدراسة، حيث تم استخداب
 من التأكد وهو الأنسررررررب للتعامل مع البيانات الجدولية، بعد المعممة، الصررررررغرى  المربعات انحدار
 .المالية المخاطر على كفاية رأس المال مؤشرات أثر لاختبار وذلك مة،اللاز  الشروب توافر

 متغيرات الدراسة وكيفية قياسها 4-4
 تتمثل متغيرات الدراسة فى ثلاثة متغيرات هى:

 وتم 3المتغيرات المسرررررتقلة: وتتمثل فى مؤشررررررات كفاية رأس المال فى ضررررروء مقررات بازل ،
رأس مال الأسهم العادية، نسبة الشرىحة الأولى لرأس قياسها باستخداب ال سب الآتية: نسبة 

 المال، نسبة إجمالى رأس المال، ونسبة الرافعة المالية.
  المتغيرات التابعة: تحتوى الدراسرررررررررة على متغيرىن تابعين وهما: المخاطر الائتمانية وعد تم

لة قياسررها باسررتخداب نسرربة مخصررص خسررائر القروض إلى إجمالى القروض، ومخاطر السرريو 
 وعد تم قياسها باستخداب نسبة القروض إلى الودائع.

  المتغيرات الرعابية: لأغراض التحكم فى أثر مؤشرات كفاية رأس المال على المخاطر، تشتمثل
الدراسة على متغيرىن رعابيين وهما: حجم الب ك، وعد تم قياسه باستخداب اللوغارىتم الطبيعى 

 قياسها باستخداب معدل العائد على الأصول. لإجمالى الأصول، وربحية الب ك وعد تم
 نتائج اختبار فروض الدراسة 4-5

 المال رأس كفاية مؤشررررررررررات بين العلاعة طبيعة للإجابة عن السرررررررررؤال البحثى الثالث: "ما     
الائتمانية بالب ول التجارىة المصرىة؟" استخدب الباحث أسلو  انحدار البيانات الجدولية  والمخاطر

در  التأثيرىة لتغير مؤشرررررات كفاية رأس المال فى المخاطر الائتمانية مقاسررررة ب سرررربة لدراسررررة الق
 مخصص خسائر القروض.

( نتائج نموذج انحدار المربعات الصررررررررغرى المعممة لأثر مؤشرررررررررات 5وىعرض الجدول رعم )     
 كفاية رأس المال فى المخاطر الائتمانية: 

 الجدولية لاختبار أثر مؤشرات كفاية رأس المال(: نموذج انحدار البيانات 5جدول رعم )
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 على المخاطر الائتمانية 

معامل  المتغيرات 
 الانحدار

الخطأ 
 المعيارى 

 مع وىة واتجاه التأثير المع وىة قيمة ت

 إيجابى غير مع وى  0.977 0.03   0.2047 0.0058   الثابت 
رأس المررررال الأسرررررررررهم 

 العادية 
 إيجابى غير مع وى  0.563 0.58   0.0327 0.0190  

نسررربة الشررررىحة الأولى 
 لرأس المال 

 إيجابى غير مع وى  0.955 0.06   0.2708 0.0153  

نسررررررررربرررة إجمرررالى رأس 
المرررال )معيرررار كفرررايرررة 

 رأس المال(
 إيجابى غير مع وى  0.943 0.07   0.2663 0.0192  

 غير مع وى إيجابى  0.795 0.26   0.2764 0.0724   نسبة الرافعة المالية 
 إيجابى غير مع وى  0.782 0.28   0.0187 0.0052   حجم الب ك

لعرررررائرررررد على  معررررردل ا
 الأصول

 سلبى غير مع وى  0.052 1.99 - 0.3448 0.6856 -

 تقييم دعة تقديرات ال موذج
 R Square 0.0167معامل التحديد 

 F  =0.79قيمة ف المحسوبة 
 Sig  =0.5799مع وىة ف 

 بين الب ولمعامل التحديد 
 Between 

0.1239 

 معامل التحديد داخل الب ول
 Within 

0.0902 

 6 درجات الحرىة الأولى
 48 درجات الحرىة الثانية

 المتغير التابع: نسبة مخصص خسائر القروض )مؤشر لقياس المخاطر الائتمانية(
 STATA: إعداد الباحث اعتماداا على مخرجات التحليل الإحصائى المصدر
 ما يلى: ( 5) رعم الجدول نتائج من يتضح

 على 3لمؤشررررررررررات كفاية رأس المال فى ضررررررررروء مقررات بازل مع وى  غير ايجابى أثر وجود 
ت لكل من:  قيمة بلغت حيث المخاطر الائتمانية )نسبة مخصص خسائر القروض(، مؤشر

جمالى رأس نسررربة رأس المال الأسرررهم العادية، نسررربة الشررررىحة الأولى لرأس المال، نسررربة إ
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بة الرافعة المالية  ع د وذلك على الترتيب (0.26، 0.07، 0.06، 0.58) المال، ونسررررررررر
 .(0.05) من أكبر( 0.795، 0.943، 0.955، 0.563) مع وىة مستوى 

 قيمة بلغت حيث المخاطر الائتمانية، مؤشرررر على الب ك لحجم مع وى  إيجابى غير أثر وجود 
 .(0.05) من أكبر وهو( 0.782) مع وىة مستوى  ع د وذلك( 0.28) ت

 سرلبى لمدل العائد على الأصرول على مؤشرر المخاطر الائتمانية، حيث بلغت قيمة  أثر وجود
، وبالتالى فإا هذا الأثر مع وى %5( أكبر من 0.052( ع د مسرررتوى مع وىة )1.99-ت )

 (.0.10ع د مستوى )
 ع د وذلك( 0.79) ف قيمة بلغت كما ،(0.1239) لو الب  بين التفسررررررررريرىة القدر  بلغت 

 الإحصررائى للاسررتدلال صررالح غير ال موذج فإا وبالتالى ،%5 من ( أكبر0.5799) مع وىة
مؤشررررررر  على 3لمؤشرررررررات كفاية رأس المال فى ضرررررروء مقررات بازل أثر وجود بعدب والإعرار

 ،(0.0167) التحديد معامل أو لل موذج التفسررررررررريرىة القدر  بلغت وعد المخاطر الائتمانية،
 التابع. المتغير تغيرات من %1.67 تفسير فى المستقلة المتغيرات نجحت حيث

 السرريولة مخاطر على المال رأس كفاية مؤشرررات أثر ماوللإجابة عن السررؤال البحثى الرابع: "     
؟" اسررتخدب الباحث أسررلو  انحدار البيانات الجدولية لدراسررة القدر  المصرررىة التجارىة الب ول لدى

لتغير مؤشرات كفاية رأس المال فى مخاطر السيولة مقاسة ب سبة صافى القروض إلى التأثيرىة 
 إجمالى ودائع العملاء.

( نتائج نموذج انحدار المربعات الصررررررررغرى المعممة لأثر مؤشرررررررررات 6وىعرض الجدول رعم )     
 كفاية رأس المال فى مخاطر السيولة: 

 لاختبار أثر مؤشرات كفاية رأس المال (: نموذج انحدار البيانات الجدولية6جدول رعم )
 على مخاطر السيولة 

معامل  المتغيرات 
 الانحدار

الخطأ 
 مع وىة واتجاه التأثير المع وىة Zقيمة  المعيارى 

 إيجابى مع وى  0.000 4.33   0.4315 1.8676   الثابت 
رأس المررررال الأسرررررررررهم 

 العادية 
 مع وى إيجابى غير  0.804 0.25   0.0712 0.0177  

نسررربة الشررررىحة الأولى 
 لرأس المال 

 سلبى غير مع وى  0.522 0.64 - 0.5862 0.3749 -
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نسررررررررربرررة إجمرررالى رأس 
المرررررال )كفرررررايرررررة رأس 

 المال(
 سلبى غير مع وى  0.247 1.16 - 0.5745 0.6645 -

 إيجابى مع وى  0.000 4.76   0.6007 2.8570   نسبة الرافعة المالية 
 سلبى مع وى  0.001 3.42 - 0.0394 0.1348 - حجم الب ك

لعرررررائرررررد على  معررررردل ا
 إيجابى مع وى  0.002 3.17   0.7426 2.3535   الأصول

 تقييم دعة تقديرات ال موذج
 R Square 0.2128معامل التحديد 

 F  =53.15قيمة ف المحسوبة 
 Sig  =0.0000مع وىة ف 

 معامل التحديد بين الب ول
 Between 

0.1323 

 التحديد داخل الب ولمعامل 
 Within 

0.5078 

 6 درجات الحرىة الأولى
 48 درجات الحرىة الثانية

 المتغير التابع: نسبة القروض إلى الودائع )مؤشر لقياس مخاطر السيولة(
 STATA: إعداد الباحث اعتماداا على مخرجات التحليل الإحصائى المصدر
 ما يلى: ( 6) رعم الجدول نتائج من يتضح

 مخاطر السيولة )نسبة  على 3ل سبة الرافعة المالية فى ضوء بازل مع وى  ايجابى أثر وجود
( 0.000) مع وىة مسرررررررتوى  ع د وذلك (4.76) ت قيمة بلغت حيث القروض إلى الودائع(،

 .(0.05) من أعل
 على 3ل سبة رأس مال الأسهم العادية فى ضوء مقررات بازل غير مع وى  ايجابى أثر وجود 

 وذلك (0.25) ت قيمة بلغت حيث مخاطر السرررريولة )نسرررربة القروض إلى الودائع(، مؤشررررر
 .(0.05) من أكبر( 0.804) مع وىة مستوى  ع د

 لكل من: نسبة الشرىحة الأولى لرأس المال، ومعيار كفاية رأس  سلبى غير مع وى  أثر وجود
 الودائع(، مخاطر السررريولة )نسررربة القروض إلى مؤشرررر على 3المال فى ضررروء مقررات بازل

، 0.522) مع وىة مسرررررررررتوى  ع د وذلك (1.16-، 0.64-) ت لكل م هم قيمة بلغت حيث
 .(0.05) من لكل م هم على الترتيب، وهو أكبر( 0.247

 ( 3.42-) ت قيمة بلغت حيث مخاطر السررررريولة، على الب ك لحجم سرررررلبى مع وى  أثر وجود
 .(0.05) من أعل وهو( 0.001) مع وىة مستوى  ع د وذلك
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 إيجابى لمدل العائد على الأصول على مؤشر مخاطر السيولة، حيث بلغت قيمة ت  أثر وجود
 .%5( أعل من 0.002( ع د مستوى مع وىة )3.17)

 ( 53.15) ف قيمة بلغت كما ،(0.5078) الب كية الوحدات داخل التفسررررررررريرىة القدر  بلغت
 للاسررتدلال صررالح ال موذج فإا وبالتالى ،%5 من ( أعل0.000) مع وىة مسررتوى  ع د وذلك

 على 3لمؤشرررررررات كفاية رأس المال فى ضرررررروء مقررات بازل أثر بوجود والإعرار الإحصررررررائى
 ،(0.2128) التحديد معامل أو لل موذج التفسيرىة القدر  بلغت وعد مؤشر مخاطر السيولة،

 التابع. المتغير تغيرات من %21.28 تفسير فى المستقلة المتغيرات نجحت حيث
 الاست تاجات والتوصيات -5

 3لبازل وفقاا  المال رأس كفاية مؤشرررات أثر لقياس )01H(تشررير نتائج اختبار الفرض الأول      
 مع وي  أثر وجود إلى عدب – القروض خسائر مخصص ب سبة ممثلة - الائتمانية المخاطر على
 المال رأس كفاية مؤشررررات معاملات جميع كانت فقد. 0.05 دلالة مسرررتوى  على المؤشررررات لتلك
 على إحصررررائياا تأثيرها عدب على يدل ما مرتفعة، وهو مع وىة وبمسررررتوىات م خفضررررة ت قيم ذات

 بلغت حيث الب ك، لحجم مع وي  أثر وجود عدب ال تائج أظهرت كما. الائتمانية المخاطر مؤشرررررررررر
 على للعائد ضرررررررعيف سرررررررلبي تأثير ظهر بي ما ،(0.782) مع وىة ومسرررررررتوى ( 0.28) ت قيمة

 مسرررررتوى  ع د فقط دالة وهي ،(0.052) مع وىة ومسرررررتوى ( 1.99-) بلغت ت بقيمة الأصرررررول،
ا عكسياا ارتباطاا يعكس مما ،%10 مع وىة  .الائتمانية المخاطر ومستوى  الب ك ربحية بين محدودا

 المتغيرات أا يع ي بما فقط، 0.0167 نحو( R-squared) لل موذج التفسيرىة القدر  بلغت وعد
ا يُعد ما وهو الائتمانية، المخاطر في التغير من %1.67 سرروى  تفسررر لم المسررتقلة ا ضررعفا  شررديدا

 وهو ،(0.5799) مرتفع مع وىة مستوى  ع د (0.79ف ) قيمة بلغت كما. ال موذج صلاحية في
 .الإحصائي للاستدلال الكلي ال موذج صلاحية عدب يعكس ما

 لم 3وبازل الرعابية الضوابط أا أبرزها المحتملة، التفسيرات من عدد إلى ال تائج هذه وتُعزى      
 رأس كفاية مؤشررررات تأثير من أضرررعف مما العي ة، ب ول داخل متسررراو   أو كامل بشررركل بعد تُفعّل
 الب ول اعتماد هو العلاعة ضعف وراء السبب يكوا  أا يمكن كما. الائتمانية المخاطر على المال
 أو ال ظامي، المال رأس مستوى  عن ال ظر بغض المخصصات تكوىن في محافظة سياسات على

 إدار  جود  مثل بال موذج مدرجة غير نوعية بعوامل يتأثر عد القروض خسرررررررررائر مخصرررررررررص أا
 الرعابية البيئة أا إلى بالإضرررررررافة. الداخلية الحوكمة هيكل أو التحصررررررريل، نظم وكفاء  الائتماا،

 المخاطر مؤشرات على الرسمية المالية المتغيرات أثر من الحد في تُسهم عد المحلية والمؤسسية
 .إحصائياا دلالتها وعدب العلاعة ضعف يفسر مما الفعلية،
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 وفقاا  المال رأس كفاية مؤشررررررررررات أثر لقياس )02H(وتشرررررررررير نتائج اختبار الفرض الثانى      
 مؤشرررات بعض بين إحصررائية دلالة ذات علاعة السرريولة، إلى وجود مخاطر على 3بازل لمقررات

 – الودائع إلى القروض ب سررربة ممثلة – السررريولة ومخاطر 3بازل لمقررات وفقاا  المال رأس كفاية
 ت بقيمة السرررريولة، مخاطر على مع وي  إيجابي أثر لها كاا المالية الرافعة نسرررربة أا تبين حيث
 زىاد  أا إلى يشرررررررير مما ،0.05 من أعل وهو ،(0.000) مع وىة مسرررررررتوى  ع د( 4.76) بلغت
 يؤدي بما الديوا، على القائم التموىل على الب ك اعتماد درجة بارتفاع ترتبط المالية الرافعة نسبة

ا الأثر هذا وىُعد. السررريولة مخاطر مسرررتوى  ارتفاع إلى  ضررربط من 3بازل إليه تهدف ما مع متسرررقا
 تؤدي حيث الفورىة، السررريولة توفير على الب ك وعدر  بالديوا  الممولة الأصرررول حجم بين العلاعة
ية الرافعة مال ية الهوامش تضرررررررررييق إلى المرتفعة ال يل التموىل قدر  وتقل  الالتزامات تغطية على ال
 .الأجل عصير 
 مع وي  تأثير لها يكن لم المال رأس كفاية مؤشررررررررررات بقية أا ال ماذج أظهرت المقابل، في     
 إيجابياا أثراا( CET1) العادية الأسررررهم من المال رأس نسرررربة سررررجلت فقد السرررريولة؛ مخاطر على
 لكل مع وىة وغير سررررررررلبية العلاعة كانت حين في (،0.804المع وىة  ،0.25=  ت) مع وي  غير
 رأس إجمالي ونسررربة (0.502المع وىة  ،0.64-=  ت) المال لرأس الأولى الشررررىحة نسررربة من

 في أهميتها رغم المؤشرررررات، هذه أا إلى ذلك وىُشررررير ،(0.247المع وىة  ،1.16-=  ت) المال
 في السيولة توفير على الب ك عدر  بالضرور  تعكس لا الخسائر، امتصاا على الب ك عدر  قياس
 الجود  عالية سرررائلة أصرررول في مسرررتثمر  المال رأس مكونات تكن لم إذا خاصرررة القصرررير، الأجل

 .3بازل توصي كما
 مخرراطر على ومع وي  سرررررررررلبي أثر لرره الب ررك حجم أا ال تررائج أظهرت أخرى، نرراحيررة ومن     

 ت وع نتيجة السرريولة إدار  على أعلى بقدر  تتمتع حجماا الأكبر الب ول أا إلى يشررير بما السرريولة،
. التموىلية المرونة يعزز الحجم أا فرضية يدعم ما وهو الودائع، عاعد  واستقرار التموىل مصادر

=  ت) السيولة ومخاطر الأصول على العائد بين ومع وىة موجبة علاعة وجود ال تائج أظهرت كما
 إلى تميل المرتفعة الربحية مسرررررررتوىات ذات الب ول أا يعكس عد مما ،(0.002، المع وىة 3.17

 مخاطر من يزىد مما القروض، م ح في التوسرررررررع عبر عدوانية أكثر بشررررررركل مواردها اسرررررررتغلال
 .القصير المدى على السيولة

 أا يع ي مما ،0.2128 نحو( R-squared) لل موذج الكلية التفسرررررررريرىة القدر  بلغت وعد     
رت المسررتقلة المتغيرات  مقبولة نسرربة وهي السرريولة، مخاطر في التغير من %21.28 حوالي فسررّ

 يؤكد مما ،(0.000) مع وىة مسرررررتوى  ع د (53.15ف ) قيمة بلغت كما. المالية الدراسرررررات في
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 المال رأس كفاية مؤشرررات لبعض أثر وجود وىدعم الإحصررائي للاسررتدلال الكلي ال موذج صررلاحية
 .السيولة مخاطر على – المالية الرافعة وخاصة –

 العلاعة ضررربط على صررررىح بشررركل شرررددت عد 3بازل مقررات أا إلى الأثر هذا وجود وىرجع     
نسرربة تغطية السرريولة  مثل بالسرريولة خاصررة مؤشرررات وفرضررت التموىل، ومخاطر الاسررتدانة بين

LCR  ونسبة صافى التموىل المستقرNSFR، غير ت ظيمية أدا  المالية الرافعة من يجعل مما 
ا تعكس 3بازل أا كما. السررررريولة نقص لمخاطر التعرض لمراقبة مباشرررررر   الربط نحو رعابياا توجها

 الإحصائية العلاعة يفسر أا يمكن ما وهو والتموىلية، التشغيلية والمخاطر الرأسمالية الهياكل بين
 .ال موذج هذا في المكتشفة

 وفى ضوء ال تائج المتوصل إليها وما يرتبط بها من است تاجات، يوصى الباحث بما يلى:     
 مع الفعلي توافقها يضرررررررررمن بما المال،، رأس مكونات على التركيز المركزي  الب ك على ي بغي 

 الشكلية. ال سب استيفاء فقط وليس ،3بازل لمقررات ال وعية المتطلبات
 تغطية نسررربة مثل ،3بازل وفق السررريولة مؤشررررات تطبيق حول تفصررريلاا  أكثر تعليمات إصررردار 

 بالبعد الب ول التزاب لضرررماا ،(NSFR) المسرررتقر التموىل صرررافي ونسررربة( LCR) السررريولة
 .المحلية المصر ية البيئة في بازل لمقررات العملي

  المصري، السو   خصائص مع يت اسب بما للقروض، المخصصة المخاطر أوزاا تقييم إعاد 
 ما وهو الائتمانية، والمخاطر المال رأس كفاية بين العلاعة ضررررعف أظهرت ال تائج أا خاصررررة

 .المطبقة القياس نماذج في عصور إلى يشير عد
 الائتمانية بالخطط وربطها يومي بشكل السيولة نسب ومراقبة لقياس متخصصة وحدات إنشاء 

 الودائع. مقابل القروض على المفرب الاعتماد من يقلل بما والاستثمارىة،
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