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 الملخص

 

تهدف هذه الدراسة إلً التوصل لمدخل محاسبً مقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة      
الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة ، حٌث ٌلعب نشاط تورٌق الأصول المالٌة دور مالً 
واقتصادي هام فً أسواق المال من خلال تمكٌن المإسسات المالٌة المتخصصة من توفٌر 

درجة مخاطرها وزٌادة ربحٌتها، وتخفٌض تكلفة اقتراضها كما  السٌولة اللازمة لها مع خفض
ٌساهم فً علاج قصور القدرة التموٌلٌة للمإسسات مما ٌإدى إلى اتساع دائرة الأنشطة المالٌة 

 .والاقتصادٌة على مستوى الدولة 
 
وتمثلت مشكلة الدراسة فً عدم وجود نصوص فً القوانٌن الضرٌبٌة أو معاٌٌر المحاسبة     

، لذا ٌحاول الباحث التوصل  المصرٌة والدولٌة للمعالجة الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الاصول المالٌة
 لمدخل محاسبً مقترح لمعالجة المشكلات الضرٌبة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة.
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Abstract 

 

    The aim of this study is to achieve a proposed accounting 

approach to address the problems of tax accounting for securitization 

of financial assets, Where is the securitization activity of financial 

assets  plays an important financial role in the financial markets by 

enabling specialized financial institutions to provide the necessary 

liquidity while reducing the degree of risk and increase profitability, 

And reduce the cost of borrowing and contributes to the treatment of 

lack of funding capacity of institutions, which leads to the expansion of 

the circle of financial and economic activities at the level of the state, so 

the problem of the study was the absence of texts in the tax laws or 

Egyptian and international accounting standards for the tax treatment 

of securitization of financial assets, and the researcher tries to reach a 

proposed  accounting entry to address the tax problems of 

securitization of financial assets. 
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 الإطار العام للبحث

 

 أولاً: مشكلة البحث

عام  النامٌةمعظم الدول  فً الخارجٌة المدٌونٌةازمة ظهور فكرة التورٌق مع  بدأتوقد         

على  المستحقةاقترح فٌها بٌع جانب من الدٌون  التًعن خطته  Bradyعندما اعلن  2893

الكبرى كما كانت  الصناعٌةمن خلال مإسسه مالٌه متخصصه تساهم فٌها الدول  النامٌةالدول 

تبنت نشاط التورٌق كاده لتلبٌة احتٌاجات السوق  التًمن اول الدول  كٌةالأمرٌ المتحدةالولاٌات 

  Freddie Macشركة  تؤسٌسعندما تم  الطارئةالحالات  فً العقارٌةمن القروض  الأمرٌكً

تشترٌها، ثم اصدار سندات مقابلها مع ضمان  التًمإسسه تورٌق تقوم بتجمٌع الرهون  كؤول

 . 2891عام  فًالصادر  الطارئةالحالات  فًن تموٌل المنازل ظل قانو فًهذه السندات، وذلك 

عن تقدٌم  المالٌةباستخدام التورٌق وعجز القوائم  المرتبطةولقد ظهرت مشكلة المخاطر      

والعشرٌن  الحاديصوره واضحه لهذه المخاطر فً اواخر القرن العشرٌن وفى بداٌة القرن 

بلغت بلاٌٌن  والتً للطاقة Enronشركة  هً المشكلةتعرضت لهذه  التًومن اكبر الشركات 

ن ؤلم تعد معٌارا بش IASC الدولٌة المحاسبةان لجنة معاٌٌر  فً المشكلةالدولارات. وتكمن 

عن التورٌق، حٌث اقتصرت جهودها على تعرٌف التورٌق والافصاح عنه وهو ما  المحاسبة

بعملٌة التورٌق  المهتمةللشركات  المالٌةقوائم عند اعداد ال المالٌةوجد خلافا بٌن معدى القوائم أ

 FASBهذه الشركات هو  فً المالٌةٌعتمد علٌها معدى القوائم  التًومن اهم الارشادات 

140 ،FASB 5 ،ASB 4 وعلى للتورٌق.  الضرٌبٌة المعاملة، ولم تتناول هذه الارشادات

معاملة الضرٌبٌة التً تشجع المستوى المحلً نلاحظ ان نشاط التورٌق فً مصر لم ٌحظى بال

 (2)المستثمرٌن على الدخول فً هذه المجالات المستحدثة.

 للمعالجةبه  الاستعانةوتكمن مشكلة البحث إلى أنه حتى الآن لا ٌوجد مدخل مقترح ٌتم      

ملزمه للعمل بها وكذا  الضرٌبٌةالقوانٌن  فًلنشاط التورٌق كما لم توجد اٌة نصوص  الضرٌبٌة

          ، المالٌةلنشاط تورٌق الاصول  الضرٌبٌة المعالجة والدولٌة المصرٌة المحاسبةلم تتناول معاٌٌر 

عن نشاط التورٌق وذلك بعد دراسة  الضرٌبٌة المحاسبةومن ثم ٌقوم الباحث باستعراض مشاكل 

، ثم محاولة التوصل المصري الضرٌبًواحكام التشرٌع  المصرٌة المحاسبةما تناولته معاٌٌر 

 لمدخل مقترح لمعالجة المشكلات الضرٌبة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة .

 أهمٌة البحث : -ثانٌا

 فً ضوء مشكلة البحث ، تتمثل أهمٌته فً الآتً :

                                                           
, كلٌة المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارة عوٌس ,"اطار مقترح للمعاملة الضرٌبٌة للتورٌق",د. حسن سٌد  (1)

 .121, ص2002التجارة, جامعة عٌن شمس, العدد الثانى,
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موضووع تورٌوق الأصوول المالٌوة مون الموضووعات المسوتحدثة فوً الفكور المحاسوبً  أنفً      

اولها فً العدٌد من الكتابات من الناحٌوة المحاسوبٌة ولوم ٌوتم التعورض لهوا مون ناحٌوة والتً تم تن
تحقٌق الدعم الضرٌبً  لنشاط التورٌق من خلال تطبٌق المعالجة المقترحة والمعالجة الضرٌبٌة. 

 تشمل الحوافز الضرٌبٌة كؤحد المقومات لنجاح  المدخل المقترح . والتً
 
 ف البحث:اهدأا: لثثا

، ٌتمثل الهدف الأساسً من البحث فً التوصل فً ضوء مشكلة البحث التً تم استعراضها      

 . لنشاط تورٌق الأصول المالٌة لمدخل محاسبً مقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضرٌبٌة

 : فروض البحث:رابعاً 

 :التالٌةهدافه ٌرتكز هذا البحث على الفروض أمٌته وأهضوء طبٌعة مشكلة البحث وفً 

لا ٌوجد تؤثٌر معنوي للمدخل المقترح فً معالجة المشاكل الضرٌبٌة              : ولض الأالفر

 لنشاط تورٌق الأصول المالٌة.

              همٌة المدخل المقترح أتوجد فروق معنوٌة بٌن آراء عٌنة الدراسة حول  لاالثانً : الفرض 

 . المالٌةصول تورٌق الأالمشكلات الضرٌبٌة لنشاط لمعالجة 

 حدود ومجال البحث : :خامساً 
 

 فً ضوء مشكلة البحث وأهمٌته وأهدافه وفروضه فإن الباحث لن ٌتناول ما ٌلً :
 عرض وتحلٌل المشكلات المحاسبٌة لنشاط التورٌق . -أ 

عرض وتحلٌل المعاٌٌر التً تناولت نشاط التورٌق محاسبٌا إلا بالقدر الذى ٌفً لاستٌفاء  -ب 

 وهو التوصل لمدخل لمعالجة المشكلات الضرٌبٌة المتعلقة بهذا النشاط. الغرض من البحث

 

 -: منهج البحث:دساً سا

 -:الآتٌٌناعداد هذا البحث على المنهجٌن  فًسوف ٌعتمد الباحث 

تناولت  التً: من خلال استقراء العدٌد من الدراسات والكتب والدورٌات  الاستقرائًالمنهج  -أ 

 المحاسبٌةوالمشكلات  المالٌةلنشاط تورٌق الاصول  والضرٌبٌة المالٌة المحاسبة

 لعلاج هذه المشكلات. اللازمةلهذا النشاط واهم الوسائل والوسائل  والضرٌبٌة

فروض البحث ومدى نجاح  لإثبات: حٌث ٌعتمد الباحث على هذا المنهج  الاستنباطًالمنهج  -ب 

 .لهذا النشاط  الضرٌبًالمقترح لعلاج مشاكل التحاسب  المحاسبًالمدخل 

 : عرض وتحلٌل الدراسات السابقة فً مجال البحث سابعاً 

 اسات السابقة  باللغة العربٌة رالد -أ

 (2)(محمد حسٌن أحمد أنور البٌومً 3127دراسة ) -1

                                                           
محمد حسٌن أحمد أنور محمد البٌومً,  " أثر اختلاف المعالجات المحاسبٌة لعملٌات التورٌق على العبء  (1)

 .154-1, ص ص :2016, كلٌة التجارة , جامعة القاهرة,  رسالة ماجستٌر,  الضرٌبً : دراسة مٌدانٌة"
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المعالجات المحاسبٌة لعملٌات  هدفت تك الدراسة إلً محاولة التوصل إلً أثر تعدد وإختلاف     

التورٌق على العبء الضرٌبً لدى المحول وذلك من خلال دراسة وتخلٌل مداخل الإعتراف 

 المحاسبً لعملٌات التورٌق وقٌاس الأثر الضرٌبً فً حالة إتباع مدخل معٌن دون الآخر.

 -توصلت الدراسة إلً العدٌد من التوصٌات من بٌنها :

المنظمات المهنٌة والعلمٌة فً مصر بعملٌات التورٌق نظراً لما قد تحققه ضرورة اهتمام  -

 هذه العملٌات من مزاٌا عدٌدة لكل الأطراف المشاركة فً تلك العملٌات.

ضرورة العمل على إصدار معٌار محاسبً مصري للمحاسبة عن عملٌات التورٌق على أن  -

 ت التورٌق.ٌتضمن متطلبات الإعتراف والقٌاس والإفصاح عن عملٌا

 (2)بسنت أحمد نورالدٌن (  3125) دراسة  -2

تناولت تلك الدراسة المخاطر الإئتمانٌة المصرفٌة الناتجة عن نشاط التورٌق بإعتباره نشاط      

ٌقوم بتحوٌل الدٌون المجمعة إلً أصول متداولة خارج المٌزانٌة العمومٌة  تموٌلً إستثماري

كما قامت بدراسة المعاٌٌر الدولٌة لمقٌاس القٌمة العادلة وأهم تطوراتها الحدٌثة فً مواجهة 

 المخاطر الإئتمانٌة الناتجة عن نشاط تورٌق الدٌون بالقطاع المصرفً.

 -التالٌة : توصلت الدراسة إلً النتائج والتوصٌات

وجهت إلً وكالات التصنٌف الإئتمانً الإتهامات فً الإشتراك فً الأزمة المالٌة العالمٌة  -

 لقصورها فً تقدٌر المخاطر الإئتمانٌة التً ٌتعرض لها نشاط التورٌق.

ضرورة الاعتراف بؤرباح وخسائر نشاط تورٌق الدٌون كنشاط داخل المٌزانٌة العمومٌة على  -

 ة بٌع حقٌقً.إعتبار أنه عملٌ

 الدراسات الأجنبٌة التً تناولت نشاط التورٌق  -ب

Parbonetti M.F( 3124) دراسة -2
(3) 

هدفت هذه الدراسة إلً دراسة دور حقوق الملكٌة الخاصة برئٌس مجلس الإدارة فً حالة 

 -توصلت الدراسة إلً عدة نتائج من أهمها: تطبٌق عملٌة التورٌق من أجل تخفٌض المخاطر.

أن عملٌة التورٌق من العملٌات المهمة التً تدعم من ربحٌة البنك وسعر السهم الخاص  -

   بالمنشؤة.

                                                           
بسنت على أحمد نورالدٌن , " القٌاس المحاسبً للمخاطر الائتمانٌة فً ظل نشاط تورٌق الدٌون بهدف التحوط  (1)

, كلٌة  ةرسالة ماجستٌر فً المحاسببالتطبٌق على القطاع المصرفً" ,  33لها فً ظل المعٌار الدولً رقم 
 .123-1, ص ص :  2014التجارة , جامعة بورسعٌد,

 

(9) 

 - M.F. Parbonetti,(2013), "Privatized Return and Socialized Risk Incentives" , 

Securitization Accounting and the Financial Crises", CITYPERC Working Paper, 

Series No. 2013-08, pp.1-30,. 
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أنه فً حالة أن رئٌس مجلس الإدارة لدٌه نصٌب كبٌر من رأس المال فإن ذلك ٌإدي إلً  -

ارتباطه بالعدٌد من مخاطر التورٌق ، وبالتالً ٌجب على المنشؤة أن تفصح عن المخاطر خاصة 

 لقروض التً تم تورٌقها.با

Patricia(3122دراسة ) -3
(2)  

هوودفت هووذه الدراسووة إلووً دراسووة كٌفٌووة الإفصوواح عوون عملٌووات التورٌووق وذلووك بغوورض تخفووٌض 

المخاطر المرتبطة بالتورٌق والتً تلحق بالبنوك والمنشآت التً تباشر نشاط التورٌوق. توصولت 

 -الدراسة إلً عدة نتائج من أهمها:

التورٌق البنوك والمإسسوات المالٌوة علوى تخفوٌض درجوة المخواطرة وزٌوادة  تساعد عملٌات -

 السٌولة اللازمة فً حالة العسر المالً.

الأزموة المالٌوة العالمٌوة التوً نتجوت عون مشوكلة  حودوث  كان لعملٌات التورٌق دور كبٌر فً -

 الرهن العقاري.

 التعلٌق على الدراسات السابقة 
 

 -للدراسات السابقة خلص إلً ما ٌلً:من خلال استقراء الباحث 
 
اتفقت العدٌد مون الدراسوات علوى ضورورة العمول علوى إصودار معٌوار محاسوبً ٌتنواول تنظوٌم  -2

 أنشطة التورٌق المختلفة فً بٌئة الأعمال المصرٌة .

لووى أن مشووكلات الاعتووراف والقٌوواس والافصوواح المحاسووبً عوون عملٌووات عاتفقووت الدراسووات  -3

 ام الكافً من جانب المنظمات المهنٌة المصرٌة .التورٌق لم تلق الاهتم

توصلت إحدى الدراسات إلً أن خضوع نشاط التورٌوق للضورٌبة علوى المبٌعوات ٌمثول عائقواً  -4

أمام تنشٌط ودفع أنشوطة التورٌوق للانتشوار ، وهوو موا ٌتطلوب اصودرا تشورٌع ضورٌبً ٌعفوى 

 جمٌع أنشطة التورٌق من الخضوع لضرٌبة المبٌعات.

من هذه الدراسات معالجة مقترحة للمشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول  أيلم تقدم  -5

 المالٌة .

وجود العدٌد من المشكلات الضرٌبة لنشاط تورٌق  بناء على ما سبق تتمثل الفجوة البحثٌة  -6

وعدم وجود نصوص ضرٌبٌة واضحة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة ، كما  الأصول المالٌة

وجد معاٌٌر مصرٌة أو دولٌة خاصة بنشاط تورٌق الأصول المالٌة ، مما أنه لا حتى الأن لا ت

ٌإدى إلى إثارة الجدل حول المعالجة الضرٌبٌة لهذا النشاط، بالإضافة إلى أنه على الرغم 

فً ندرة من اهتمام الفكر المحاسبً والضرٌبً بنشاط تورٌق الأصول المالٌة إلا أنه  توجد 

ضرورة التوصل نشاط ، لذا ٌرى الباحث للهذا ا لات الضرٌبٌة المشك الدراسات التً تناولت

 المشكلات التً تواجه نشاط تورٌق الأصول المالٌة .تلك لمدخل محاسبً مقترح لمعالجة 

                                                           
(1)

 

- Patricia Brieoc.,(2011), "Securitization Transparency and Failure Risk, available at: 

http://ssrn.com ", pp.1-20. 
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 : خطة البحث:ثامناً 

 -تً:الآإلً ضوء مشكلة وطبٌعة البحث واهدفه وفروضه فقد قام الباحث بتقسٌم بحثه فً 

 ." المالٌةصول لنشاط تورٌق الأالنظري طار "الإ، بعنوان  ولالفصل الأ

لنشاط المدخل المحاسبً المقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضرٌبٌة  "، بعنوان الفصل الثانً

 ." تورٌق الأصول المالٌة

:  دراسة مٌدانٌه لاختبار مدى اٌجابٌة تطبٌق المدخل المحاسبً " ، بعنوان الفصل الثالث

 المقترح 

 " المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة .لمعالجة 
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 الفصل الأول

 الإطار الفكري لنشاط تورٌق الأصول المالٌة 

 

 

 مقدمه :

مع انفصال الملكٌة عن الإدارة وزٌادة حدة المنافسة بٌن الشركات زادت قرارات الإدارة ومن     

اهمها تلك القرارات ذات البعد الاستراتٌجً وهى قرارات تموٌل أنشطة الشركات ، وكانت 

الاختٌارات المتاحة امام الإدارة تنحصر فً التموٌل عن طرٌق زٌادة راس المال او عن طرٌق 

قتراض. وٌعد كلا النوعٌن تموٌلا صرٌحا ٌترتب علٌه الافصاح عن الزٌادة فً راس المال او الا

الزٌادة فً الالتزامات فً قائمة المركز المالً ومحاسبٌا فان لهذه القرارات فً كلتا الحالتٌن 

 (2)اثار مالٌه هامه تتطلب المحاسبة عنها بطرٌقه سلٌمه.

 

مع تفجر أزمة المدٌونٌة الخارجٌة فً  2893ورٌق إلً سنة وٌمكن ارجاع جذور عملٌة الت    

منطقة العالم الثالث، وتوقف العدٌد من دول هذه المنطقة عن تسدٌد دٌونها، وفى مصر فقد 

ظهرت البداٌة الاولً لفكرة التورٌق فً اوائل القرن الحادي والعشرٌن عندما صدر قانون 

 3115لسنة  254ذلك صدور القانون رقم ثم تلى 3112لسنة  259التموٌل العقاري رقم 

بإضافة باب جدٌد  3115لسنة  57والخاص بنشاط التورٌق ثم صدر قرار وزٌر الاستثمار رقم 

 نشاط التورٌق. -الباب العاشر –إلً اللائحة التنفٌذٌة للقانون ذاته 

 

ول وٌهدف هذا الفصل إلً عرض وتوضٌح الإطار الفكري والنظري لنشاط تورٌق الأص     

 المالٌة، وسٌتم تناول ذلك من خلال مبحثٌن على النحو التالً : 

 

 : طبٌعة نشاط تورٌق الأصول المالٌة.المبحث الأول

: نشاط تورٌق الأصول المالٌة فً ضوء معاٌٌر المحاسبة وأحكام التشرٌع المبحث الثانً

 الضرٌبً. 

 

 

 

 

 
                                                           

ٌاسر محمد احمد عبد الله ,"متطلبات القٌاس والافصاح المحاسبً عن عملٌات تورٌق الاصول المالٌة مع  (1)
, كلٌة التجارة, فرع رسالة ماجستٌر فً المحاسبةرٌة", دراسة تطبٌقٌه فً بٌئة الممارسة المحاسبٌة المص

 .1,ص2002دمنهور, جامعة الاسكندرٌه,
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 المبحث الأول 

 طبٌعة نشاط تورٌق الأصول المالٌة

 أولاً: مفهوم وأهمٌة نشاط التورٌق

وردت العدٌد من التعرٌفات لنشاط التورٌق  ، وفٌما ٌعد التورٌق مصطلح اقتصادي ولقد      

 ٌلً عرض لأهم هذه التعارٌف :

ٌُعرف التورٌق على المستوى الدولً بؤنه  وسٌلة تموٌلٌة دولٌة تتٌح بٌع دٌون تلك    -

ا إلى أسهم داخلٌة مقومة بعملة الدولة المتعثرة أو الدول لطرف أو أطراف أخرى وتحوٌله

تحوٌل الدٌن الخارجً المقوم بعملة أجنبٌة إلى دٌن داخلً مقوم بعملة الدٌون المتعثرة 

 مثال ذلك عند توقف المكسٌك عن دفع التزاماتها .

ومن خلال استعراض مفهوم وأطراف عملٌة التورٌق ٌمكن توضٌح أهمٌة نشاط التورٌق     

 -لك بٌن أطرافه المختلفة وذلك على النحو التالً :وذ

 (2) أهمٌة التورٌق بالنسبة للبنوك والمإسسات المالٌة: -2

تسٌٌل القروض والتسهٌلات الائتمانٌة والدٌون للحصول على موارد مالٌه تمكنها من سداد  -

اموالها الالتزامات فورا وتموٌل عملائها بقروض جدٌده بدون الحاجه إلً تجمٌد جزء من 

لفتره زمنٌه طوٌله، مما ٌإدى إلً زٌادة معدل دوران تلك القروض وربحٌة البنوك فً ان 

 واحد.

 :أهمٌة التورٌق بالنسبة للمستثمرٌن -3

 الحصول على استثمار ٌجمع بٌن هامش الامان والسٌولة معا. -

اختٌار ٌسمح للمستثمرٌن اختٌار نوع الأصل الذي ٌرغبون الاستثمار فٌه، حٌث ٌكون  -

السند الذي ٌتم الاستثمار فٌه مرتبطا بنوع اصول محفظة التورٌق، وبالتالً ٌسمح بتحدٌد 

 وتفهم المخاطر المرتبطة بسندات التورٌق.

ٌوفر التورٌق ضمانات للمستثمرٌن من خلال عدة بدائل منها استخدام محفظة القروض  -

ر التً تنطوي علٌها السندات محل التورٌق كرهن للسندات، وتحقٌق الشفافٌة بشؤن المخاط

 المورقة، وذلك بتحدٌد جودتها من خلال احدى مإسسات التصنٌف الائتمانً.

ٌمكن للمستثمر فً ظل التورٌق ان ٌحوز ورقه مالٌه قابله للتداول أي عالٌة السٌولة كما  -

 ٌمكن بٌعها بؤعلى سعر ممكن فً أسواق الأوراق المالٌة.

 

                                                           
 -هٌثم محمد عبد الفتاح السٌد البسٌونً, "المشاكل المحاسبٌة لعملٌات تورٌق الدٌون فً ظل المعاٌٌر المحاسبٌة (1)

ببورسعٌد, أكادٌمٌة السادات للعلوم , كلٌة العلوم الإدارٌة رسالة ماجستٌر فً المحاسبة دراسة تطبٌقٌه",
 .34, ص2012الادارٌه,
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  :مقترضأهمٌة التورٌق بالنسبة لل -4

فً ظل التورٌق ٌصبح الراغب فً الاقتراض امام بدائل تموٌلٌه متنوعه ومنافسه، فً مثل      

 هذه السوق تكون الفائدة اقل والسٌولة متوافره ومنتظمة.

 

  أهمٌة التورٌق بالنسبة للاقتصاد وسوق المال: -5

تموٌلٌه طوٌلة الاجل تنشٌط سوق الأوراق المالٌة وخاصة سوق السندات حٌث انها اداه  -

 وتعطى فائدة مناسبه لحائزها.
 

 أهمٌة التورٌق بالنسبة للدول النامٌة: -6

تواجه العدٌد من الدول النامٌة تحدٌات كبٌره قد تإثر على النمو الاقتصادي فٌها، ومن أهم  -

اق هذه التحدٌات ارتفاع تكلفة رأس المال والمدٌونٌة العاملة المتزاٌدة وافتقارها إلً أسو

مالٌه فاعله، وأمام هذا الواقع شرعت هذه الدول فً البحث عن السبل الكفٌلة لمواجهة هذه 

التحدٌات ومن بٌنها عملٌات تورٌق الدٌون. ولقد أظهرت عملٌة التورٌق جدواها فً الدول 

 -النامٌة فً تحقٌق الأمور التالٌة:

 بتكلفه أقل.تؤمٌن التموٌل طوٌل الأجل من الأسواق المالٌة العالمٌة  -

 تؤمٌن التموٌل اللازم للمإسسات الصغٌرة والمتوسطة. -

 تؤمٌن مصادر تموٌل جدٌده للدٌن العام بتكلفة اقل. -

 

 ثانٌاً: أنواع الأوراق المالٌة المستخدمة فً التورٌق

 تتعدد الأوراق المالٌة المستخدمة فً التورٌق وٌمكن توضٌحها على النحو التالً :

 ت برهونات عقارٌة .التورٌق بإصدار سندا -2

 التورٌق من خلال إصدار أسهم ممتازة قابلة للاستدعاء. -3

 التورٌق من خلال إصدار سندات قصٌرة الأجل )أوراق تجارٌة (. -4

 passالتورٌق باستخدام الشهادات البٌنٌة التً ٌمكن تداولها وٌطلق علٌها شهادات  -5

through  . وتدر فوائد فً مواعٌد دورٌة 
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 لثانًالمبحث ا

 نشاط تورٌق الأصول المالٌة فً ضوء معاٌٌر المحاسبة

 وأحكام التشرٌع الضرٌبً.

 

 أولاً : نشاط التورٌق فً الفكر المحاسبً  

لقد تبنت العدٌد من معاٌٌر المحاسبة الدولٌة والأمرٌكٌة والمصرٌة محاولة وضع إطارا      

لنشاط التورٌق ، ولكن تكمن المشكلة فً أن المنظمات المهنٌة ومنها معاٌٌر المحاسبة الدولٌة 

 (2)لم تعد معٌارا بشؤن المحاسبة عن التورٌق ، ومن خلال استقراء العدٌد من الدراسات السابقة

 ٌحاول الباحث تلخٌص المعاٌٌر التً تناولت جوانب من نشاط التورٌق وذلك على النحو التالً :  

 -المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة بشؤن المحاسبة عن التورٌق:  -أ

 IASC 32)) المعٌار المحاسبً -2

  (IASC 7المعٌار المحاسبً رقم ) -3

تحت عنوان  2888صدر هذا المعٌار فً مارس  (:IASC 39المعٌار المحاسبً رقم ) -4

:الادوات المالٌة: الاعتراف والقٌاس"  : هدف هذا المعٌار الى ضرورة الاعتراف بالحقوق 

والالتزامات التعاقدٌة الناتجة عن الادوات المالٌة على انها اصول والتزامات داخل 

لمالٌة وكذلك الاعتراف المٌزانٌة، كما تطرق الى القٌاس المبدئً واللاحق للأدوات ا

بالأرباح والخسائر الناتجة عن الادوات ، كما تعرض فً بعض فقراته الى اسس المحاسبة 

 عن عملٌات تورٌق الاصول المالٌة باعتبارها نوعا ضمن انواع الادوات المالٌة.

 -المعاٌٌر المحاسبٌة الأمرٌكٌة بشؤن المحاسبة عن التورٌق: -ب

بدأت الاصدارات الأمرٌكٌة فً هذا الصدد بإصدار : (3) (FASB 77معٌار المحاسبة رقم) -2

وٌختص هذا الاصدار بالمحاسبة عن تحوٌل  2894( عام 99المعٌار الأمرٌكً رقم)

الأرصدة المدٌنة مع حق الرجوع وٌستهدف وضع اسس محاسبٌه عن عملٌات بٌع ارصده 

رٌق الاصول المدٌنٌٌن مع حق الرجوع ولم ٌتناول بالتحدٌد اسس المحاسبة عن عملٌة تو

                                                           
 لمزٌد من التفاصٌل ٌمكن الرجوع إلى : (2)
د. سٌد عبد الفتاح حسن صالح," انعكاسات القٌاس الإفصاح المحاسبً لعملٌات تورٌق الاصول المالٌة على  -

كلٌة التجارة, جامعة عٌن شمس, العدد المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارة، سوق الأوراق المالٌة المصري, "
 .31,ص 2010الرابع, 

-Marty R,  and Jim J,(2002) ,  "Securitization Accounting Under FASB 125", 

Deloitte& Touche, Second Edition, January , p.4. 
تورٌق الاصول المالٌة على د. سٌد عبد الفتاح حسن صالح," انعكاسات القٌاس الإفصاح المحاسبً لعملٌات  (2)

كلٌة التجارة, جامعة عٌن شمس, العدد المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارة، سوق الأوراق المالٌة المصري, "
 .31,ص 2010الرابع, 
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المالٌة ، ولكنه كان بداٌة للمحاسبة عن عملٌات بٌع الاصول المالٌة مع حق الرجوع 

 كخطوه أولٌه لتورٌق الاصول المالٌة.

بهدف  2881تم اصدار هذا المعٌار فً مارس (: FASB 105معٌار المحاسبة رقم ) -3

لٌة مع التركٌز على الافصاح عن الادوات المالٌة ذات الخطر غٌر المعلن فً القوائم الما

 مخاطر الائتمان .

بهدف  2882تم اصدار هذا المعٌار فً دٌسمبر (: FASB 107معٌار المحاسبة رقم ) -4

الافصاح عن القٌمة العادلة للأدوات المالٌة فً حالة ما إذا امكن تقدٌر القٌمة العادلة من 

انٌة تقدٌر القٌمة الناحٌة العملٌة مع الافصاح عن الاسباب التً قد تإدى الى عدم امك

 العادلة للأدوات المالٌة.

وتم اصدار  2888تم اصدار هذا المعٌار فً اكتوبر  (:FASB 119معٌار المحاسبة رقم ) -5

( وذلك للإفصاح عن الادوات المالٌة 216,219هذا المعٌار لتعدٌل المعٌارٌن ارقام )

 المشتقة والقٌمة العادلة الادوات المالٌة.

للمحاسبة عن  2888تم اصدار هذا المعٌار فً عام  (:FASB 125) معٌار المحاسبة رقم -6

تحوٌل الاصول المالٌة والتخلص من الالتزامات والذى وضع اسس المحاسبة عن عملٌات 

تورٌق الاصول المالٌة ولكنه واجه العدٌد من الانتقادات نتٌجة لكثره المشاكل التً لم 

 ٌستطع هذا المعٌار مواجهتها.

وذلك بهدف  2889: تم اصدار هذا المعٌار فً عام (FASB 133ة رقم )معٌار المحاسب -7

 الافصاح عن المحاسبة عن الادوات المالٌة المشتقة وانشطة التحوط.

 3111تم اصدار هذا المعٌار فً سبتمبر  :(2) (FASB 140معٌار المحاسبة رقم ) -9

للمحاسبة عن تحوٌلات وخدمة الاصول المالٌة واسقاط  الخصوم وٌهدف هذا المعٌار الى 

 وضع اسس المحاسبة عن عملٌات تورٌق الاصول المالٌة والافصاح عنها.

قد وجه ( غٌر ان هذا المعٌار 236ولقد صدر هذا المعٌار كبدٌل للمعٌار الأمرٌكً رقم )     

إلٌه العدٌد من الانتقادات منها عدم تحقٌق الاتساق والشمول فً المعالجة المحاسبٌة من 

 (3)وجهة نظر البنك البادئ بالتورٌق والشركة المصدرة للتورٌق.

 (4) ب: المعاٌٌر المحاسبٌة المصرٌة بشؤن المحاسبة عن التورٌق:

 3126( المعدل عام 36معٌار المحاسبة المصري رقم ) -2

 3126( المعدل عام 37معٌار المحاسبة المصري رقم ) -3

 .بعنوان "الأدوات المالٌة 3126( المعدل عام 51المعٌار رقم ) -4

 

                                                           
 .35, ص  مرجع سبق ذكرههبه بشٌر الطوخً, " (1)
(2)

 

 -Marty Rosenblatt and Jim Johnson ,"Securitization Accounting Under FASB 125", 

Deloitte& Touche, Second Edition, January 2000, p.4. 
 .16-15, ص ص   مرجع سبق ذكرههبه بشٌر الطوخى,  (3)
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 الفصل الثانً

 المدخل المحاسبً المقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضرٌبٌة 

 لنشاط تورٌق الأصول المالٌة 

 مقدمة

تعرضت العدٌد من الشركات والمإسسات المالٌة المتعاملة فً عملٌات التورٌق إلً       

حٌث ٌرتبط نشاط التورٌق بالعدٌد من المخاطر والتً ٌتمثل أهمها فً التلاعب   ،الانهٌار

بالأرباح والخسائر المتعلقة بالعملٌات ، ومخاطر قٌاس القٌمة العادلة للأصول والالتزامات 

ن العملٌات ، بالإضافة إلى مخاطر عدم الشفافٌة والإفصاح السلٌم ، كما تعرض نشاط الناشئة ع

تورٌق الأصول المالٌة للعدٌد من المشكلات الضرٌبٌة ، وفى ظل عدم وجود معاٌٌر واضحة 

ومحددة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة وتزاٌد المخاطر المصاحبة لها وتعدد المشكلات المحاسبٌة 

أصبح من الضروري وجود مدخل فكرى ٌمَكن من خلاله التغلب على المشكلات والضرٌبٌة ، 

 .(2)الضرٌبٌة 

لذا ٌهدف الباحث من هذا الفصل إلً عرض وتحلٌل المشكلات الضرٌبٌة التً تواجه نشاط      

تورٌق الأصول المالٌة مع التوصل لمدخل محاسبً لمعالجة تلك المشكلات فً ضوء معاٌٌر 

م التشرٌع الضرٌبً المصري ، وتوضٌح الآثار المترتبة على تطبٌق تلك المحاسبة وأحكا

 المعالجة المقترحة للمشكلات الضرٌبٌة .

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

د. مجدى ملٌجً عبد الحكٌم , " مدخل مقترح لمعالجة عملٌات تورٌق الأصول المالٌة لتحسٌن جودة التقارٌر  (1)

المجلة العلمٌة للاقتصاد المالٌة المنشورة فً ضوء أسالٌب المحاسبة الابتكارٌة : دراسة نظرٌة اختبارٌة " , 

 . 445, ص 2012 , ٌناٌر 1, كلٌة التجارة , جامعة عٌن شمس , العدد  والتجارة
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 المبحث الأول

 المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة

 

 أولاً: المشكلات الضرٌبٌة المتعلقة بنشاط التورٌق والمعاملة الضرٌبة المقترحة لها.

 المشكلات الضرٌبٌة الناتجة عن استخدام القٌمة العادلة فً القٌاس.  -أ

أدى استخدام القٌمة العادلة فً القٌاس إلً ارتباك وتخبط لدى الجهاز الضرٌبً فً مصر،       

والخاص بالضرائب على الدخل فً مصر والذى نص  3116لسنة  82فقد صدر القانون رقم 

على الأخذ بمعاٌٌر المحاسبة المصرٌة لأول مره ونتٌجة لذلك  3منه فقره  29فً المادة رقم 

 : (2)ظهرت العدٌد من المشكلات الضرٌبٌة ومن اهمها

  تحوٌل الأصل الثابت إلً استثمار عقاري -2

 مشكلة الاستبعادات من الاستثمار العقاري -3

 مشكلة مدى معرفة العاملٌن بمصلحة الضرائب بالمعاٌٌر المحاسبٌة -4

 مشكلة مدى خضوع الخدمات المتعلقة بنشاط التورٌق للضرٌبة :                        -ب

 :(3)تتمثل هذه الخدمات فً ثلاثة انواع رئٌسٌه هً

 -النوع الأول: الخدمات الاستشارٌة التً تقدمها شركات التصنٌف الائتمانً: -2

 -لسببٌن هما:وهذه الخدمات لا ٌمكن اخضاعها للضرٌبة العامة على المبٌعات 

  لخفض المخاطرة وتكلفة الائتمان والحد من نسبة الدٌون المتعثرة وتحدٌدا لسعر الفائدة

المناسب، فإنه ٌتم تكلٌف احدى الشركات التً تقوم بعملٌة التصنٌف الائتمانً لتحقٌق ذلك، 

 ومن ثم فإن هذه الخدمات لا تخرج عن كونها دراسات جدوى أو خدمات استشارٌة مهنٌه لا

 تخضع لضرٌبة القٌمة المضافة . 

  ان الخدمات الخاضعة لضرٌبة القٌمة المضافة تم ذكرها على سبٌل الحصر وعددها سبعه

عشرة نوعا من الخدمات لا تتضمن الخدمات المهنٌة سواء الطبٌة أو الهندسٌة أو 

 المحاسبٌة أو الضرٌبٌة وما شابهها.

 المحاٌدة: ابٌةالرقالنوع الثانً: الخدمات التً تقدمها الجهة  -3

تقوم هذه الجهة بتقدٌم خدماتها الرقابٌة المحاٌدة المتعلقة بالتؤكد من التزام الجهة المصدرة     

للسندات بكل شروط الاصدار كما وردت بنشرة الاكتتاب، ونظرا لان هذه الخدمات تمثل اٌضا 

نوعا من لخدمات المهنٌة التً لم ترد ضمن الخدمات الخاضعة لضرٌبة القٌمة المضافة فلا 

 مجال لخضوعها للضرٌبة.

                                                           
مجلة الفكر  محمد خالد سلمان," المشكلات المحاسبٌة والضرٌبٌة للمحاسبة عن الاستثمار العقاري", (1)

-13, ص ص: 2012, كلٌة التجارة, جامعة عٌن شمس, العدد الثالث, السنه السادسة عشر, اكتوبر المحاسبً
21. 

 .110ص ,  مرجع سبق ذكره" اشرف احمد محمد امٌن,  (2)
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 النوع الثالث: الخدمات التً تقدمها الشركات ذات الغرض الخاص : -4

 تتولى الشركات ذات الغرض الخاص القٌام بعدة مهام من اهمها

 "تحوٌل الاصول من المقرض الأصلً الى مقرضٌن اخرٌن" التورٌق 

 اعٌد استحقاقها.القٌام بؤعمال التحصٌل الدوري للمستحقات من قبل المقترضٌن فً مو 

 .شراء الذمم المدٌنة الناشئة عن الصادرات 

وٌرى الباحث ان هذه الخدمات باعتبارها تمثل خدمات مهنٌة ولٌست من الخدمات الواردة      

المتعلقة بخدمات التشغٌل  3113لسنة  22على سبٌل الحصر ولم ٌنص علٌها القانون رقم 

 امة على المبٌعات.للغٌر فإنه لامجال لإخضاعها للضرٌبة الع

     (2) مشكلة مدى خضوع نشاط تورٌق الاصول المالٌة لقانون ضرٌبة الدمغة -د

فً ظل اتجاه الدولة الى تشجٌع الممولٌن على الالتزام بقوانٌن الضرائب والحد من        

 .بتعدٌل  3117لسنة  254التهرب الضرٌبً وانهاء المنازعات القائمة فقد صدر القانون رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .212,  ص  مرجع سبق ذكرهد. حسن سٌد عوٌس ,  (1)
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 المبحث الثانً

 الهٌكل النظري للمدخل المحاسبً المقترح لمعالجة المشكلات الضرٌبٌة 

 لنشاط تورٌق الأصول المالٌة.

 

ٌتمثل الهدف العام من المدخل المحاسبً المقترح فً دعم نشاط التورٌق ضرٌبٌاً ومعالجة      

الأصول المالٌة ، حٌث ٌعد نشاط المشكلات الضرٌبٌة الناشئة عند ممارسة نشاط تورٌق 

التورٌق أحد أدوات الوساطة المالٌة الهامة والمإثرة للغاٌة فً الحٌاة الاقتصادٌة ، وٌتفرع من 

 هذا الهدف عدة أهداف فرعٌة تتمثل فٌما ٌلً :

 تجنب حدوث الازدواج الضرٌبً عن ممارسة نشاط تورٌق الأصول المالٌة . -2

التً قد تنشؤ عند ممارسات بعض عملٌات نشاط تورٌق مكافحة ظاهرة التهرب الضرٌبً  -3

 الأصول المالٌة .

دعم الحصٌلة الضرٌبٌة وبالتالً دعم الاقتصاد الوطنً وذلك من خلال تنشٌط العدٌد من  -4

 الأنشطة الصناعٌة والتجارٌة والخدمٌة وتنمٌة أوعٌتها ضرٌبٌا.

 

تورٌق الأصول المالٌة فً  وبناء على ما تم عرضة من مشكلات ضرٌبٌة خاصة بنشاط     

ضوء التشرٌع الضرٌبً المصري فإن الباحث ٌرى أن آلٌات تنفٌذ المدخل المقترح للقضاء على 

تلك المشكلات تتمثل فً آلٌات هامة تبدأ من  ضرورة توافر معٌار مراجعة خاص بنشاط 

الأصول التورٌق مروراً بتوضٌح مهام مراقب الحسابات عند مراجعة عملٌات نشاط تورٌق 

المالٌة ثم تعدٌل النصوص الضرٌبٌة بخصوص نشاط تورٌق الأصول المالٌة وبالتالً تسهٌل 

 مهام الفاحص الضرٌبً : 

 استحداث معٌار مراجعة خاص بنشاط تورٌق الأصول المالٌة . -2

 مراقب الحسابات . -3

الأصول تحدٌث التشرٌع الضرٌبً للقضاء على المشكلات الضرٌبٌة الخاصة بنشاط تورٌق  -4

 المالٌة .

 تطوٌر وتنمٌة مهارات الفاحص الضرٌبً . -5
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 الفصل الثالث 
دراسة مٌدانٌه لإختبار مدى إٌجابٌة تطبٌق المدخل المحاسبً المقترح  لمعالجة  

 المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة .
 

 
 مقدمه : 

ٌسعى هذا الفصل إلى وضع مدخل محاسبً مقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضرٌبٌة      
لنشاط تورٌق الأصول المالٌة فً ضوء معاٌٌر المحاسبة وأحكام التشرٌع الضرٌبً المصري ، 
وسعٌا نحو تحقٌق ذلك فسوف ٌتم استخدام التحلٌلات الإحصائٌة التً ٌتم من خلالها اختبار 

، ولذا فإن هذا الفصل ٌسعى إلى الإجابة على مجموعة من التساإلات البحثٌة  فروض الدراسة
 وهً ما ٌلً : 

هل ٌوجد تؤثٌر للمدخل المقترح فً معالجة المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول  -2
 المالٌة ؟

هل توجد فروق أراء عٌنة الدراسة حول آلٌات تطبٌق المدخل المقترح فً معالجة  -3
 ٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة ؟  المشكلات الضر

 وفً هذا السٌاق ٌقوم الباحث بتقسٌم  هذه الدراسة إلً مبحثٌن هما ما ٌلً : 

 منهجٌة الدراسة المٌدانٌة . المبحث الأول : 

 : ًتحلٌل نتائج الدراسة المٌدانٌة . المبحث الثان 
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 المبحث الأول 
  منهجٌة الدراسة المٌدانٌة

 
 

 :   أولا : أهداف الدراسة المٌدانٌة

تسعى الدراسة المٌدانٌة إلى تحقٌق هدف رئٌسً وهو محاولة وضع مدخل محاسبً 
مقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة فً ضوء معاٌٌر 

جموعة من المحاسبة وأحكام التشرٌع الضرٌبً المصري ، وفً ضوء هذا الهدف ٌمكن تحقٌق م
 الأهداف الفرعٌة وهً على النحو التالً : 

تؤثٌر للمدخل المقترح فً معالجة المشكلات الضرٌبٌة لنشاط التعرف على مدى وجود  -2
 تورٌق الأصول المالٌة .

توضٌح مدى وجود فروق أراء عٌنة الدراسة حول آلٌات تطبٌق المدخل المقترح فً معالجة  -3
 الأصول المالٌة . المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق 

 ثانٌا: عٌنة الدراسة المٌدانٌة  : 
 

فً العاملٌن بمصلحة الضرائب المصرٌة ، ومراقبى حسابات  ٌتمثل مجتمع الدراسة
والمحاسبٌن القانونٌن بشركات تداول الأوراق المالٌة، وكذلك أعضاء هٌئة التدرٌس بكلٌات 

% 6، وبالرجوع لجداول التوزٌع العشوائً عند مستوى معنوٌة التجارة بالجامعات المصرٌة 
مفردة ، وقد قام الباحث بتوزٌع القوائم على عٌنة  493نجد أن حجم العٌنة المناسب ٌكون 

 الدراسة ، وكانت الاستجابات كما ٌوضحها الجدول التالً :  
 ( القوائم الموزعة على عٌنة الدراسة4/2جدول )

 القوائم الصحٌحة  م الموزعة عدد القوائ البٌان م

 215 247 فاحص ضرٌبً  2

مراقب حسابات بشركات تداول  3
 الأوراق المالٌة  

241 91 

 92 212 محاسب قانونً  4

 26 26 أعضاء هٌئة تدرٌس  5

 391 493 الإجمالً 

 : إعداد الباحث فً ضوء النتائج الإحصائٌة  المصدر
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 المبحث الثانً 
  نتائج الدراسة المٌدانٌةتحلٌل 

 
 تمهٌد : 

من أهداف للدراسة  ٌسعى الباحث إلى اختبار فروض الدراسة فً ضوء ما تم صٌاغتة
المٌدانٌة ، حٌث ٌتم اختبار الفروض من خلال مجموعة من الأسالٌب الإحصائٌة الاستدلالٌة ، 
وٌمكن تحقٌق ذلك من خلال مجموعة من العناصر التً ٌحتوٌها هذا المبحث وذلك على النحو 

 التالً : 
 أولا: الصدق والثبات للمتغٌرات  : 

 
ٌمكن اختبار محاور الدراسة التً تتمثل فً المتغٌرات المستقلة والثابتة وذلك للتعرف 
 على مدى صدق عٌنة الدراسة فً الإجابة من خلال اختبارات الصدق والثبات ، وذلك كما ٌلً : 

 :  اختبار المحاور الرئٌسٌة - أ
م التعبٌر عنه ٌمكن للباحث اختبار المحاور الرئٌسٌة لقائمة الاستبٌان وذلك بما ٌت

 بالمتغٌرات الرئٌسٌة المستقلة والتابعة ، وذلك كما فً الجدول التالً : 
 ( اختبار الصدق والثبات لمحاور الدراسة4/6جدول )

 مــعـامــل الـصـدق مــعــامــل الـثـبـات عبارات المحور  محاور الدراسة  

المشاكل الضرٌبٌة لنشاط 
 تورٌق الأصول المالٌة 

9 1,814 1,861 

 1,864 1,819 9 المدخل المقترح 

 1,969 1,947 5 آلٌات تطبٌق المدخل المقترح

 : نتائج التحلٌل الإحصائً المصدر 
 :  ٌتضح من خلال الجدول السابق ما ٌلً

% ، 61جمٌع معاملات الثبات المتعلقة بمحاور الدراسة مقبولة وذلك لأنها أعلى من  -2
الدراسة حول عبارات هذه المحاور تتسم بالثبات ومن  الأمر الذي ٌعنً أن إجابات عٌنة
 .   (2)ثم فإنها تصلح للتحلٌل الاحصائً

جاءت أعلى معاملات ثبات للمدخل المقترح ، مما ٌدل على وجود قابلٌة لدى عٌنة   -3
الدراسة حول أهمٌة المدخل المقترح فً علاج المشاكل الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأول 

 المالٌة  
 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 

(1)
  

-Amir , D,  . and Sonderpandian , J . , “Complete Business Statistics”, McGraw – Hill , 

New York, 2002,p.66.   
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 النتائج  والتوصٌات

 أولا: النتائج

بعد أن تناول الباحث الفصول الثلاثة التً احتوت علٌها الدراسة ، خلص إلً مجموعه من    
 النتائج النظرٌة والمٌدانٌة ، تمثلت فٌما ٌلً:

 ٌوجد العدٌد من المشكلات الضرٌبٌة تواجه نشاط تورٌق الأصول المالٌة. -2
المشكلات الضرٌبٌة التً تواجه نشاط تورٌق الأصول المالٌة ٌحقق المدخل المقترح معالجة  -3

إلى أنه ٌإدى إلى تجنب حدوث الازدواج الضرٌبً عن ممارسة نشاط تورٌق  بالإضافة
 الأصول المالٌة .

ٌعمل المدخل المقترح على  مكافحة ظاهرة التهرب الضرٌبً التً قد تنشؤ عند ممارسات  -4
 الٌة .بعض عملٌات نشاط تورٌق الأصول الم

ٌساعد المدخل المقترح فً دعم الحصٌلة الضرٌبٌة وبالتالً دعم الاقتصاد الوطنً وذلك من  -5
 خلال تنشٌط العدٌد من الأنشطة الصناعٌة والتجارٌة والخدمٌة وتنمٌة أوعٌتها ضرٌبٌا.

معظم أفراد عٌنة الدراسة من أصحاب المإهل التعلٌمً البكالورٌوس وذلك بنسبة مئوٌة  -6
ٌعنً اهتمام المسئولٌن بمصلحة الضرائب بالجانب التعلٌمً لدى العاملٌن  % مما97,4
 لدٌها. 

 تبٌن وجود فروق معنوٌة بٌن عٌنة الدراسة حول آلٌات تطبٌق المدخل المقترح  -7
ٌوجد فروق معنوٌة بٌن معالجة المشاكل الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة وفقا  -9

 التعلٌمً ، الوظٌفة ، الخبرة ( .  للمتغٌرات الدٌموغرافٌة ) المستوى
ٌوجد فروق معنوٌة بٌن المدخل المقترح وفقا للمتغٌرات الدٌموغرافٌة ) المستوى التعلٌمً،    -9

 الوظٌفة ، الخبرة ( . 
ٌوجد فروق معنوٌة بٌن آلٌات تطبٌق المدخل المقترح  وفقا للمتغٌرات الدٌموغرافٌة )  -8

لا ٌوجد فروق معنوٌة بٌن آراء عٌنة الدراسة وفقا  المستوى التعلٌمً ، الخبرة ( ، بٌنما
 للوظٌفة. 

ٌوجد تؤثٌر للمدخل المقترح فً معالجة  أوضحت النتائج المٌدانٌة قبول الفرض القائل -21
 . المشكلات الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الأصول المالٌة

ا: التوصٌات ًٌ  ثان

 : فً ضوء النتائج التً توصلت لها الدراسة ٌوصى الباحث بالآتً

بضرورة تطبٌق المدخل المحاسبً المقترح لنشاط تورٌق الأصول المالٌة ، وذلك لأنه ٌحقق  -2

 العدٌد من المزاٌا الضرٌبٌة .

تحدٌث التشرٌع الضرٌبً للقضاء على المشكلات الضرٌبٌة الخاصة بنشاط تورٌق الأصول  -3

 المالٌة.

حصول الفاحص الضرٌبً على دورات تدرٌبٌة بخصوص نشاط تورٌق الأصول المستحدث   -4

وأي نشاط اقتصادي حتى ٌمكن ممارسة مسإولٌاته بعٌد عن أي تحٌز أو اجتهاد شخصً 

معٌن ٌبعده عن الموضوعٌة خاصة عند فحص القٌم المالٌة الخاضعة للتقدٌر الشخصً 

 والمعدة وفقاً للتشرٌع الضرٌبً.

 ة استحداث معٌار مراجعة خاص بنشاط تورٌق الأصول المالٌة .ضرور  -5

 تطوٌر دور مراقب الحسابات تجاه تحدٌات قٌاس قٌمة تورٌق الأصول المالٌة. -6
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 قائــــــمة مراجع البحث

 

 المراجع العربٌة: -أولا

 

 )أ( الدورٌات: 

أحمد عبد البشٌر صبٌح ، " المشكلات المحاسبٌة المترتبة على تورٌق الدٌون فً شركات  .1

، كلٌة التجارة ، جامعة عٌن شمس ،  العلمٌة للإقتصاد والتجارة المجلةالتموٌل العقاري" ، 

 .3123العدد الثالث ، المجلد الثالث،

فً البنوك التجارٌة  أمجد حسن عبدالرحمن محمد، " أثر تطبٌق آلٌات وركائز الحوكمة .2

،  المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارةعلى ترشٌد قرارات منح الائتمان وتورٌق الدٌون" ، 

 . 3123كلٌة التجارة ، جامعة عٌن شمس ، العدد الثانً ، المجلد الثالث،

د. اسامه علً عبد الخالق،" المعاملة الضرٌبٌة لنشاط تورٌق الاصول فً ظل احكام  .3

  Assets Securitizationٌبً المصري )المشكلات والحلول( التشرٌع الضر

،العدد 39، كلٌة الزقازٌق، المجلد مجلة البحوث التجارٌةالتحوٌل("، -التسنٌد-)التورٌق

 .3117الثانى،

د. امٌن عبد التواب شهٌب،" المحاسبة عن عملٌات التورٌق وفقا للمعاٌٌر المحاسبٌة وفى  .4

، كلٌة التجارة، جامعة مجلة افاق جدٌده للدراسات التجارٌة العالمٌة"،ضوء الازمه المالٌة 

 .3118اكتوبر  -المنوفٌة، السنه الحادٌة والعشرون، العددٌن الثالث والرابع، ٌولٌو

المجلة العلمٌة للاقتصاد  د. حسن سٌد عوٌس ،"اطار مقترح للمعاملة الضرٌبٌة للتورٌق"، .5

 .3119عٌن شمس، العدد الثانى،، كلٌة التجارة، جامعة والتجارة

د. سٌد عبدالفتاح صالح ، " إنعكاسات  القٌاس والإفصاح المحاسبً لعملٌات تورٌق  .6

،  المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارةالأصول المالٌة على سوق الأوراق المالٌة المصري" ، 

 .  3121كلٌة التجارة ، جامعة عٌن شمس ، العدد الرابع، 

د.  شحاته السٌد شحاته "إطار مقترح للمحاسبة عن عملٌات تورٌق الأصول المالٌة وفقاً  .1

دراسة  –لمعاٌٌر المحاسبة المصرٌة والدولٌة فً ضوء تداعٌات الأزمة المالٌة العالمٌة 

، كلٌة التجارة ، جامعة طنطا ، المجلد المجلة العلمٌة للتجارة والتموٌل نظرٌة ومٌدانٌة" ، 

 .3119 الثانً ،
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