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 مقدمة البحث :

 أضااا ى الااا   الامااار لمالياااةا العملياااات مختلااا  فاااى المساااتمر باااالتطور الاعماااا  بيئاااة تمتاااا 

 وعااادم الم اجئاااة المالياااة الانهياااارات أنكماااا  والتعقياااد التحاااد  مااان مرت عاااة مساااتويات عليهاااا

 الثقاااة إضاااعا  قاااى مباشااار أثااار لهاااا كاااان المهناااى السااالو  وقواعاااد الاخااالا   بمعاااايير الالتااا ام

 إدارة و لاااا  لقيااااام الا مااااات هاااا   نشااااو  أساااابا  ماااان بأنهااااا وإتهامهااااا  خاصااااة بالمحاساااابة

 لهااااا تحقاااا  التااااى المحاساااابية والباااادائ  السياسااااات بإختيااااار الخاصااااة الملكيااااة  ات الشااااركات

غيااار  قااارارات اتخاااا   ويااا د  الاااى الأرباااا  جاااودة يااا ثر سااالبا علاااى مماااا   الخاصاااة دوافعهاااا

 . جودتها على التركي  دون الأربا  كمية على لتركي ها  سليمة

 العاااام الماااا  مسااااهمة تااااثير ماااد  علاااى التعااار  وهاااو رئيساااى هاااد  الاااى البحاااث يهاااد  لااا ا

 جااااودة علااااى  الماليااااة الاورا  بورصااااة فااااى المقياااادة  ات الملكيااااة الخاصااااة   الشااااركات فااااى

 . الشركات له   المحاسبية الاربا 

أن هيكااا  الملكياااة فاااى الشاااركات الخاصاااة هاااى  البحاااث البهاااا توصااا  التاااى النتاااائ  أهااام ومااان

هاا   الشااركات  حيااث يوجااد أثاار إيجااابى  ماان أهاام العواماا  التااى تاا ثر علااى جااودة الاربااا  فااى

لهيكاااا  الملكيااااة فااااى رأسااااما  الشااااركات الخاصااااة علااااى إختيااااار السياسااااات المحاساااابية فااااى 

ضاااو  م هاااوم الحيطاااة والحااا ر المحاسااابى الااا   تتبناااا  م سساااات وهيئاااات الملكياااة العاماااة 

 ا كلماااا  ادت نسااابة الملكياااة العاماااة فاااى رأساااما  الشاااركات الخاصاااة كلمااا أنااا  بالاضاااافة الاااى 

 اد مسااااتو  جااااودة الاربااااا  التااااى تتضاااامنها القااااوائم الماليااااة لهاااا   الشااااركات و لاااا  نتيجااااة 

الاااادور الرقااااابى الاااا   يمكاااان أن تمارسااااة م سسااااات الملكيااااة العامااااة داخاااا  تلاااا  الشااااركات 

 .سوا  داخ  الجمعية العامة للشركة أو داخ  لجنة المراجعة 

 مشكلة البحث:

إدارات الشاااركات المدرجاااة فاااى  ال ماااتالمختل اااة قاااد  إ ا كانااات القاااوانين والتشاااريعات والااانظم

التاااى يحتااااا اليهاااا مساااتخدمى المحاسااابية المعلوماااات عااان الافصاااا  بساااو  الاورا  المالياااة 

والتاااى لايمكااانهم الوصاااو  اليهاااا إلا مااان خااالا  المحاسااابية  وبخاصاااة الارباااا تلااا  المعلوماااات 

م تماثاااا  المعلومااااات القااااوائم الماليااااة لتلاااا  الشااااركات وماااا   لاااا  يبقااااى هنااااا  مجااااا  لعااااد

information asymmetry      باااااين الادارة والاطااااارا  الداخلياااااة والخارجياااااة لهااااا

 تغيااارات الاااى الحاجاااة الساااابقة ال تااارة شاااهدتها التاااي المالياااة الأ ماااات أثاااارتحياااث الشاااركات 
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 لااا  وجهااات والااا  الخاصاااة مااان حياااث جاااودة الارباااا   للشاااركات الماااالي التقريااار فاااي ج رياااة

 عاااان الماليااااة المشاااااك  لإخ ااااا  للمااااديرين وساااايلة بمثابااااة كااااان بأناااا  اتالاتهاماااا ماااان العديااااد

تتمثااا  مشاااكلة البحاااث فاااى إمكانياااة إساااتغلا  الادارة لااا ل   المحاسااابية المعلوماااات مساااتخدمي

مسااااااتخدمى المعلومااااااات المحاساااااابية الااااااداخليين  وبااااااين  هاااااااعاااااادم تماثاااااا  المعلومااااااات بينل

تحويااا  الثاااروة مااان طااار  الاااى أخااار  ياااتم  للتاااأثير علاااى جاااودة الارباااا  بحياااث والخاااارجيين 

 .من خلا  إختيار السياسات المحاسبية التى تحق  لها ه ا الهد  

 ماان كأليااة  الملكيااة العامااة دور تناااو  الدراسااة هاا   فااى الباحااث يحاااو  تقاادم مااا علااى بنااا ا

 المنشاااورة المالياااة القاااوائم فاااى المحاسااابية الارباااا  جاااودة  ياااادة فاااى الشاااركات حوكماااة ألياااات

لحاااد مااان الاثاااار السااالبية لعااادم تماثااا  المعلوماااات باااين ل بالشاااركات الخاصاااة و لااا   والخاصاااة

الشااااااركات المدرجااااااة بسااااااو  الاورا  هاااااا   الادارة والاطااااارا  الداخليااااااة والخارجيااااااة فااااااى 

 .المالية المصرية  

 الدراسات السابقة :

 تدراساا وك ل  فيه الم ثرة والعوام  جودة الاربا  قياس عرضت متعددة دراسات هنا 

 كلا التى تناولت السابقة الدراسات أهم الباحث ويعرض ومحددات  الملكية هيك  عرضت طبيعة

 فيما يلى :  المجالين

 : Katz 1(   2009)  دراسة -1

 الاربا  وجودة الملكية هيك :  البحث عنوان

 ا الأرب جودة في المنشأة ملكية هيك  تأثير استكشا  الى الدراسة ه   هدفت:  الدراسة هد 

 الشركات من ممي ة عينة على التركي  خلا  من الأج ، طوي  المنشأة وأدا  المحاسبية

 لها التي الشركات بين التميي  وتم وبعدها الأسهم عروض قب  بياناتها أتيحت التي الأمريكية

 ه   مث  لها ليس التي والمنشآت استثمارية، بيوت قب  من وإدارتها ملكيتها تكون والتي رعاة

 .اصيةالخ

 الأربا  تكون راع   أو ضامن لديها التي المنشآت أن الدراسة نتائ  وأظهرت:  البحث  نتائ 

 تح ظاً، أكثر المالي تقريرها ويكون أق ، لديها الأربا  إدارة ممارسات وتكون جودة، أعلى لديها

 . وبعدها الأسهم عروض قب 
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 :Chau and Gary 2(  2010)  دراسة -2

 الإدارة مجلس واستقلالية العائلية الملكية ومستو  الاختيار  الإفصا  درجة:  البحث عنوان

 ومستو  الاختيار  الإفصا  درجة بين العلاقة باختبار الدراسة ه   قامت:  البحث هد 

( الإدارة مجلس رئيس استقلالية  ل  يتضمن بما) الإدارة مجلس واستقلالية العائلية كيةلالم

 .Hong Kong بورصة في مدرجة شركة 273 من عينة على وبالتطبي 

 العائلية، الملكية ، مستويات في اعتدا  أو انخ اض وجود النتائ  أظهرت:  البحث  نتائ 

 نسبياً، منخ ض الاختيار  الإفصا  مد  أو درجة وأن المصالح، لتقار  كبير تأثير ووجود

 وجود م  ه ا ويرتبط الإدارة، ماستحكا ا داد%(  25 من أكثر) العائلية الملكية ا دادت وكلما

 إدارة مجلس رئيس تعيين بين علاقة هنا   ل ، عن فضلاً  الاختيار  الإفصا  من أعلى درجة

 تأثير من يقل  مستق  إدارة مجلس رئيس تعيين أن كما الاختيار ، الإفصا  ومستو  مستق 

 . الاختيار  الإفصا  في العائلية الملكية

 3 ( 2010)  على دراسة -3

  المالية التقارير وجودة الشركات لحوكمة ال على التطبي  مستو  بين العلاقة:  البحث عنوان

 المالية التقارير وجودة الشركات حوكمة دئ بمبا التعري  إلى الدراسة ه   هدفت:  البحث هد 

 ليالما السو  وك ا ة الأربا  جودة في المتمثلة الأخر  الم اهيم وببعض ببعضهما، وعلاقتهما

 التقارير وجودة الشركات لحوكمة ال علي التطبي  مستو  بين علاقة وجود مد  اختبار وإلى ،

 ال علي التطبي  مستو  قياس تم وقد الدراسة لمتغيرات الكمي القياس طري  عن ، المالية

 رئيس منص  بين بال ص  تتمث  التي الإدارة بمجلس المتعلقة بالجوان  الشركات لحوكمة

 ، في  غيرالتن ي يين المستقلين الأعضا  ونسبة ،(م العا المدير)التن ي   والرئيس ارةالإد مجلس

 المتعلقة والجوان  اجتماع ، مرات وعدد لأعضائ ، العملية والخبرة العلمي والم ه 

 العلمي والم ه  ، فيها غيرالتن ي يين المستقلين الأعضا  نسبة في تتمث  التيالمراجعةبلجنة

 المكافآت بلجنة متعل  واحد وجان  اجتماعها، مرات وعدد لأعضائها، ليةالعم والخبرة

 جودة ولقياس. فيها التن ي يين غير المستقلين الأعضا  نسبة في يتمث  وال   والتعينيات

 :هما مقياسين على الاعتماد تم المالية التقارير

 .المالية يرالتقار إعلان موعد حو  السوقي السهم لعائد المعيار  الانحرا (  أ

 .الأربا  لإدارة الشركة ممارسة مد (  
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 تم وقد البورصة في المدرجة الشركات من شركة 30 نات بيا اختبار تم الدراسة أهدا  ولتحقي 

 نمو ا على 2006)  ال ترة خلا  والصناعي المصرفي القطاعين في المالية للأورا  - الاعتماد

 . لعلاقةا ه   وجود مد  لتحديد البسيط الانحدار

    نسبة بين إحصائية دلالة  ات علاقة وجود الإحصائية لاختبارات ا أظهرت وقد:  البحث نتائ 

 ، الإدارة مجلس اجتماع مرات وعدد ، الإدارة مجلس في التن ي يين غير المستقلين الأعضا 

 المتعلقة الأخر  الجوان  أما التقاريرالمالية، جودة وبين المراجعة لجنة اجتماع مرات وعدد

 التقارير جودة وبين بينها علاقة وجود على الإحصائية الاختبارات تد  فلم الشركات بحوكمة

 .المالية

 القطاع على المشرفة الجهات قيام بضرورة الباحث يوصي السابقة النتائ  من وانطلاقاً

على  كاتالشر حوكمة مبادئ تطبي  في يساهم رقابي بدور والتجارة، الصناعة كو ارة الصناعي

 الباحث يوصي كما المصرفي القطاع في المرك   البن  دور غرار على و ل  الشركات ه  

 لرف  المناسبة التشريعات استصدار و والإدارة الملكية بين ال ص  لتع   آليات إيجاد على بالعم 

 وحث الشركات، حوكمة تطبي  مستو  رف  على بالتالي ينعكس ال   المالي السو  ك ا ة

 أكثرإل امًا الشركات لحوكمة ت تعليما استصدار على المالي بالسو  الصلة  ات يئاتاله

 مبا بتطبي  الت ام  مد  يبين للشركات دور  تصني  استحداث طري  عن الالت ام ه ا وتشجي 

 .العلاقة  ات الأطرا  جمي  يد بمتناو  التصني  ه ا يكون وأن ، الشركات حوكمة  دئ

 4  (2011) ومحمد ونومأم سو   دراسة -4

 المالي الإبلاغ لمعايير طبقاً الملكية حقو  تكل ة في المحاسبية الأربا  جودة أثر:  البحث عنوان

 الدولية

 الاقتصادية والآثار المحاسبية المعلومات أهمية إيضا   الى الدراسة هدفت:   البحث هد 

 المحاسبية الأربا  خصائص أثر  على والتعر  المعلومات، تل  وخصائص نوعية عن الناجمة

 والخدمية الصناعية للشركات الملكية حقو  تكل ة حيث من الما ، رأس تكل ة  على( جودتها)

 تحقي  إلى ت د  المحاسبية الأربا  جودة أن الدراسة وت ترض عمان بورصة في المدرجة

 .لمعلوماتا مخاطرة تخ يض خلا  من الملكية حقو  تكل ة تخ يض شك  على اقتصادية مناف 

(  27) و صناعية شركة(  51)  منها شركة،(  78)  من مكونة عينة على الدراسة أجريت وقد

 المستخدمة المشاهدات عدد وبلغ  2007 عام وحتى 1993 عام من ال ترة خلا  خدمية، شركة

 الأربا  ص ات احتسا  في المستخدمة المشاهدات عدد وبلغ مشاهدة 422 العلاقة اختبار في
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 على   وبنا المحاسبية، للمعلومات النوعية الخصائص استخدمت وقد مشاهدة 886 اسبيةالمح

 .الما  رأس تكل ة في وأثرها المحاسبية الأربا  جودة قياس في الدولية، المالي الإبلاغ معايير

 عام نحو   على المحاسبية الأربا  لجودة أثر وجود يدعم ما إلى الدراسة وتوصلت:  البحث نتائ 

 حقو  تكل ة في من رد نحو   على المحاسبية الأربا  لص ات أثر ووجود الملكية، حقو  تكل ة في

 الأربا  موثوقية بعد أثر من أعلى كان المحاسبية الأربا  ملا مة بعد أثر بأن علمًا الملكية

 الملكية حقو  تكل ة في ضعي  أثر المحاسبي للتح ظ وكان الملكية حقو  تكل ة في المحاسبية

 . المحاسبية الأربا  ص ات تقسيموب

 5 (2012) سمية دراسة -5

 والمتوسطة الصغيرة الم سسات في المالية القرارات على المالي الهيك  أثر:  البحث عنوان

 الم سسات في المالية القرارات على المالي الهيك  أثر معرفة البحث ه ا يحاو :  البحث هد 

 بين العلاقة يقيس تجريبي نمو ا بنا  محاولة لىإ الدراسة تهد  كما والمتوسطة، الصغيرة

 .والمتوسطة الصغيرة الم سسات في المالي والهيك  المالية القرارات مختل 

 من والمتوسطة الصغيرة الم سسات من لعينة ميدانية دراسة بإجرا  قمنا الغرض ه ا ولتحقي 

 .الدراسة عينة تللم سسا المالية القرارات على المالي الهيك  تأثير دراسة خلا 

 الاستثمار، وقرار الاستدانة بين طردية علاقة هنا  أن إلى الدراسة خلصت وقد:  البحث نتائ 

 .والمتوسطة الصغيرة الم سسات في معنا  في قد التو ي  قرار بينما

  6 (2012) يوس  على:  دراسةل -6

 "تطبيقية دراسة" اليةالم التقارير تح ظ في المنشأة ملكية هيك  محددات أثر:  البحث عنوان

 إ  المالية التقارير تح ظ في منشأةال ملكية هيك  أثر اختبار إلى البحث ه ا هد ي:  ثحالب هد  

 الاقتصادية الآثار إطار في المحاسبية للسياسات الإدار  الاختيار طبيعة الوكالة تحليلات تحدد

 خصائص تحدد التي سبيةالمحا المبادئ أحد المحاسبي التح ظ يشك  كما السياسات له  

 الصلة  ات الأطرا  مختل  قب  من القرارات اتخا  في ودورها المقدمة، المحاسبية المعلومات

 .بالمنشأة

 التح ظ الباحث عرض النظر  الج   في وتطبيقي نظر : ج أين إلى البحث قسُم  ل ، أج  من

 في قياس  وطبيعة ودوافع ، التح ظ م هوم دراسة خلا  من المالية التقارير لعناصر المحاسبي

 عناصر على تعتمد مقاييس بين التميي  م  الما ، أسوا  مجا  في المحاسبية الدراسات إطار

 النظر  الج   في الباحث ناقش كما الختامية المي انية عناصر على تعتمد وأخر  الدخ ، قائمة
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 أو الملكية وتشتت داريةالإ الملكية هيك  دراسة خلا  من و ل  المنشأة ملكية هيك  محددات

 من فجر  للبحث التطبيقي الج   ما العائلية والملكية المستثمرين من مجموعات بين ترك ها

 المالية الأورا  سو  في النشطة الشركات من شركة 24 من مكونة عينة على التطبي  خلا 

 . المصر 

ً  النتائ  أظهرت:  البحث نتائ   تتراف  الإدارية الملكية نسبة ادة ي إن: القائلة ال رضية م  اتساقا

 الملكية نسبة ا دادت فكلما الإدارة، خارا من الأسهم وحملة الإدارة بين المصالح تقار  م 

 .السارة غير والأنبا  السارة الأنبا  بين الاعترا  في التماث  عدم ا داد الإدارية

ً  تأثيراً  الملكية لتشتت أن كما  التأثير ه ا ولكن المتح ظة، محاسبيةال السياسات اختيار في إيجابيا

 ن إ: القائ  لل رض تأييداً  الدراسة نتائ  تظهر لم بالمقاب  الإدارية الملكية نسبة تأثر من أق  هو

 ال رض) العائلية الملكية تأثير ن  إ إ  متح ظة، محاسبية سياسات لاختيار تدف  العائلية الملكية

 غير والأنبا  السارة الأنبا  من بك  الاعترا  في ث التما عدم تخ يض خلا  من يكون( الثالث

 . السارة

 Anis JARBOUI 7( (2013  دراسة -7

 التح ظ و الما  راس وهيك  الادارة مجلس بين للعلاقة تجريبية دراسة:  الدراسة عنوان

  المحاسبى

 والتح ظ الشركات حوكمة بين العلاقة فحص  الى  الدراسة ه   هدفت:  الدراسة هد 

 خلا  ال رنسية الشركات من مجموعة  إختبار  على البحث نمو ا إعتماد خلا  من حاسبىالم

  الشركات حوكمة أليات بين إيجابية علاقة هنا  أن الدراسة وتتوق  2011 -2007 السنوات

 المحاسبى التح ظ أن الاختبارات أظهرت وقد  المحاسبى التح ظ من عالى مستو  وتحقي 

 . المراجعة وجودة الملكية حقو   وإدارة الادارة مجلس ك ا ة على خاصة بص ة يعتمد

 الشركات حوكمة أليات توظي  تم إ ا أن  م ادها نتيجة الى الدراسة توصلت:  البحث نتائ 

 ه   أثبتتوقد  الشركات ه   فى  المحاسبى التح ظ مستو  ي يد بالتبعية فإن  جيدا توظي ا

 القوائم جودة على الهام  التأثير  ات الشركات وكمةح أليات من محموعة هنا  أن الدراسة

 : منها المحاسبى التح ظ ومستو  المالية

 الادارة مجلس إستقلا  -

 الادارة مجلس حجم -

  الادارة مجلس رئيس عن الرئيس التن ي   ) المدير العام( إختصاصات فص  -
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 وقانون  المحاسبية يرالمعاي واضعى يقوم أن الاهمية من  أن الى  الدراسة ه   إنتهت وأيضا

 وبين الادارة بين  المعلومات تماث  عدم تخ يض على العم  فى المالية الاروا  بورصة

 . المالية القوائم مستخدمى

  Mohammad Alipour 8( 4201) دراسة -8

 والخاصة العامة الشركات فى الاربا  جودة تحلي :  الدراسة عنوان

 العامة الشركات فى المحققة الاربا  جودة ارنةمق  الى الدراسة ه   هدفت:  البحث هد 

 تحق  التى الشركات على والتعر  المالية الاورا  بورصة فى المدرجة الخاصة والشركات

 العامة الشركات فى الاربا  فى التلاع  مد  على والتعر  أعلى بدرجة أرباحها فى جودة

  يادة الى ت د  التى الاسبا  بيان وك ل  الخاصة الشركات فى الاربا  فى التلاع   ومد 

 . الخاصة أو العامة الشركات من النوعين من ا  فى الاربا  إدارة

 أهم من هي الإدارة هيك  ومناسبة المستثمر حماية أن الدراسة أظهرت:   الدراسة نتائ 

 للشركات الادار  الهيك  تحسين أن حيث والتموي  التعويض قرارات  عليها يقوم التى العوام 

 على يقوم الشركات فى الاربا  جودة على الحكم أن الى إنتهى كما المسا لة تحسين الى  د ي

 وقد الاربا  نوعية لتحديد الاساسية المحددات أحد تعتبر الملكية أن وهو أساسى إفتراض

 الاربا  جودة حيث من والخاصة العامة الشركات بين إختلا  هنا  أن أيضا النتائ  أوضحت

 الاربا  جودة على إيجابى أثر الشركات لحوكمة أن الدراسة اكدت وقد منهما ك  فى المحققة

 . المسا لة تحسين على الملكية وك ل 

 : الاتية النقاط على رك ت أنها يلاحظ السابقة الدراسات استعراض خلا  من

 . المالى الاختيار  الإفصا  في العائلية الملكية تأثير .1

 .قياس الاربا  وجودة القوائم المالية  التح ظ المحاسبى وجودةعلاقة  .2

 .والمتوسطة، الصغيرة الم سسات في المالية القرارات على المالي الهيك  أثر بيان .3

 المالية التقارير وجودة الشركات لحوكمة ال علي التطبي  مستو  بين العلاقة .4

 الما  رأس تكل ة  على( جودتها) المحاسبية الأربا  خصائص أثر  على التعر  .5

  الخاصة والشركات العامة الشركات فى المحققة الاربا  جودة قارنةم .6

  المالية التقارير تح ظ في المنشأة ملكية هيك  أثر اختبار .7
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 الخاصة الشركات رأسما  فى إستثمار الما  العام بين العلاقة إختبار الى تتطر  لم ولكنها

 موضوع هو وه ا إختلافهم على ليةالما القوائم لمستخدمى كبيرة أهمية ل  لما الاربا  وجودة

 .   البحث

 هد  البحث : 

فى الشركات  الملكية العامةيهد  ه ا البحث الى هد  رئيسى وهو التعر  على مد  تاثير 

 على جودة الاربا  المحاسبية له   الشركات المدرجة فى بورصة الاورا  المالية الخاصة 

 هدا  ال رعية والتى تتمث  فى :وينبث  من ه ا الهد  الرئيسى مجموعة من الا

التعر  على خصائص هيك  الملكية ومحددات  وأثر  على فى عملية إختيار السياسات  -1

 .المحاسبية 

المدرجة فى سو   الخاصة  الشركات رأسما فى  الملكية العامةالتعر  على أثر  -2

 . لاربا  المحاسبية الاورا  المالية على جودة ا

  المالية الاورا  سو  فى المدرجةالخاصة  الشركات رأسما  فى الملكية العامةبيان اثر  -3

 .على القررات الاستثمارية 

 أهمية البحث : 

 ات  الشركات  رأسما إستثمار الما  العام فى   لعب ي ال   الدور أهمية من البحث أهمية تنب 

الشركات  ات   ه  فى الحد من قدرة  إدارة المالية الاورا  بسو  المدرجة الملكية الخاصة 

  الخاصة دوافعها لها تحق  التى المحاسبية والبدائ  السياسات إختيار  علىالملكية الخاصة 

 تصرفات على تسيطر التى والمضاربات للشائعات السلبية الاثار من الحد بالاضافة الى 

 قرارات اتخا   الى وي د  المحاسبية  الأربا  جودة على سلبا ي ثر مما  الافراد المستثمرين

   .  جودتها على التركي  دون الأربا  كمية على لتركي ها  سليمة غير

علاوة على قدرة إستثمار الما  العام على تحقي  الرقابة ال عالة على إدارة الشركات  ات الملكية 

الخاصة سيكون ل  أبلغ الاثر على الحد من قدرة ه   الادارة على إدارة الاربا  ورف  مستو  

 جعلها حيث من المالية الاسو ربا  به   الشركات مما سيكون ل  مردود إيجابى على جودة الا

 . للمستثمرين وجا بة نشطة أسوا 

إستثمار الما  العام فى الشركات  ات الملكية الخاصة  موضوع أهمية فى شك  من ليس أن  كما

 عدد إنهيار أعقا  فى الغربية الدو  فى الأخيرة ال ترة فى خصوصا  بالغ بإهتمام حظى وال  

الحيطة والح ر  م هوم على خروجا تمث  التى الممارسات  بعض نتيجة العملاقة الشركات من
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 ه ا فيها يحظ لم التى فى جمهورية مصر العربية  فى الحا  عكس على و ل  ، المحاسبى

قة علاوة على عدم تعرض معظم الدراسات لموضوع العلا الإهتمام من القدر بن س موضوعال

 وهووجودة الاربا  بصورة مباشرة  بين  إستثمار الما  العام فى الشركات  ات الملكية الخاصة 

   . الحالية الدراسة فى ب  لقيام الباحث يحاو  ما

 منه  البحث :

إعتمد الباحث على المنه  الاستقرائى بخطوات  المتتابعة بداياة مان ملاحظاة وجاود ظااهرة عادم 

ومايترت  على  ل  من أثار سالبية  الخاصة ه   الشركاتشريحة من ل ة جودة الاربا  المحاسبي

 م هاوم فيا  يتنااو  نظرياا إطاارا تقاديم خالا  مان و لا تلقى بظلالها على القرارات الاساتثمارية 

 الاربااا  جااودة  يااادة فااى العااام المااا  دور و الشااركات حوكمااة أليااات ماان كأليااة الملكيااة العامااة

 الشاركات فاى الملكياة العاماة تاأثير بشاأن للدراساة الإختباار   ارضال صاياغة بهد  المحاسبية

 ها ا بإختباار الباحاث قيام النظر  الإطار ه ا تقديم ويعق  المحاسبية الاربا  جودة على الخاصة

 أسهمها تتداو  التى الشركات من عينة على ميدانية دراسة خلا  من إحصائيا الإختبار  ال رض

 .. مصر ىف المالية الأورا  سو  فى

 فروض البحث :

 الشاركات ملكياة فاى العامة الملكية   يادة بين إحصائية دلالة  ات علاقة هنا :  الاو  ال رض

 .  الشركات له   المحاسبية الاربا  وجودة الخاصة

تشتت هيك  الملكية فى الشركات الخاصة هنا  علاقة  ات دلالة إحصائية بين :  الثانىال رض 

 .ى ه   الشركات ف  جودة الاربا  و

 خطة البحث :

 .أثر محددات الملكية فى الشركات الخاصة على إختيار السياسات المحاسبية أولا : 

 .فى تحسين جودة الاربا  المحاسبيةالخاصة  الشركات فى رأسما  الملكية العامةدور  ثانيا :

 ثالثا : الدراسة الميدانية

 رابعا: النتائ  والتوصيات
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ددات الملكية فى الشركات الخاصة على إختيار السياسات أولا : أثر مح

 المحاسبية

 مقدمة :

 قبا  مان المحاسابية الاختياارات طبيعاة ت ساير فاى الخاصة الشركات ملكية هيك  محددات تساعد

 باين وتعارضاها المصاالح واخاتلا  الوكالاة مادخ  تحلايلات علاى المجاا  ه ا يترك  حيث الإدارة

 .والدائنين الأسهم وحملة الإدارة ولاسيما الشركات به   الصلة  ات الأطرا 

 لاددارة، معيناة أهادا  لتحقيا  إدارة ها   الشاركات  جان  من المحاسبية لسياساتا اختيارويتم 

 المحاسابية والسياسات الطر  بين للاختيار لهم المتاحة المرونة المديرون يستخدم عندما وتحدث

 الص قات لهيكلة المالية التقارير في البنودالظاهرة لبعض يالشخص والحكم التقدير حالات وك ل  ،

 الاقتصااد  الأدا  حاو  المصالحة أصاحا  بعاض لتضالي  أكانات ساوا  ، المالية التقارير لتعدي  ،

 الاواردة المحاسابية الأرقاام علاى تعتماد التاي التعاقدياة النتاائ  علاى للتأثير أو الاقتصادية، للوحدة

 متعمادة ممارساات مان خالا هاا تاتم بان الاساتنتاا يمكنناا الساابقة تعري ااتلل واساتنادا "بالتقاارير

 السالطة و المحاسابية المروناة مساتغلة للشاركة المالياة التقارير وعرض اعداد عند الادارة تتبعها

 اماا الشاركة اربا  على التأثير بقصد المالية التقارير عناصر بعض لتقدير لها الممنوحة التقديرية

 .  بالنقصان او بال يادة

 فى ت سير طبيعة الاختيارات المحاسبيةمحددات هيك  الملكية  أثر  (1)

ويوضاح الشاك  رقام  الملكياة، هيكا  محاددات لقيااس عدة بادائ  البحثية الدراسات استخدمت قدل

ً  منها خمسة  (1)  : البحث وهى البحثية وفروض المشكلة طبيعة م  اتساقا

 (1شك  رقم )
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 منها فيما يلى :  نتناو  ك وسو  

 الملكية الادارية  -1

 يتاولى ها  آخار بشاك  أو الملكياة، في الإدارة حصة نسبة أو مقدار الإدارية الملكية بهيك  يقصد

 قضايا في يدخ  فالموضوع. التن ي ية؟ الإدارة ومهام مس وليات منهم ج   أو بعض المساهمين

 الإيجااابي الماادخ  أدبيااات عرفتهااا كمااا لااةفالوكا الإدارة، عاان الملكيااة وان صااا  مشااكلات الوكالااة

ً  يرتبط عقد" بأنها الوكالة عرفا إلى الل ين بشك  أساسي ترج  الموك ( ) أكثر أو ل  شخص وفقا

 اتخاا  صلاحيات ت ويض بعض وال   يتضمن لمصلحت  ما خدمة الوكي ( لأدا ) آخر شخص م 

 .  (9)  للوكي  القرار

الإدارة  إلاى ينظار بحياث الملكياة، عن الإدارة ان صا  هو لوكالةا تحليلات في إ اً  الانطلا  فنقطة

 حملااة ويبحااث أصاحابها، مصااالح يحقاا  بماا المنشااأة إدارة تتااولى مساتقلة مهنيااة جهااة بوصا ها

 تتخا  أو ساتعم  الإدارة ه   أن لضمان الإدارة، على لدشرا  فعالية الأكثر الطرائ  الأسهم عن

 فااي فااي الملكيااة الإدارة حصااة نساابة أو حصااة تاا ثرحيااث   مصاالحتهم فااي تصاا  القاارارات التااي

للسياساات  الإدار  الاختياار دوافا  إطاار فايالمحاسابية المتح ظاة  والطار  لسياسااتل اختيارها

 : (10) في تكالي  الوكالة بطريقتين  ت ثر أن يمكن التى المحاسبية

 يحادث مهام، و مرت عاة ون ا ملكياة بحصاة تتمتا  إدارة المصالح : إن وجاود تقار  تأثر -1

 قارارات المساتثمرون المالا  يتخ  لا وهنا. الخارجيين الأسهم حملة م  للمصالح تقار 

 إلاى لان يا د  الا   سلوكهم عواق  سيتحملون أنَّهم إلى نظراً  لهم، خاصة مناف  تحق 

دوافعهااا  سااتكون منخ ضااة ملكيااة حصااة لااددارة كااان إ ا بالمقاباا . المنشااأة قيمااة تعظاايم

 الحالاة ها   وفاي ثام، ومان الخاارجيين، الأساهم حملاة مصاالح يحقا  بماا للعما  ضعي ة

 نتائ  أظهرت وقد. أكبر وكالة تكالي  وجود إلى المصالح اختلا  تأثير أن ي د  يتوق 

 تتقاار  مصالحها فإن الملكية حقو  من%  10 تمل  الإدارة تكون أن  عندما الدراسات

 .  الآخرين حملة الأسهم مصالح م 

 يكااون ثاام ومان فاي الملكيااة، حصااتها  يااادة ما  الإدارة ن ااو  الإدارة : يا داد حكاامت تاأثير -2

 وإختيااار السياسااات المحاساابية  القاارارات واتخااا  ن عااي بشااك  للعماا  أوساا  مجااا  لااديها

 . (11) تحق  مصالحها التي

 :   هاشتتوت الملكية ترك  -3
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المساتثمرين  مجموعاات ينبا الملكياة تاو ع إلاى Concentration وتشتتها الملكية ترك  يشير

ً  جا  اً  مجموعات عدة أو مجموعة تمتل  فقد  قاو  موقا  فاي يجعلهاا مماا الملكياة  مان مرت عاا

 مساتثمر أو بنو  أو منشآت أو منشأة بيد الملكية ترك  يكون وقد الأسهم حملة من مقاب  الأقلية

 الاقتصاااديات تتساام الناشاائة إ  الاقتصاااديات فااي خصوصاايت  الأماار ا ولهاا محااددة، أو عائلااة فاارد

 (12). الملكية  العائلية منها خاصة الملكية، بترك  المتطورة بالاقتصاديات مقارنة الناشئة

 وضاا  إلااى ياا د  ممااا للمنشاااة، الأساسااية بااالقرارات والااتحكم الرقابااة وهنااا يتااولى الأكثريااة 

 باين العلاقاة ثبحا خالا  مان النامياة، الادو  فاي والموكا  الأصي  الوكالة بين مشكلات ت سيرات

 في التركي  حين يكون في الأسهم، حملة من الباقية والأقلية( بيدها الملكية تترك  التي) الأكثرية

 تلاا  العلاقااات ماان المااديرون يساات يد إ  الأسااهم، حملااة ماا  الإدارة علاقااة علااى المتطااورة الاادو 

 بعدد من العائلية سيطرةال أبعاد وتحدد العائلة، أهدا  تحق  التي الاستراتجيات فرض في القوية

 (13) .   وإدارة المنشاة الإدارة مجلس في العائلة للعائلة ودخو  الانتسا : مث  المتغيرات

 لما  العام(إستثمار ا الملكية العامة )  -4

 أن يمكن والتى لحوكمة الشركات الهامة الأليات من  العامة الملكية وبخاصةالملكية  هيك  عتبري

 القياام علاى قادرتها مان والحاد للشاركة التن ي ياة الإدارة علاى سالو  لرقابةا فى هاما دورا تلع 

درجاة  مان ت ياد أن يمكان ثام ومان ، إدارة الارباا  أساالي  تبنى خلا  الإنتها ية من بالتصرفات

 .المالية القوائم فى جودة الاربا  

 ،صااانادي  الإساااتثمار صااانادي  ، التاااأمين شاااركات ، البناااو ) الإساااتثمار م سساااات أن فاااالح 

 سالو  علاى الشاركات والرقاباة حوكماة فاى أساسايا دورا تلع  أن بوسعها(  وغيرها  المعاشات

 مااا  مقارناااة لتااا  الشاااركات المنشاااورة المالياااة القاااوائم جاااودة  ياااادة عليااا  يترتااا  بماااا الإدارة

 :  أولهما الأق  على أسبا  لثلاثة و ل  الأفراد المستثمرين

الملقاا   المسائولية ضاخامة وكا ا الم سساات تلا  با  قاومت الا   الإساتثمار حجام أن ضخامة -1

 التى على الشركات فاع  رقابى دور ممارسة نحو الم سسات لت  هاما دافعا يعد عاتقها على

 ألياات ت عيا  نحو خلا  السعى أومن المباشر التدخ  خلا  من سوا  فيها أموالهم يستثمرون

 .الشركات  حوكمة

 فاى الشاركات عان المعلوماات مصاادر مان كبيار عادد علاى اتالم سس ه   إعتماد برغم أن   -2

 ها   مان القلا  فاى تق  للشركات المنشورة المالية أن القوائم إلا ا إستثمارات  وتقييم تخطيط

 أكثار مالياة قاوائم بإعاداد الشاركات قياام فى الم سسات ه   من رغبة ي يد ما وهو المصادر
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 الإدارة تتبناهاا قاد التاى إدارة الارباا  حاسابةالم ممارساات من الحد ي د  إلى ما وهو جودة

 مساتو  جاودة الارباا  باالقوائم المالياة للشاركات الخاصاة   يادة ومن تل  القوائم إعداد عند

 معلومااات وتحلياا  ت سااير تمكنهااا ماان عاليااة فنياا  لقاادرات الم سسااات هاا   إمااتلا  كمااا أن 

 علاى قادرتها إلاى بالإضاافة ن الأفارادالمساتثمري مان أقا  وتكل اة أعلاى بك ا ة المالية القوائم

 ، المالية القوائم بخلا  أخر  مصادر من عن الشركة المعلومات من كبير كم وتحلي  تجمي 

 عادم حالاة تخ ايض خالا  مان الشاركات حوكماة فاى هاماا تلعا  دورا أن مان يمكنها ما وهو

 تساتغلها التاى الاةالح تلا  الساو  وهاى فى بين إدارة الشركة والمستثمرين المعلومات تماث 

 فااى الأخاار  الأطاارا  مصااالح حسااا  علااى الشخصااية تحقياا  مصااالحها فااى الشااركة إدارة

 (14) .  الشركة

 الملكية ال ردية :  -5

 سالوكياتهم علاى الا   يغلا  العاام الطااب  أن إلا شاركات بحجام أفاراد مستثمرين أن هنا  ورغم

 يتاأثرون ، المعلوماات مان ر ضائي قاد إلاى قاراراتهم فاى يساتندون حياث فردياا يبقى وتصرفاتهم

 أو عائاد علاى الحصاو  أما  علاى المضااربة معظمهام فاى أهادا  تنحصر كما ، بالشائعات كثيرا

 نحااو الشااركة إدارة دوافاا  ماان ي يااد مااا وهااو الماليااة فااى الأورا  إسااتثماراتهم ماان سااري  ربااح

 أساالي  مان تتبع  ما يجةنت المالية القوائم فى المنشور المحاسبى  يادة الربح خلا  من خداعهم

 الماليااة فااى القااوائم جااودة الاربااا  إنخ اااض النهايااة فااى يعنااى الاا   الأماار وهااو إدارة الاربااا 

 المالا  يمارس  أن يمكن الرقابى ال   الدور ضع  م  الحا  بطبيعة الأمر ه ا وي داد المنشورة

إساتثمارالما   حساا  علاى ال ارد  لإنتشاار الإساتثمار طبيعياة كنتيجة الشركة فى( المستثمرين)

 .  العام فى الشركات الخاصة

 : الاربا  جودة على ت ثر التى المحاسبية السياسات (2)

 

 المحاسبية للسياسات اختيار  خلا  من يتم الخاصة الشركات فى الاربا  جودة على التأثير إن

 المديرون يستخدم عندما وتحدث لددارة، معينة أهدا  لتحقي   الشركات ه   إدارة جان  من

 والحكم التقدير حالات وك ل  ، المحاسبية والسياسات الطر  بين للاختيار لهم المتاحة المرونة

 ، المالية التقارير لتعدي  ، الص قات لهيكلة المالية التقارير في البنودالظاهرة لبعض الشخصي

 أو صادية،الاقت للوحدة الاقتصاد  الأدا  حو  المصلحة أصحا  بعض لتضلي  أكانت سوا 

 واستنادا" بالتقارير الواردة المحاسبية الأرقام على تعتمد التي التعاقدية النتائ  على للتأثير

 عند الادارة تتبعها متعمدة ممارسات خلا  من تتم بانها الاستنتاا يمكننا السابقة للتعري ات
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 التقديرية السلطة و المحاسبية المرونة مستغلة للشركة المالية التقارير وعرض اعداد

 بال يادة اما الشركة اربا  على التأثير بقصد المالية التقارير عناصر بعض لتقدير لها الممنوحة

 :  وهي الاربا  جودة على ت ثر  محاسبية سياسات عدة هنا و بالنقصان او

 (15) : الاستحقاقات إدارة - أ

 المتعار  الدولية محاسبةال لمعايير وفقاً يتطل  الاستحقا  أساس على المحاسبة نظام أن 

 على جوهر  تأثير لها التى المحاسبية التقديرات من العديد بوض  القيام المديرين من عليها

 :يلى ما الأربا  على ت ثر أن يمكن التى المحاسبية التقديرات أحكام بين ومن المعلنة، الأربا 

يبالغ  قد   وبالتالى لانجا ا ه ا وتكل ة  نجا الا لمعد  تقديراتل الإنشا ات قودتحتاا ع  -

 . الأربا  يمعظت هد ب و ل  نجا معد  الا فى لمديرينا

 أن للادارة يمكن وبالتالى لدهلا ، القابلة للأصو   الإهلا  احتسا يكون هتا  مبالغة فى  قد -

 بهد   الإهلا  مصرو  تخ يضل  و ل  ، الخردة وقيمة الانتاجى مرتبالغ فى تقدير الع

 .  الأربا يمعظت

 فى تبالغ أن للادارة يمكن وبالتالى ،صي للتح القابلة بالقيمة العملا  حسا  اظهار -

 .. الأربا  تعظيم  بهد   و ل  ،تخ يض مخصص الديون المشكو  فى تحصيلها 

 :ل اميةالإ محاسبيةال سياسةال لتن ي  المناس  توقيتال اختيار -  

 .  (16)   الاختيارية المحاسبية التغييرات - ا

 .المحاسبية السياسات إختيار على والح ر الحيطة م هومل م سسات الملكية العامةدعم ( 3)

  من من  المحاسبة نظرية عليها قامت التى الأساسية الم اهيم من والح ر الحيطة م هوم ويعتبر

 معد حالة ضو  فى المالية القوائم إعداد حا  المحاسبية المباد   تطبي  على أساسى كقيد بعيد

 لم هوم المحاس  تبنى بضرورة عام بوج  الم هوم ه ا ويقضى  المحاس  يواجهها التى التأكد

 والإلت امات الأصو  معالجة فى المستخدمة المحاسبية البدائ  بين الم اضلة عند والح ر الحيطة

 العليا وبالقيم والإيرادات للأصو  الدنيا بالقيم الأخ  حيث من والإيرادات والمصروفات

 المعنية الجهات بين سوا  واسعا جدلا  ي ا  ولا الم هوم ه ا أثار وقد والمصروفات دلت اماتل

 (17) .   الأكاديمية الدراسات أوحتى الرقابية أوالجهات المحاسبية المعايير بوض 

 . المحاسبى والح ر الحيطة م هوم وسلبيات ايجابيات -

 حيث توافرت التى الدراسات  من كبير عدد قب  من شديدا تأييدا  والح ر الحيطة م هوم لقى لقد

 تماث  عدم عن الناتجة الخلقى التخلخ  مشكلة أثار من للتخ ي  الأساسية الوسائ  من يعد

 العليا وبالقيم والإيرادات للأصو  الدنيا بالقيم الأخ  أن  ل  ، الأطرا  تل  بين المعلومات
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 فى( بال يادة) تحي  عم  على الشركة رةإدا قدرة تحجيم يعنى والمصروفات لدلت امات

 تل  على والرقابة الصياغة عملية عليها تعتمد والتى الربح وخصوصا المحاسبية المعلومات

 إدارة قدرة من الحد وهو بها المنوط الدور أدا  فى فاعليتها من ي يد ال   الأمر ، التعاقدات

 حسا  على الشخصية مصالحها خلالها من تحق  التى الإنتها ية بالتصرفات القيام على الشركة

  يادة إلى الأمر نهاية فى وي د  للمستثمرين الحماية يوفر ال   الأمر الأخر  الأطرا  مصالح

وسيل  فى ان   والح ر الحيطة م هوم استخدام إيجابيات تلخيص يمكن و (18) .   الشركة قيمة

 التأكد عدم حالةو ل  لمن   ،الشركة  ومالاصو  وخص تقييم في الادارة لد لمن  المغالاة  جيد 

 . بالموضوعيةمعلومات مالية تتمي   إلى المحاسبي التح ظ م هوميترت  على و

 : المحاسبي والح ر الحيطة م هوم استخدام عن الناتجة السلبياتكما يمكن تلخيص 

 ضمنهاتت التى المعلومات جودة على السلبى تأثير  حيث من الم هوم ه ا البعض عارض لقد

 المحاسبى الم هوم ه ا لتبنى الحتمية النتيجة أن البعض ير  حيث المنشورة المالية القوائم

 والإلت امات الأصو  وتقييم الربح حسا  حا  المحاس  تواج  التى التأكد عدم حالات لمواجهة

 إتخا  فى المساعدة أساسا بها يناط والتى المالية القوائم تتضمنها التى المعلومات تشوي  هى

 ال ترة فى الإيراد مقابلة يعنى الم هوم ه ا تبنى أن كما القوائم تل  مستخدمى قب  من القرارات

 بح الر تخ يض إلى ي د  ما وهو ، القادمة ال ترات تخص التى المصروفات بعض م  الحالية

 فى دامهاإستخ الشركة لإدارة يمكن مستترة إحتياطيات تكوين الوقت  ات وفى الحالية ال ترة فى

 فى الحالية ال ترة ربح على الإعتماد صعوبة  ل  على ويترت  القادمة ال ترات فى الربح  يادة

 القوائم فى المنشور المحاسبى الربح جودة إنخ اض ثم ومن القادمة ال ترات فى بالربح التنب 

  المالية
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بالشركات  فى تحسين جودة الاربا  المحاسبيةالملكية العامة ثانيا : دور 

 الخاصة

 :المقدمة 

ً  الأربا  معلومات على تبنى التي القرارات تختل   فبينما المالية، القوائم مستخدمي لإختلا  تبعا

 المقرضاااين فاااإن المكافاااآت، ومااانحهم الماااديرين لأدا  كمقيااااس الأرباااا  إلاااى المسااااهمون ينظااار

 الأرباا   علاى يعتمدون فإنهم رونالمستثم أما الائتمانية، القرارات لإتخا  الأربا  على يعتمدون

 فاي الأرباا  باساتمرار تنب ياة قادرة مان الحالياة الأرباا  تحتوية ما خلا  من استثماراتهم لتقييم

 علي  ي ثر قد ما الاعتبار بعين الأخ  دون وحد  الربح رقم على الاعتماد أن غير القادمة ال ترات

 المساتحقات نسابة وارت ااع الأربا  دارةكإ  الأربا  جودة مستو  تخ يض إلى ت د  عوام  من

 علاى التركيا  دون الأرباا  كمية على لتركي ها  بالعقلانية تتسم لا قرارات اتخا  إلى ي د  فيها،

 علاى دليا  هاي المساتقب  فاي الارباا  اساتمرارية ان إلى  السابقة الدراسات أشارت وقد جودتها

 على دلي  هي الأربا  في المستحقات بةنس انخ اض أن إلى أخر  دراسات أشارت كما جودتها،

 .جودتها

 م هوم جودة الاربا   (1)

 من أكثر النقدية التدفقات إستمرارية تعني الأربا  جودة أن الى السابقة الدراسات إحد  أشارت 

 الأرباا  أن  والمراجعين والمشرعين، المعايير، واضعي من ك  ويعتقد  المستحقات، استمرارية

 قباولاً  المقبولاة المحاسابية المباادئ ما  يت ا  بما عنها الإفصا  تم ما إ اية عال جودة  ات تعتبر

 ً  وتر  نقدية تدفقات إلى التحو  على أكبر بقدرة تمتعت كلما جيدة يعتبرونها الدائنين أن إلا عاما

 الأدا  عكسات ماا إ ا  مرت عاة تكون الأربا  جودة بأن الأمريكية الشركات في التعويضات هيئات

 . (19) ي كر تأثير دون للمديرين يالحقيق

 عالمياة شاركات عدة أعلنت أن بعد الأخير العقد في الأربا  بجودة المستثمرين إهتمام ت ايدوقد 

 المساتثمرون اصابح لا ا سانوية  الربا  تقاريرهاا مان كج   دائمة وغير م يدة غير مكاس  عن

 على المستمثرين قدرة بأنها لأربا ا جودة عرفت وقد الربح صافي رقم إلى النظر عند ح راً  أكثر

 الأرباا  جاودة أن أ  الحالياة المعلوماات علاى بالإعتمااد العادياة غيار المستقبلية بالأربا  التنب 

 أو للشاركة، الحقيقياة الأرباا  عان وعدالاة بصاد  الشاركة تعلنهاا التاي الأرباا  تعبيار ماد  هي

 أو المبالغاات مان وتخلاو ملماوس  نقاد وجاود  ات المنشاورة الشاركة أرباا  فاإن أخار  بعبارة

 . الإحتمالية الأرقام
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 جاودة تعتبار حياث قراراتهاا اتخا  في عليها   أطرا  عدة إعتماد من الأربا  جودة أهمية وتنب 

ً  عنصراً  الاربا   إن حياث القارارات، اتخاا  عملياة ترشايد فاي تساتخدم و المالياة القوائم في مهما

 جاودة فهام ويعتبر  للثروة مناسبة غير إدارة إلى ي د  ضةمنخ  جودة  ات أربا  على الاعتماد

ً  جاا  اً  الأربااا   المحللااين تساااعد العاليااة الجااودة  ات فالأربااا  المااالي، التحلياا  عمليااة فااي مهمااا

 للشااركة، الحااالي التشااغيلي الادا : هااي أساسااية جواناا  لثلاثااة المعلومااات تحلياا  علااى الماااليين

 علاى كم شار اساتخدامها ياتم الأربا  جودة فإن ك ل  الشركة ةوقيم المستقبلي، التشغيلي الأدا 

 تو يعااات وبااين الأربااا  جااودة بااين علاقااة وجااود الدراسااات إحااد  بيناات فقااد الأربااا ، تو يعااات

 تلا  مقادار أن كماا الأربا ، جودة ب يادة ت داد اربا  لتو يعات الشركات دف  فإحتمالية الأربا ،

ً  ي داد التو يعات  .( 20) الأربا  ودةج ب يادة أيضا

 استمرارية البعض يستخدم حين ف ي الأربا ، جودة م هوم حو  النظر وجهات في إختلا  هنا 

 إلاى تشاير الأرباا  فاي الاساتمرارية إن  الدراساات إحاد  بينات حياث لجودتها، كمقياس الأربا 

 نقديااة تاادفقات ىإلاا تنقساام الأربااا  إن وحيااث المسااتقبلية، بالأربااا  الحاليااة الأربااا  إرتباااط مااد 

 الابعض المساتحقات مان أكثار النقدياة التادفقات إساتمرارية تعناي الأرباا  جاودة فاإن ومستحقات

 نساابة انخ ضاات فكلمااا الأربااا ، إدارة ممارسااات ماان بخلوهااا الأربااا  جااودة إلااى يشااير الأخاار

 ربااا الأ جاودة لقياااس المختل اة الأسااالي  إن جودتهاا  ادت الأربااا   فاي الاختياريااة المساتحقات

ً  تعطي أن يمكن الواحدة الشركة وان مختل  تقييم إلى أدت  الجاودة متدني أو الجودة عالي تقييما

 .( 21)  المستخدم القياس أنمو ا حس  للأربا  بالنسبة

 (2الشك  رقم )
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 الأربا  جودة في الم ثرة العوام  (2)

 :  (22)  ( 2الشك  رقم ) أهمها يوضح عوام  عدة في الاربا  جودة في الم ثرة العوام  تتمث 

 وسو  تنتاو  ك  منها بالشر  فيما يلى : 

 أن شااأنها ماان المعاايير صاارامة إن حياث:   المحاساابية المعااايير جاودة هااو الاو  العاما  -

 أن شأن  من ما و ل  الأربا  إدارة في المحاسبية المبادئ) في الثغرات إستغلا  من الإدارة تمن 

 إعاداد فاي المستخدمة المعايير اختلا  أن ا  المحاسبية، المعايير اختلا  ا الأرب جودة من ي يد

ً  عااملاً  يمثا  ان شاأن  مان والدولياة المحلياة المعاايير بين المالية التقارير  علاى التاأثير فاي مهماا

 لتمهياد ممارساات أقا  لاديها الدولياة المحاسابة معاايير تتبا  التاي الشركات ان كما الاربا  جودة

 .(23) الأربا  لإدارة ممارسة أق و الدخ 

 الشاركات فاي هاي الأرباا  إدارة ممارساات أقا  أن:   الأساهم حملاة تركيبة هو الثانى العام  -

 قااد الدراسااات إحااد  وكاناات المسااتقلين، الإدارة مجلااس أعضااا  ماان نساابة أعلااى لااديها التااي

 وجااودة رةالإدا مجلااس أعضااا  قباا  ماان المملوكااة الأسااهم نساابة بااين موجبااة علاقااة وجاادت

 اختلاا  وإن الأربااا  وجااودة الأسااهم حملااة تركيبااة بااين علاقااة هنااا  المحصاالة فااي الأربااا ،

 . (24) العلاقة تل  إتجا  في الباحثون

 الاشااتراكي التوجاا   ات البلاادان بعااض فااي أن إ :  الأسااهم حملااة ساايطرة هااو الثالااث العاماا  -

 الدراساات إحاد  ت وجاد اتالشرك أسهم من نسبة على سيطرة للدولة يكون حيث( كالصين)

 تانخ ض الأرباا  جاودة فاإن النصا  مان لأقا  الأسهم حملة سيطرة نسبة تنخ ض عندما أن 

 .( 25) الشركات ه   في

 حاين ف اي:   المحاسبية السياسات إختيار على الإدارة مجلس أعضا  تأثير هو الراب  العام  -

 فااي والغااش الإدارة مجلااس أعضااا  عاادد بااين موجبااة علاقااة هنااا  أن الدراسااات إحااد  رأت

 احتماا  ب ياادة يارتبط الادارة مجلاس أعضاا  عادد ارت ااع أن علاى ياد  مماا المالياة، القوائم

 الأعضاااا  إن الدراساااات إحاااد  ت وجاااد الأرباااا ، جاااودة تخ ااايض وبالتاااالي الأرباااا  إدارة

 . (26)  الأربا  جودة رف  في يساهمون قد الإدارة مجلس في المستقلين

 المراجعاة جاودة فاي المراجعاة لجناة تاأثير ت ايد:    المراجعة لجنة تأثير هو الخامس العام  -

 علااى الهااام لتأثيرهااا و لاا  الأخياارة ال تاارة فااي المراجعااة لجااان بتشااكي  الإهتمااام ت ايااد حيااث

 و ياادة المراجعاة لجناة تشاكي  أن  الاى الدراساات إحاد  توصالت وقاد الأربا  جودة تحسين

 تقوم قد الحجم كبيرة  المراجعة لجنة أن كما الأربا ، جودة نم يحسن أن شأن  من أعضائها
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 خلا  من الأربا  جودة من يحسن أن شأن  من ما وهو المالية التقارير إعداد على بالاشرا 

 .   المالية القوائم في التلاع  إحتما  تخ يض

 مان عاةالمراج جاودة تحسين في ساهمت:  الشركات حوكمة دعم قوانين هو السادس العام   -

 تحساين علياة يترتا  مماا الخاصاة الشاركات فاى الشاركات حوكماة إاليات تطبي  ت عي  خلا 

 . (27) الاربا  جودة

 إختيااار تحسااين فااي دوراً  الداخليااة الرقابااة تلعاا :   الداخليااة الرقابااة جااودة الساااب  العاماا  -

 . ( 28)  المحاسبية السياسات

  ات والأخار  العاماة الملكياة  ات الشاركات ينبا مقارناة فاي  :  الملكياة هيك  الثامن العام  -

ً  أكثر كانت العامة الملكية  ات الشركات أن وجد الخاصة الملكية  السياساات إختياار في تح ظا

 إدارة ممارساة فاإن وكا ل  ، الخاصاة الشاركات مان المالياة تقاريرهاا إعاداد عناد  المحاسبية

 فاي الأرباا  جاودة فإن وبالتالي أق ، انتك الاختيارية المستحقات استخدام عبر لديها الاربا 

 الشااركات  مادير  ماان رغباة و لاا  الخاصاة  الشااركات فاي منهااا أفضا  كاناات الشاركات تلا 

  .( 29)  الوكالة وتكالي  التقاضي خطر تجن  في العامة

 : الأربا  جودة قياس أسبا    (3)

 في الانهيارات بعد لاسيما الأخيرة السنوات في يت ايد الأربا  جودة قياس بموضوع الاهتمام أخ 

 الشااركات أسااهم تااأثرت( المثااا  ساابي  علااى) الأمريكيااة المتحاادة الولايااات ف ااي الكبياارة الشااركات

 ربا  تقاريرهاا فاي دائمة وغير م كدة غير عوائد عن الشركات ه   أفصحت أن بعد سلبي بشك 

 وقاد المساتقبلية تللتوقعاا كأسااس الأرقاام تلا  الاى ينظار الساو  كاان الا   الوقات فاي السنوية

 ولو للأربا  المتوقعة التقديرات مقابلة عدم أن حقيقة من المستثمرين لد  كبيرة مخاو  نشأت

 الساو  احتياجاات فاأن وهكا ا  الشاركة أسهم أسعار على كبير بشك  ت ثر بسيط ب ار   ل  كان

 القارار  عاةمن مبادأ علاى واعتماادا آخار جانا  ومان الأرباا  جاودة قيااس فاي الأو  السب  تمث 

 المحاسابة معاايير مجلاس ومنهاا المحاسابية المعاايير لوضا  المهنياة الجهاات معظم تبنت  وال  

 . (30) المالية المحاسبة حق  في والباحثين الأكاديميين عن فضلا( FASB)  المالية

 Earning Quality Contracts                         -:الأربا  جودة تكوينات  (4)

 : ( 3طبقا للشك  رقم ) مايلى وتنقسم الى 
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 ال منية السلاس  من المشتقة الأربا  جودة تكوينات

Earning Quality Contracts Derived From Time Series 

 : هي تكوينات بثلاثة الأربا  جودة م  ال منية السلاس  ارتبطت وقد

 Persistence الديمومة  -1

 دائام جا   الحالياة الأرباا  فيا  تصابح الا   المد  وأ التلقائي الارتباط أطار فيالبعض  وعرفها

 وتساتخدم لهاا عاا  جاودة بمساتو  دائما مرتبطة الأربا  ديمومة فأن وهك ا الأربا  سلسلة من

 . (31) (Sustainable) للديمومة مراد  بشك  الاستدامة كلمة

 Predictability  التنب ية القدرة  -2

 التنبا  علاى المالية القوائم مستخدمي قدرة تحسين في الدخ  عناصرل الماليالافصا   قدرة وهي

 .  بأهتماماتهم العلاقة  ات يالعناصر

 Variability  التباينية القدرة  -3

 أن القااو  يمكاان عاليااة التنب يااة والقاادرة مسااتمر الممهااد الاادخ  مااادام بأناا الاابعض الاخاار   ياار 

  للاربا  المنخ ض التباين أن تقدونيع المديرين فأن  ل  وعلى ، الاربا  جودة من ي يد  التمهيد

 .الدخ  تمهيد الى الادارات تلجأ ول ل  المستثمرين لد  م ضلة

 والنقد والمستحقات الدخ  بين العلاقة من المشتقة الاربا  جودة تكوينات  -

 :هي فرعية مداخ  أربعة التكوينات ه   وتضم

 :الدخ  الى التشغيلية النشاطات من النقد نسبة  -1

تكوينات جودة 

 با الار

3- 

تكويناااات جاااودة 

الاربااااااااااااااااااااااااا  

المشااااااتقة ماااااان 

القاااااااااااااااااااارارات 

 التن ي ية

تكوينات جودة  -2

الاربا  المشتقة من 

الخصائص النوعية 

 للمعلومات المحاسبية

تكوينات جودة  -1

الاربا  المشتقة 

من السلاس  

 ال منية
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 ماان عاليااة جااودة تعنااي المتغياارين هاا ين بااين ال جااو  غلاا  أن فكاارة علااى يعتمااد ياااسالمق وهاا ا

 التااأثير يقاايس الاربااا  لجااودة مبسااط مقياااس هااو المسااتحقات أجمااالي فااي التغياارات و  الاربااا 

 .المستحقات أجمالي الى المستحقات تتضمنها التي الشخصية والاحكام للتقديرات العكسي

 :المحاسبية الاسس بأستخدام الاعتيادية غير قاتللمستح المباشرة التقديرات -2

 عبار ثابتاة المخادعاة وغيار المعرفاة غيار العملياات ان المستحقات اجمالي في التغيرات ت ترض

 للمساتحقات كمحاددات المعروفاة المحاسابية الاساس تقيس فهي المباشرة التقديرات بينما ال من

 جمياا  مقاباا  المسااتحقات ماان محااددة نااواعا تأخاا  المباشاارة التقااديرات ان أ . المخادعااة غياار

 .المستحقات

 :النقدية العلاقات الى للمستحقات المباشرة التقديرات -3

 باين العلاقاة مجالات نطا  النقدية والتدفقات المستحقات بين العلاقة ت سس النظرية الناحية من

 . اسبيةالمح الاسس بمدخ  المرتبطة المشكلات من كثير وتتجن  الدخ  ومجالات النقدية

 :المحاسبية للمعلومات النوعية الخصائص من المشتقة الاربا  جودة تكوينات  -

Earning Constructs Derived From Qualitative Characteristics 

 الملا ماة أن وبماا ، والموثوقياة الملا ماة الاى المحاسبية علوماتملل الاساسية الخصائص تشير

 القارارات فاي لتأثيرهاا للملا ماة ضارورية التنب ياة القادرة حياث أن  التنب ياة القادرة على تعتمد

 مان تعاد التنب ياة القادرة وان النقدياة، والسايولة المساتقبلية الارباا  حاو  التوقعاات تكوين وفي

 الخصاائص وتساتخدم المساتقبلية التوقعاات لتكاوين الجار  الدخ  وعناصر الحالية الاربا  مهام

 محادد كشاي  والادخ  الماالي، فصاا  الا اهادا  لانجا  طلباتكمت المحاسبية للمعلومات النوعية

 . الخصائص تل  تحقي  من  ي ترض المخاطر من محررة م اهيم بواسطة

 

 :التن ي ية القرارات من المشتقة الاربا  جودة تكوينات -

Earning Quality Constructs Derived From Implementation 

 مادخلين وهناا  والمادققين المالياة القاوائم معد  وخبرات دواف  على ترك  التي التكوينات وهي

 :وهي ه   النظر وجهة في

 التنبا  ومتطلباات والتقاديرات الاجتهاادات، حجام ما  عكساي بشاك  تارتبط الارباا  جودة أن  -1

 ان يجا  التاي عنهاا المعلان الارقاام وجاود  ياادة م  تنخ ض فالجودة. المالية القوائم لمعد 

 .المالي الابلاغ معايير تن ي  من كج  ا المدرا  قب  من تقدر
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 معاد  يسات يد التاي الدرجاة ما  عكساي بشاك  تارتبط التاي الجاودة الاى يشير الثاني المدخ   -2

 التنباا ات وضاا  احكااام لممارسااة المااالي الاباالاغ متطلبااات معااايير م ايااا ماان الماليااة القااوائم

 .ييرالمعا تل  من الهد  تدمير تن ي ها عند ينت  التي والتقديرات

 : الاربا  جودة محددات (5)

يوجد مجموعة من محددات جودة الاربا  فى الشركات الخاصاة نساتعرض فيماايلى أهام تلا  

 عنا  الم صاح الاربح فاي اختبارهاا ماالي محلا  أو مساتثمر المحددات والتى يتعاين علاى كا  

 . الدخ  قائمة ضمن

 :المستقب  في الربح واستمرار استقرار إمكانية -1

, العمالا  وعادد المنتجاات عادد حيث من الشركات مبيعات تو ع دراسة خلا من   ل  ويكون

,  التنوع مستو   اد فكلما, خدماتها تقدم أو بضائعها بها تبي  التي الجغرافية المناط  وعدد

 تعتمد التي الشركات عكس على, أفض  بشك  الربحية واستمرار باستقرار التنب  أمكاننا كلما

 ولمنااط  العملا  من جداً  قلي  عدد على مبيعاتها تترك  التي أو, جينمنت أو واحد منت  على

ً  قليلة جغرافية  القادرة الشاركة يكسا  أشاكال  بكافة التنوع  يادة بأن الإشارة تجدر كما نسبيا

 تل  م ايا من الاست ادة وبالتالي, ممكن خطر بأق ,  عالية وتشغيلية مالية رواف  امتلا  على

 من وأرباحها مبيعاتها ل يادة الشركات بعض تلجأ قد كما مخاطرها من ثيرالك وتجن  الرواف 

 الشركة مبيعات فت داد, معين شهر في بالشرا  مشروطة جداً  كبيرة لحسومات تقديمها خلا 

 علاى تكاون الواقا  فاي لكنهاا جاداً  كبيارة وأربا  بمبيعات وتعتر  كبير بشك  الشهر  ل  في

 شاهر مان لأكثر حاجات  اشتر  قد يكون المو ع لأن, القادمة ال ترات وأربا  مبيعات حسا 

 . العرض  ل  من للاست ادة

 المالية القوائم في عن  الم صح الربح تحصي  على القدرة -2

 أو بالتقسايط البيا  د شركات كثيرة علاى محيث تعت ممكن وقت بأقر  يج  أن يتم التحصي  

 تحصا  لا قاد لكنهاا, جاداً  كبيارة بأرباا  ر فتعتا, مبيعاتهاا ل ياادة الآجا  البيا  سياسات على

 مان فتارة لمبيعاتها تحصيلها يتأخر سو  تقدير أحسن على أو مبيعاتها من ب  بأس لا ج  اً 

 خالا  من,وقات أقار  فاي وتحصايل  الاربح تحصاي  علاى الشاركة قادرة اختبار ويمكن ال من

 أرباحهاا ما ( النقدياة دفقاتالتا قائماة فاي عنهاا الم صاح)  التشغيلية النقدية تدفقاتها مقارنة

 تحصااي  علااى الشااركة قاادرة ضااع   لاا  د  بينهمااا كبياار فاار  هنالاا  كااان فااإن, أعااوام لعاادة

ً , أرباحها جودة ضع  وبالتالي نقد  بشك  مبيعاتها  التاي الصاناعية الشاركات في وخصوصا

 للمحلا  كانيم كما السنوية لأرباحها التشغيلية النقدية تدفقاتها تجاو  الحالات معظم في يج 
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 ومخ ونهاا عملائهاا حساابات نمو معد  متوسط م  الشركة مبيعات نمو معد  مراقبة المالي

 .والبي  التحصي  سياسات في ضع  عن  ل  د  أق  المبيعات نمو معد  كان فإن, ال من م 

 

ً  الربح يكون أن -3 ً  وليس حقيقا  .وهميا

ً  الحالات أكثر من  تقيايم بإعاادة العاام نهاياة فاي ركةالشا تقاوم هاوأن الحاالي وقتناا في شيوعا

 ضامن التقيايم إعاادة بأرباا  فتعتار , كبير تضخم حصو  عند, النقدية المالية أصولها جمي 

 وكاان يومهاا بساعر باعتهاا ثام قاديم بسعر بضاعة اشترت قد تكون أن أو, التشغيلية أرباحها

 جااداً  بياارةك أربااا  تظهاار وعناادها, التضااخم حصااو  بسساا  الشاارا  سااعر ماان بكثياار أعلااى

 لأغااراض العاديااة التشااغيلية أرباحهااا عاان الأربااا  تلاا  فصاا  وعليهااا, الشااركة فااي ووهميااة

 .المالي والتقييم التحلي 

 

ً  لايكون أن  -4  .جديدة محاسبية بسياسات المحاسبية لسياساتها الشركة استبدا  عن ناتجا

 مان كلانتقا  حاسبيةالم بسياساتها تلاعبها خلا  من عادية غير أربا  إظهار للشركات يمكن

 Weighted Average بطريقاة المخا ون تقييم من أو, الثابت إلى المتناقص الاهتلا  قسط

ً  FIFO بطريقة التقييم إلى  ق   في طريقتها تغيير خلا  من أو, الأسعار ارت اع عند وخصوصا

 سياساة يةأ تغيير أثر حسا  المالي المحل  على يج  الحالات تل  وفي المعيارية الانحرافات

 المالياة قوائمهاا ضامن عنا  كاافي بشاك  الشاركة ت صاح لام إن الشاركة أربا  على محاسبية

 .السابقة السنوات جمي  على رجعي وبشك 

 

ً  لايكاااون أن  -5  والأرباااا  للمبيعاااات القائااادة التقديرياااة لن قاتهاااا الشاااركة تخ ااايض بساااب  ناتجاااا

 .المستقبلية

 مبيعاتها تتأثر أن دون ان اقها عدم للشركات يمكن يالت التقديرية الن قات من كبير عدد هنال 

ً  يظهر مما, التخ يض في  حدث ال   العام بن س ملحوظ بشك   تساتمر لا قد جداً  كبيرة أرباحا

 والتطااوير البحااث و الهناادرة وعمليااات التسااوي  علااى الشااركة ان ااا  كتقلياا , المسااتقب  فااي

, كبير حالي أثر لها ليس الن قات تل  فجمي , الخ... والمالية الإدارية والاستشارات والتدري 

ً  سي ثر ان اقها عدم وإنما ً , المساتقبلية الشاركة وأرباا  مبيعات على سلبي بشك  حتما  وغالباا

 لم شارات تحقيقهاا عناد المالياة بالمكافاآت ال او  هاو ان اقها تقلي  من الإدارة هد  يكون ما

 .الملكية حقو  على العائد د مع و السهم على العائد كمعد  الأساسية الربحية
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  الاورا  المالية  أسوا  ريتطو  على إستثمار الما  العام  ثرأ (6)

 العربياة الاورا  المالياة  أسوا  في الواضحة الم ارقات منالما  العام   مشاركة حجم يعُتبر

 التاداو  حجام إجماالي مان المئة في 85 من أكثر يشك  الاستثمار ه ا أن حين وفي والعالمية

ً  العكس نجد المتطورة، العالمية البورصات في  الأفاراد المساتثمرين ان إ  منطقتناا، فاي تماماا

 فااي يسااتندون الأرجااح علااى وهاا لا  المدرجااة، الشااركات أسااهم فااي المتااداولين غالبيااة هاام

 يأملون ال   الوقت في بالإشاعات كثيراً  ويتأثرون ضئيلة معلومات إلى الاستثمارية قراراتهم

 ولها ا قصايرة  منياة فتارة خالا  مضااع ة بأرباا  المتواضاعة اساتثماراتهم لايهمع تعود بأن

الاورا   أسااوا  علااى ساايتع ر العااالمي، أو المحلااي سااوا المااا  العااام   وبغيااا  فإناا  السااب 

 والنضااا  العمااا  مااان الم ياااد وتكسااا  جوهرياااة بصاااورة تتطاااور ان المنطقاااة دو  المالياااة 

 .  المطلوبين

 

 الاورا   تقاويم دراساات علاى الاساتثمارية قراراتا  فاي يعتمادالعاام  الماا   ان الملاحاظ ومن

 الأساهم أساوا  وتوجهاات الاقتصاادية الأوضااع الاعتباار في آخ اً  المدرجة الشركات  المالية

 المضااربة أساهم علاى اساتثماراتهم فاي يركا ون الأفاراد ان نجاد حين في والعالمية، المحلية

ً  بالإشاعات، ومتأثرة جداً  متقلبة وهي الصغيرة السوقية القيمة  ات  مغاالاة تحصا  ماا وغالباا

 . القيادية الشركات بأسهم قورنت إ ا تقويمها في

 

 العاالمي أو الإقليماي ساوا  والمح ظايالما  العام   حجم في ملحوظة  يادة م خراً  سُج  وقد

ً  الأساوا  ه   بعض أدا  تحسين على ساعدت العربية  المالية الاورا   أسوا  في  خصوصاا

 لخاروا السالبي الأثار مان التخ يا  في ساهمت أنها كما ومصر مانعُ و الكويت الإمارات في

الماا  العاام   علاى القاائمون وأخا . الأخار  الأساهم أساوا  مان عادد فاي الأفراد المستثمرين

 المدرجاة الأساهم من العديد تقويم فمعدلات المنطقة دو  أسوا  إلى إيجابية بصورة ينظرون

 العائد إلى السعر معد  ان إ  أخر ، نامية دو  أسهم بأسوا  مقارنة وتنافسية مقبولة تعتبر

ً  الناشائة الأساهم أساوا  م شار أن حين في % 14 إلى 12% بين يتراو  أسواقنا في  مقيماا

 (32)  .%  18  ي و  العائد إلى السعر معد  عند
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 بناو  دخاو  هاي ما خراً  لمنطقاةا دو  أساوا  شهدتها التي الإيجابية الم شرات أحد إنكما 

 وجودهااا لاادعم تسااخرها التااي والماليااة البشاارية والمااوارد إليهااا الكباار  العالميااة الاسااتثمار

 ً  في تساهم لعملائها متطورة خدمات بتوفير ه   الاستثمار بنو  تقوم ان المتوق  ومن إقليميا

 هناا  أصابحأن  علاى  لا وترتا   العاالمي أو المحلي سوا ً  الما  العام  من الم يد استقطا 

 بدأت  ل  إلى إضافة العالمية، الاستثمار وصنادي  الم سسات من مقبولون للتعام ، وسطا 

 توفيرهاا إلى إضافة المدرجة الشركات أسهم عن موثوقة تقويم دراسات بإعداد البنو  ه  »

 والمحاافظ تالم سساا مان عملائها بمتطلبات ت ي تحوّط أدوات فيها بما متطورة مالية حلولاً 

 . المحلية الأسهم أسوا  إلى الداخلة الاستثمارية

 علاى الخليجياة الادو  مان المملوكاة وأجه تا  الاساتثمار صانادي  سيشاج  التطور ه ا ومث 

 والااا خم العمااا  مااان الم ياااد لتعطيهاااا المنطقاااة دو  أساااهم أساااوا  إلاااى التااادريجي الااادخو 

 رأس أسااوا  إلااى الاسااتثمار دي وصاانا الم سسااات ماان الم يااد دخااو  وسيساااهم المطلااوبين

 المدرجاة الشاركات باأدا  تاأثراً  أكثار لتصابح وتطورهاا الأساوا  ها   نض  في العربية الما 

 وسيشاج  المضاربين وتوجهات المضاربة عمليات ومنها الاقتصادية والمستجدات وربحيتها

 تناو  التاي ركاتالش من العديد المنطقة دو  أسهم في إستثمار الما  العام  من الم يد وجود

 المحلياة الأساهم أساوا  اختياار علاى عامة مساهمة شركات إلى والتحو  أولية أسهم إصدار

 المئاة فاي 90 ان بالا كر جدير العالمية الأسوا  من بدلاً  الأولية إصداراتها لإدراا والإقليمية

 فيهاا،  وتعما توجاد التاي الأساوا  فاي لأساهمها الأولاي بالطر  تقوم العالم في الشركات من

 .لعملائها معروفة تكون وحيث

 إليهاا الأجنبياة الاساتثمار وصانادي  الم سساات ودخاو  العربياة الأساهم أساوا  ان تا  وم 

 الخارجياة بالعواما  تأثراً  أكثر سيجعلها ما العالمية الما  بأسوا  الأسوا  ه   ارتباط سي يد

 ً ً  رالأكث الناشئة الدو  أسهم أسوا  م  الحا  هي كما تماما  عاما  يضي  وه ا وتطوراً، عمقا

 إليهااا يسااعى تنوياا  كااأداة مي اتهااا إحااد  لت قااد العربيااة المااا  رأس أسااوا  إلااى جديااداً  تقلاا 

 دفعا  مان باد لا الا   المقباو  الاثمن فها ا النتيجاة، هاي تل  كانت وإ ا. الم سسي الاستثمار

 .المتطورة الناشئة المالية الأسوا  مجموعة إلى للانضمام
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 :  الاربا  جودة على المحاسبية السياسات أثر قياس  (7)

 البااحثين أنظاار اتجهات ، الارباا  إدارة ممارساات و الاساتحقا  إدارة باين العلاقاة اكتشاا  بعد

 فاي اعتمدو و ، الممارسات تل  لكش  يقودهم ما فيها يجدون علهم النقدية التدفقات قائمة نحو

 و الإيااارادات مجماااوع عااان المساااتحقات تعبااار و ، Accruals المساااتحقات م هاااوم ، علاااى  لااا 

 ،  النشااط فتارة خالا  نقدياة تادفقات عنهاا تنات  لام التي و الدخ  قائمة في المسجلة المصاري 

 توقيات و النقدياة  التادفقات حدوث توقيت بين تباين هنا  يكون عندما تنشأ المستحقات ان كما 

 وتتكااون ، معينااة فتاارة خاالا  المنشاااة ا متقااو التااي الأحااداث و بالعمليااات المحاساابي الاعتاارا 

 و الاختياريااة المسااتحقات المسااتحقات، ماان نااوعين ماان Total Accruals الكليااة المسااتحقات

 :أن بحيث اختيارية، الغير المستحقات

 اختيارية الغير المستحقات+  الاختيارية المستحقات=  الكلية المستحقات

 :كمايلي المعادلة ه   عن التعبير يمكن و

TACi,t=NDA i,t+DAC i,t 

 :بحيث

.(t )السنة في (i  :)للشركة الكلية المستحقات  TAC i,t 

(.t )السنة في (i  )للشركة اختيارية الغير المستحقات :NDA i,t 

(.t )السنة في (i )للشركة الاختيارية المستحقات  :DAC i,t 

 المعالجااات أو المعاااملات ماان تنشاأ التااى المسااتحقات أنهااا علاى الاختياريااة المسااتحقات تعار  و

 المعالجات بين الإدارة اختيار نتيجة تنشا و الأربا ، وإدارة لغرض اختيارها يتم التي المحاسبية

  ياادة مثا  حقيقتهاا، غيار علاى الأربا  تخ يض أو تضخيم د به البديلة المحاسبية الخيارات و

 الاديون العمالا ، كحساا  ي ،التحصا تحات بحساابات المتعلقة المحاسبية المستحقات تخ يض أو

 الدائنااة، الاا مم حسااا  المخاا ون، انخ اااض م ونااة المخاا ون، تحصيلها،حسااابات فااي المشااكو 

 . الخ.... مسبقا المدفوعة المصاري  الدف ، مستحقة الالت امات الم جلة، الإيرادات

 تقاوم التاي تالمعاملا من تنشأ التي المستحقات  أنها على إختيارية الغير المستحقات تعر  كما

 أدا  مساتو  تعكاس بحياث للشاركة، بالنسابة طبيعياة تعتبار التاي و الحالياة، ال تارة فاي الشركة

 الاقتصاادية العواما  و الكلاي، المساتو  علاى الأحاداث العما ، ات اقياات إساتراتيجيتها، الشركة،

 .  الأخر 
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 أن يمكن خلالها فمن رة،لددا بالنسبة للاهتمام مثيرة وسيلة المستحقات خلا  من التلاع  ويعد

 و الطاار  تغيياار ماان باادلا المسااتحقات فااي التلاعاا  السااه  ماان يعااد و م ايااا، عاادة علااى تحصاا 

 وضاوحا، اقا  المساتحقات خالا  مان الإدارة قارارات تاأثير أن إلاى إضافة المحاسبية، المعالجات

 و ماليااةال البيانااات مسااتخدمي طاار  ماان بسااهولة كشاا   يمكاان لا المسااتحقات فااي التغيياار لان

  33 .اكتشافها يمكن التي المحاسبية الأسالي  بتغيير مقارنة الحسابات مراجعي

  

 فى الشركات الخاصةالمحاسبية جودة الاربا   ل يادة مستو العامة  الملكيةت عي  أليات    (8)

 تنات  والتاى ت لاالمشاك مان مجموعاة ظهاور إلاى( الرقابة) ة الإدار عن الملكية إن صا  أد 

 تلاا  فااى المصااالح  و  الأخاار  والأطاارا  الشااركة إدارة بااين المن عااة دوا  إخااتلا  عاان

 تماث  لعدم ونظرا( ت السندا حملة) والمقرضين( الأسهم حملة) الملا  رأسهم وعلى الشركة

 ملاحظاة علاى الأطارا   تل  قدرة ضع  وك ا ، الأطرا  وه   الشركة إدارة بين المعلومات

 التاى بالطريقاة الشركة سلو  وتوجي  القرارات إتخا  الشركة لإدارة يمكن ، الإدارة تصرفات

 من عااة دالااة حسااا  علااى ولااو حتااى(  المكافااأت أو الحااواف ) من عتهااا دالااة تعظاايم إلااى تاا د 

 (34) .  الشركة ه    فى المصلحة  ات الأخر  الأطرا 

 

 وماا المصاالح فى التعارض ه ا ح  إمكانية فى الوكالة نظرية باحثى إعتقاد من الرغم وعلى

 عليها الإعتماد يمكن التى الإدارية الحواف  كعقود التعاقدات خلا  من صراعات من عن  ينجم

 يمكاان التااى المديونيااة عقااود ، الأسااهم وحملااة الإدارة بااين المصااالح فااى التعااارض حاا  فااى

 وغيرهاا ، الساندات وحملاة الأساهم حملاة باين المصاالح فى التعارض ح  فى عليها الإعتماد

 خالا  مان بالكاما  حلهاا يمكن لا الصراعات فه    ل  غير إلى يشير الواق  أن إلا العقود من

ومن     الصراعات تل  حدة من تخ ي الملكية العامة فى ال أليات أهمية تبر  وهنا  التعاقدات

 (35) -أهم ه   الاليات ما يلى : 

 

 يمكان التاى المضاادة الأخار  القاوة مثا ت أن يمكان كات الخاصاة الشار فاى العامة الملكية إن -1

 دور دا  أ الملا  في  يستطي  ال   المد  إلى  الإدارة ون و  قوة مواجهة فى عليها الإعتماد

 إدارة الاربا  ب القيام نحو الإدارة لد  الداف  ينخ ض سو  وبالتالى  الشركة فى فاع  رقابى

 (36) . الملا  ه لا  بمصالح الإضرار ثم ومن الشركة بقيمة الإضرار أنهاـش من التى
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  الخاصة الشركات لادارة الن عى السلو  على وأثرها وتشتتها الملكية ترك  -2

 السياسات اختيار مجا  ضمن تدرس التي والعناصر المظاهر أحد وترك ها الملكية تشتت يعد

 تقيياد إطاار فاي  لا   يتضاح بماا المسااهمين، مان الأقلياة حقاو  حماياة وضمان المحاسبية،

 المختلا   الأطارا  باين المصاالح وتعاارض الوكالاة مشاكلات وتقليا  لددارة الن عي  السلو

 فاي تحدياداً  أكثار بشاك   ياتم الخاصاة الشركات فى تشتتها أو الملكية ترك  أثر ت سير إن كما

   كماايلي بهاا تقاوم التاي والأفعاا  الإدارة سالو  على الإشرا  وعناصر الوكالة تحليلات إطار

: 

 لدشاارا  نتيجااة ضااعي ة، لتكااون الأسااهم حملااة رقابااة تتجاا  مشااتتة الملكيااة كااونت عناادما - 

 الأساهم حملاة كباار يا د  أن يمكان مركا ة، الملكياة تكاون عنادما و الأساهم لحملاة الضعي 

 .   الإدارة على الإشرا  في المهم الدور

 وها ا المنشااة ا أد تحسين على الإدارة تتولى التي الأكثرية تعم  قد الملكية ترك  حالة في -

ً  مشتتة الملكية كانت إ ا يحدث لا الأمر  مانهم أ  لاد  دوافا  هنا  تكون لا حيث كبيراً، تشتتا

 يكاون قاد أخار  ناحياة مان.  يحققونهاا التاي بالمنااف  مقارناة التكاالي  ارت ااع بساب  للعم 

 علاى الأقلياة باساتغلا  الأساهم حملاة أكثرياة أخا ت إ ا الأدا ، فاي سالبي تاأثير الملكية لترك 

 مصااالحها تحقاا  قاارارات لاتخااا  موقعهااا الأكثريااة تسااتخدم فقااد. ككاا  المنشااأة ك ااا ة حسااا 

 (37).   العائلية الملكية الأسهم، حملة لبقية المتبقية الحقو  من وتقل 

 

 تاتم أن يمكان الشاركة إدارة سالو  علاىالعاام   الإستثمار م سسات تمارسها التى الرقابة أن -3

 .  مباشرة غير بطريقة أو اشرةمب بطريقة إما

 ممارساة خالا  مان إماا الم سساات ها   تمارساها التى الرقابة تل  المباشرة بالرقابة ويقصد

 الرقاباة ممارساة يمكان كماا للمساهمين العامة الجمعية فى فاع  رقابى لدور الم سسات ه  

 الخاصاة المعلومات بيئة على التأثير خلا  من مباشرة غير بطريقة الشركة إدارة سلو  على

 مان ي ياد الا   الأمار الاساهم  وأساعار المحاسابى الاربح بين العلاقة على التأثير أو بالشركة

 إجتماعاات فاى المساهمين مقترحات حيث تلقى  الشركة إدارة على الرقابة فى الملا  فاعلية

 عامة ال كيةالمل نسبة  يادة م  أسرع بشك  التن ي  موض  وتوض  أكبر رعاية العامة الجمعية

وبالتاالى  الشاركة لها   والتشاغيلى الماالى الأدا  علاى إيجاباا يانعكس الا   الأمار الشاركة فى

  . (38) على  يادة مستو  جودة الاربا  المحاسبية  
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 فااى معنويااة بصااورة تاا داد الأدا  سااو  نتيجااة للشااركة التن ي يااة الإدارة تغيياار حااالات أن  -4

 نساابة فيهااا ت يااد التااى الشااركات ماا  مقارنااة العامااة لكيااةالم نساابة فيهااا ت يااد التااى الشااركات

 . الأفراد المستثمرين

 

 الإدارة مجلاس إستقلا  درجة  يادة إلى ي د  الشركات الخاصة  فى العامة الملكية  يادة أن -5

 طردياا رتبطتا الشاركات الخاصاة فاى العاماة الملكياة نسبة  يادة حيث أن   ل  التابعة واللجان

 غيار الأعضاا  عادد  ياادة وك ا الإدارة مجلس فى الشركة خارا من عضا الأ عدد  يادة م 

 . فى تحسين جودة الاربا   دور  فاعلية من ي يد مما  المراجعة لجنة فى التن ي يين

 

 الإدارة مكافأت حجم م  عكسيا ترتبط فى رأسما  الشركات الخاصة  العامة الملكية نسبة أن  -6

 الملكياة  ياادة ما  التن ي ياة الإدارة علاى الرقاباة فاعلياة ادة يا إلاى يشير ما وهو ، التن ي ية

 .  الشركة فى ةعامال

 

 مان العاالى المساتو   ات المالياة القاوائم ت ضا  ماا عاادةالما  العاام   إستثمار م سسات أن -7

 تساتثمر التاىالخاصاة  الشاركات يادف  ما وهو الشركة على الرقابية أنشطتها لتسهي  الجودة

 التاى الصاناعة فاى متخصصاة مراجعاة مكاتا  إختياار نحاو الساعى إلاى سااتالم س تلا  فيها

 فإن المراجعة عملية جودة على م شر يعتبر المراج  تخصص كان وإ ا ، الشركة فيها تعم 

 . الاربا  المحاسبية  جودة  يادة يعنى ه ا

 

 إلااى تاا د  الشااركات الخاصااة  أسااهم فااى العااام  الإسااتثمار م سسااات ملكيااة نساابة  ياادة أن  -8

 ، المعلوماات لتلا  التنب ياة القادرة ومنهاا المحاسابية للمعلومات عية النو الخصائص تحسين

 قادرتها خالا  ومان الملكياة العاماة  أن أكد كما.  والعاد  الصاد  والتمثي  الحداثة ، الحيادية

 ريةالإستثما قراراتها إتخا  فى تعتمد ما عادة المعلومات من كبيرة كمية وتشغي  تجمي  على

 القوائم فى تنعكس لا والتى الشركة من المستقب  فى المتوق  الربح بخصوص معلومات على

 ، الأجا  طويلاة البي  وعقود العملا  طلبيات مث  الحالية ال ترة فى للشركة المنشورة المالية

 للشاركة المساتقبلى الاربح تعكاس أن على السو  فى الأسهم أسعار قدرة  يادة يعنى ما وهو
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 نحاو الإدارة دوافا  مان يحاد الا   الأمار ، الشاركة ها   أساهم فاى العاماة ملكياةال  ادت كلما

 ال تارة فاى الاربح فاى المغاالا  إلاى تا د  التى الممارسات بعض تبنى خلا  من السو  خداع

 .  المستقبلية ال ترات حسا  على الحالية

 

 يعناى المعلوماات مان ياركب قادر وتشغي  تجمي  على م سسات وهيئات الما  العام  قدرة أن  -9

 ماا وهاو ، داخلياة أو خاصاة معلومات من الشركات الخاصة  إدارة تمتلك  ما أهمية إنخ اض

 علاى بنا ا الشركة أسهم على بالتداو  قيامها حا  أربا  من الإدارة تحقق  ما إنخ اض يعنى

التاى  الشاركة لإدارة الإنتها ياة التصارفات أحد من  ل  يحد أن يمكن ثم ومن المعلومات ه  

 . الداخلية أو الخاصة بالمعلومات لمتاجرةت ثر على جودة الاربا  المحاسبية ل
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 الدراسة الميدانية

فى الشركات  المحاسبية على جودة الاربا  الملكية العامةأثر 

 الخاصة

 مجتمع وعينة الدراسة: 

 مجتمع الدراسة: ـ 1

بمكات   الخارجيين  ماليين والمستشارين الماليين والمراجعينيشم  مجتم  الدراسة المديرين ال

 المراجعة  والمراجعين الداخليين بالشركات الخاصة .

 العينة: ـ 2

شااخص تاام إختيااارهم بإسااتخدام أساالو  العينااة العشااوائية البساايطة، وقااد  75ماان  العينااةتتكااون 

ها مصدرا مهما للحصو  على إعتمد الباحث فى الجان  الميدانى على إستمارة الاستقصا  بوص 

البيانات اللا مة لاجرا  البحث وتم تصميمها فى ضو  أهدا  وفاروض البحاث وتضامنت قائماة 

الاستقصااا  مقدمااة تعري يااة بيناات طبيعااة البحااث وتعرياا  لاابعض المصااطلحات الااواردة فيهااا 

ة الاى والاسئلة التى غطت جوان  البحث بما يتناس  م  أهدا  البحث وفروض  وقسمت الاسائل

مجموعتين وقد تم ترتي  الاسئلة على مقيااس ) ليكارت ( المكاون مان خماس نقااط وتام إختباار 

مد  إمكانية الاعتماد على البيانات التى تم الحصو  عليها وكا ل  ماد  إتساا  وثباات المقيااس 

( وهااو أسااالو  Gronbach-Alphaالمسااتخدم فااى جمااا  البيانااات بإسااتخدام معامااا  إرتباااط )

مد  الاتسا  والثبات والترابط بين متغيرات البحث كك  أو متغيرات ج ئية واحدة  إحصائى يبين

  0.80( Gronbach-Alphaتمثلهاا فارض واحااد أو هاد  واحاد وكاا ل  قيماة معاما  إرتباااط )

وهى قيمة يستد  من خلالها على إمكانية الاعتماد علاى إجاباات أفاراد العيناة وإمكانياة الاعتمااد 

الاحصائى بعد  ل  تم إجرا  تحلي  لاجاباات عيناة البحاث باساتخدام البرناام  على نتائ  التحلي  

( وعلى أساس طبيعة البحث وأسالي  القياس ولاغراض التحلي  تم إساتخدام SPSSالاحصائى ) 

 الاسالي  الاحصائية التالية :

 الوسط الحسابى منسوبا للقيمة العظمى لمقياس ليكرت وتكون النتائ  مقبولاة إ ا حاا ت -

درجاات مان مسااحة  3% أ  عندما ي داد الوسط الحسابى عان 60على نسبة أعلى من 
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المقياس بالاضافة الى الانحرا  المعياار  والنسا  المئوياة لعما  تحليا  أولاى لاجاباات 

 .أفراد العينة 

 ( لاختبار فرضية البحث One Sample Test)   Tتحلي   -

 

 نتائج توزيع إستمارة الاستقصاء -3

مارة الاستقصااا  علااى عينااة البحااث وأساا رت نتااائ  التو ياا  وال اار  كمااا هااو تاام تو ياا  إساات -

 .موضح بالجدو  أدنا  

 

 (1)جدول رقم 

 توزيع قوائم الاستقصاء على أفراد عينة البحث

 

 النسبة% العدد البيان

 %100 75 قوائم الاستقصا  المو عة

 %84 63 قوائم الاستقصا  المستردة

 %16 12 تردةقوائم الاستقصا  غير المس

 %81 61 قوائم الاستقصا  القابلة للتحلي 

 

 عرض وتحليل النتائج وإختبار الفروض : -4

 تحلي  الخصائص الديموغرافية لافراد عينة البحث  4-1

 فراد عينة البحث حس  متغير التخصتو ي  أ 4-1-1
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 (2جدو  رقم )

 تو ي  أفراد عينة البحث حس  التخصص

 

 النسبة% التكرار التخصص

 %74 45 محاسبة

 %11 7 علوم مالية ومصرفية 

 %7 4 إدارة أعما 

 %8 5 تموي 

 %100 61 المجموع

 

( أن تخصص المحاسبة كان الاكثر بين اقراد عينة البحث إ  بلغت نسبة 2يبين الجدو  رقم )

كانت لها خل ية علمية   % وه ا يعطى م شر على أن ال ئة المبحوثة74تخصص المحاسبة 

للاجابة على أسئلة قائمة الاستقصا  وأن إجاباتهم لها مصداقية عالية فيما يخص م هلة 

 .موضوع البحث 

 

 العينة حس  متغير الم ه  العلمى تو ي  أفراد 4-1-2
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 (3جدول )

 العلمى المؤهل متغير حسب العينة أفراد توزيع

 النسبة% التكرار الم ه  العلمى

 %72 44 بكالوريوس

 %13 8 ماجستير 

 %7 4 دكتورا 

 %8 5 شهادات مهنية

 %100 61 المجموع

 

% 72( أن م خ  البكالوريوس كان الاكثر بين أفراد عينة البحث إ  بلغت نسبة 3يبين الجدو  )

وه ا يدعم الاجابة عن أسئلة قائمة  %20ثم حملة الماجستير والدكتورا  بنسبة تقتر  من 

 .لم هلات العلمية والعملية المناسبة الاستقصا  لكون المستجيبين يمتلكون ا

 

 توزيع أفراد العينة حسب متغير الوظيفة  4-1-3

 (4جدو  )

 تو ي  أفراد عينة البحث حس  متغير الوظي ة

 النسبة% التكرار التخصص

 %24 15 مراج  خارجى

 %20 12 مراج  داخلى 

 %25 15 مستشار مالى

 %31 19 مدير مالى

 %100 61 المجموع
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( أن الخبرة والتخصصات المطلعة على أثر الملكية العامة على جودة 4الجدو  رقم ) يبين

هى الاكثر بين أفراد العينة من المراجعين الخارجيين والمراجعين الداخليين المحاسسبية الاربا  

والمديرين الماليين والمستشارين الماليين مما يعنى إحتكا  عينة البحث بالواق  العلمى والمهنى 

 .مما ينعكس إيجابا على صحة إجاباتهم على قائمة الاستقصا  

 

 تو ي  افراد العينة حس  متغير الخبرة  4-1-4

 

 (5جدو  )

 تو ي  أفراد عينة البحث حس  متغير الخبرة

 النسبة% التكرار الخبرة

 %18 11 سنوات 5أق  من 

 %31 19 سنوات  5-10

 %51 31 سنوات 10أكثر من 

 %100 61 المجموع

 

سنوات هى الاكثر بين أفراد عينة البحث إ  بلغت  10( أن الخبر أكثر من 5يبين الجدو  رقم )

% مما يعنى إحتكا  عينة اليحث بالواق  العملى والمهنى مما ينعكس إيجابا على 51النسبة 

 .صحة إجاباتهم على قائمة الاستقصا  

 

 عرض نتائ  البحث الميدانية وإختبار ال روض 4-2

 

 جابة عن أسئلة البحث :الا

 

فى الشركات الخاصة على جودة الاربا  المحاسبية  الملكية العامةالس ا  الاو  : ه  أثرت 

 المدرجة بالقوائم المالية  له   الشركات؟
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للاجابة على ه ا الس ا  الاو  تم إيجاد المتوسطات الحسابية والانحرا  المعيار  لعينة البحث 

يعنى إحتكا  عينة البحث بالواق  العملى والمهنى مما ينعكس إيجابا  % مما51إ  بلغت النسبة 

 .على صحة إجاباتهم على قائمة الاستقصا  

 

 فى الشركات الخاصة على جودة الاربا  المحاسبية الملكية العامة( يوضح أثر 6جدو  رقم )

الوسط  الاسئلة م

 الحسابى

النسبة 

 المئوية

الانحراف 

 المعيارى 

1 X1 8361,3 77 897,0 

2 X2 9016,3 

 

78 86996,0 

3 X3 9180,3 78 842,0 

4 X4 2951,3 64 100,1 

5 X5 1148,4 82 838,0 

6 X6 8033,3 77 726,0 

7 X7 6393,3 72 017,1 

8 X8 0492,3 60 804,0 

9 X9 3.3279 66 943,0 

10 X10 3.2787 64 943,0 

 3652,0 72 6163,3 المتوسط العام 

 

( أن أفراد العينة يرون أن الملكية العامة فى الشركات الخاصة لها 6الجدو  رقم )يلاحظ من 

( وبنسبة مئوية 616,3جودة الاربا  حيث بلغ المتوسط الحسابى العام  ) على  تأثير محدد

فى الشركات  الملكية العامة% وقد حصلت ال قرة الخامسة التى تنص على أن ت د  72

م التأكد لتكهنات الاحتيا  والتضلي  بالقوائم المالية على أعلى الخاصة الى تخ يض حالة عد
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% بينما جا ت 82( وبنسبة مئوية 114,4نسبة موافقة حيث بلغ الوسط الحسابى لل قرة )

فى رأسما  الشركات الخاصة ي د  الى  إستثمار الما  العامالتى تنص على أن " عدم  8ال قرة 

على أدنى نسبة إجابة حيث بلغ الوسط الحسابى لل قرة  تقلي  فائدة المعلومات المحاسبية "

 %61( وبنسبة 05,3)

 

 الس ا  الثانى : ه  ي ثر تشتت هيك  الملكية فى الشركات الخاصة على جودة الاربا  ؟

للاجابة على الس ا  الثانى تم إيجاد المتوسطات الحسابية والانحرا  المعيار  لعينة البحث 

 .الشركات الخاصة على جودة الاربا   حو  أثر تشتت الملكية فى

 

 الارباح جودة على الخاصة الشركات فى الملكية تشتت أثر( يوضح 7جدول رقم )

 الانحراف المعيارى  النسبة المئوية الوسط الحسابى الاسئلة م

1 X1 9344,3 78 946,0 

2 X2 4426,3 68 940,0 

3 X3 0492,4 80 643,0 

4 X4 6066,3 72 861,0 

5 X5 9344,3 74 806,0 

6 X6 4590,3 68 245,1 

7 X7 9836,2 58 846,0 

8 X8 9508,3 78 902,0 

9 X9 3.9344 78 749,0 

10 X10 9180,3 78 198,0 

 4178,0 74 709,3 المتوسط العام 
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( أن أفراد العينة تر  أن هنا  علاقة عكسية بين مستو  تشتت 7يلاحظ من الجدو  رقم )

( وبنسبة 70,3الاربا  حيث بلغ المتوسط الحسابى العام ل قرة ال رض الثانى )الملكية وجودة 

 الشركات رأسما  فى الملكية ترك  %( وقد حصلت ال قرة الثالثة التى تنص على يعد74مئوية )

على أعلى نسبة  المحاسبين لها يتعرض التي التأكد عدم حالة لمواجهة مناسبة أداة الخاصة

% بينما جا ت ال قرة 81( وبنسبة مئوية 05,4ط الحسابى لل قرة )موافقة حيث بلغ الوس

  يادة فى  م يدا الخاصة الشركات رأسما  فى الملكية تشتت السابعة والتى تنص على " يعتبر

 . %60( وبنسبة 98,2" على أدنى إجابة حيث بلغ الوسط الحسابى لل قرة ).  الاربا  جودة

 

 :ثانيا : إختبار ال روض

 الشركات ملكية فى الملكية العامة   يادة بين إحصائية دلالة  ات علاقة هنا :  و الا ال رض

 .  الشركات له   المحاسبية الاربا  وجودة الخاصة

لاجابات عينة البحث   One Sample T-testلاختبار متغيرات ال رض الثانى تم إستخدام 

ئ  التى تم التوص  اليها ل قرات ( يوضح النتا9والخاصة ب قرات ال رض الاو  والجدو  رقم )

 .ال رض الاو  مجتمعة 

 

 ل قرات ال رض الثانى  One Sample T-test( : إختبار 9جدو  رقم )

الوسط 

 الحسابى

الانحرا  

 المعيار 

مستو   Tقيمة 

 الدلالة

مستو  

 الاختلا 

درجة 

 الحرية

709,3 417,0 269,13 00,0 709,0 60 

 

 ال رض ل قرات الجدولية  T قيمة من أكبر المحسوبة  T أن يتضح أعلا  الجدو  خلا  من

  يادة بين إحصائية دلالة  ات علاقة توجد أن  يعنى مما 00,0 مستو  عند معنوية وهى الثانى

 ل ا  الشركات له   المحاسبية الاربا  وجودة الخاصة الشركات رأسما  فى الملكية العامة نسبة 

 %  .95 ثقة وبمستو  الثانى ال رض يقب 
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 الخاصة الشركات فى الملكية هيك  تشتت بين إحصائية دلالة  ات علاقة هنا  : الثانى ال رض

 . الشركات ه   فى  الاربا  جودة و

 

لاجابات عينة البحث   One Sample T-testلاختبار متغيرات ال رض الاو  تم إستخدام 

ئ  التى تم التوص  اليها ل قرات ( يوضح النتا8والخاصة ب قرات ال رض الاو  والجدو  رقم )

 .ال رض الاو  مجتمعة 

 

 ل قرات ال رض الاو   One Sample T-test( : إختبار 8جدو  رقم )

الوسط 

 الحسابى

الانحرا  

 المعيار 

مستو   Tقيمة 

 الدلالة

مستو  

 الاختلا 

 درجة الحرية

616,3 365,0 181,13 00,0 616,0 60 

 

الجدولية ل قرات ال رض   Tالمحسوبة أكبر من قيمة   Tن من خلا  الجدو  أعلا  يتضح أ

 تشتت مما يعنى أن  توجد علاقة  ات دلالة إحصائية  بين 00,0الاو  وهى معنوية عند مستو  

الشركات ل ا يقب  ال رض الاو   ه   فى  الاربا  جودة و الخاصة الشركات فى الملكية هيك 

 .%  95وبمستو  ثقة 

 

 

 تالنتائ  والتوصيا

 أولا: النتائ 

 أنواع خمس فى تتمث  الملكية هيك  محددات بأن للبحث النظر  الإطار من الباحث خلص -1

 والملكية وترك ها الملكية وتشتت ال ردية والملكية العائلية والملكية الادارية الملكية هى

العوام   هيك  الملكية فى الشركات الخاصة من أهمويعتبر إستثمار الما  العام  فى    العامة

 العامة لملكيةلهنا  أثر إيجابى  التى ت ثر على جودة الاربا  فى ه   الشركات  حيث يوجد

لسياسات ل إدارة الشركات الخاصة أحد أليات حوكمة الشركات على إختيار ابإعتباره
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ال   تتبنا  م سسات وهيئات  م هوم الحيطة والح ر المحاسبى  المحاسبية فى ضو

 .تمث  وت الملكية العامة

 

كلما  ادت نسبة الملكية العامة فى رأسما  الشركات   أن إتضح من الاطار النظر  للبحث  -2

 اد مستو  جودة الاربا  التى تتضمنها القوائم المالية له   الشركات و ل   الخاصة كلما 

جة الدور الرقابى ال   يمكن أن تمارسة م سسات الملكية العامة داخ  تل  الشركات ينت

للشركة أو وجودها ضمن تشكي  مجلس الادارة خلا  مشاركتها فى الجمعية العامة  منو ل  

 .وت عي  دور لجنة المراجعة داخ  المجلس 

 

 الإشرا  في المهم الدور الأسهم حملة كبار ي د  أن يمكن مرك ة، الملكية تكون عندما -3

 تبنى خلا  من السو  خداع نحو الإدارة دواف  من يحد ال   الأمر  الإدارة على والرقابة

 ال ترات حسا  على الحالية ال ترة فى الربح فى المغالا  إلى ت د  التى الممارسات بعض

 .وبالتالى ي يد من مستو  جودة الاربا  المحاسبية  المستقبلية

 

 أن حيث من للبحث النظر  الإطار فى الباحث إلي  توص  ما الميدانية الدراسة نتائ  أكدت -4

) المتغير  الشركات الخاصة فى رأسما العامة  ملكيةال نسبة  يادة دية بينهنا  علاقة طر

ات ) المتغير الشرك له   المالية القوائم فى  يادة مستو  جودة الاربا  وبين  المستق ( 

  .%72 مئوية وبنسبة( 616,3)  العام الحسابى المتوسط بلغ حيث  التاب  (

 

ما  الشركات الخاصة مما ي ثر سلبا على تلاحظ ضع  مساهمة الما  العام فى رأس -5

  جودة القوائم المالية ويلقى بظلال  سلبا على سو  الاورا  المالية المصر  وستم

 .مصر  ىال اتوبالتالى لايح   على ج   الاستثمار

 

 ثانيا : التوصيات 

على صنادي  الاستثمار (  –شركات التأمين  –تح ي  الم سسات المالية المحلية ) البنو    .1

الاستثمار فى الشركات الخاصة بما يل م إدارة ه   الشركات على تطبي  م هوم الحيطة 

 .ة عند إعداد القوائم المالية له   الشركات ختيار السياسات المحاسبي‘والح ر عند 
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العم  على ج   الم سسات المالية العالمية الى السو  المصر    و ل  لتقديمها خدمات  .2

عملا  ه   الم سسات على الاستثمار فى الشركات الخاصة المصرية  مالية متطورة تشج 

 . المحاسبية بما ي يد من مستو  جودة الاربا 

العم  على تطوير النظام المصرفى المصر  وتطوير التشريعات القانونية المرتبطة بهيئة  .3

ار فى المية للاستثمالم سسات المالية المحلية والعسو  الما  ومناخ الاستثمار لج   

بما يل مها بإختيار الطر  والسياسات المحاسبية فى ضو  م هوم رأسما  الشركات الخاصة 

الحيطة والح ر وبما يحق   يادة مستو  جودة الاربا  المحاسبية فى تل  الشركات الخاصة 

. 
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 ثـق البحــملح
 صاءـة الاستقـمـقائ

 تعد هذه القائمة جزءاً من بحث بعنوان: 
الاربا  المحاسبية  فى الشركات  ات الملكية  جودة العام و العلاقة بين إستثمارالما 

 " الخاصة

 وتهدف قائمة الاستقصاء إلى:

راجعين الخــــارجيين  التعــــرف علــــى أراء المــــديرين المــــاليين والمستشــــارين المــــاليين والمــــ .1

بمكاتب المراجعة  والمراجعين الداخليين فـى مصـر بشـأن أثـر الملكيـة العامـة فـى رأسـمال 

 .الشركات الخاصة  المدرجة فى سوق الاوراق المالية على جودة الارباح المحاسبية  

التعــــرف علــــى أراء المــــديرين المــــاليين والمستشــــارين المــــاليين والمــــراجعين الخــــارجيين   .2

 الشـركات فـى الملكيـة تشـتت ب المراجعة  والمراجعين الداخليين فى مصر بشأن أثربمكات

 .الارباح  جودة على الخاصة

التعــــرف علــــى أراء المــــديرين المــــاليين والمستشــــارين المــــاليين والمــــراجعين الخــــارجيين   .3

 رأسـمال فـى بمكاتب المراجعة  والمراجعين الداخليين فـى مصـر بشـأن اثـر الملكيـة العامـة

 .  على القررات الاستثمارية  المالية الاوراق سوق  فى الخاصة المدرجة لشركاتا

ــذا نأمــل الباحــث أن تكــون   ــهث ل ــالواقع العمل وحيــث أن ميمــة البحــث العلمــه فــه رب ــع ب

الإجابات واضحة وصريحة بما نساعد علـى تحقيـق الهـدف مـن البحـث. وأحـي كم علمـاً بـأن هـذه 

 ض البحث العلمه فقط.الإجابات لن تستخدم إلا لأغرا

 وأخيراً أشكر لكم حسن تعاونكم ومساهمتكم الفعالة فه هذه الدراسة. 

 الباحــــث
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بصفتك من مستخدمه القوائم المالية فه مصرث الم لوب إبداء رأنك فـه كـل ابـارة مـن العبـارات 

 التالية مع وضع الأهمية النسبية لكل ابارة وفقاً للدليل التاله:

 ( أوافق إلى حد ما.3)        ( أوافق  ث4)    ث(  أوافق جداً 5)

 ( غير موافق.1)                         (  غير موافق إلى حد ما.2)

 1 2 3 4 5 الاسئلة م

ت د  الملكية العامة فى الشركات الخاصة الى  1

 تحسين جودة الاربا  .

     

ت د  الملكية العامة فى الشركات الخاصة الى الحد  2

درة الادارة على سو  إستخدام السياسات من ق

 المحاسبية بما يهدد مستقب  الشركات .

     

الملكية العامة فى الشركات الخاصة من التحي   تقل  3

غير المرغو  في  من جان  الادارة الى الاطرا  

  و العلاقة داخ  الشركة .

     

تحد الملكية العامة فى الشركات الخاصة من قدرة  4

ه   الشركات فى تبنى سياسات إدارة الاربا   إدارة

. 

     

ت د  الملكية العامة فى الشركات الخاصة الى  5

تخ يض حالة عدم التأكد لتكهنات الاحتيا  والتضلي  

 بالقوائم المالية.

     

التعديلات التي تضمنها قانون اوكسلي تدعم بشك   6

 كبير جودة الاربا  .

     

عامة فى الشركات الخاصة الى ت د  الملكية ال 7

 تحسين المراقبة على الشركات.
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فى رأسما  الشركات  إستثمار الما  العامعدم  8

 الخاصة ي د  الى تقلي  فائدة المعلومات المحاسبية 

     

 يادة حالة الغش والتلاع  فى القوائم المالية  9

للشركات الخاصة  كانت سببا ودافعا قويا فى مي  

فى  لاستثمار الما  العاممي القوائم المالية مستخد

 .رأسما  الشركات الخاصة 

     

ت د  الملكية العامة فى الشركات الخاصة الى  يادة  10

من عة وملا مة وموثوقية المعلومات المحاسبية 

 لمستخدمى القوائم المالية .

     

       

 

 

 

 1 2 3 4 5 الاسئلة م

 التضارب تخفيض على نعمل قد ةالملكي فه تركز وجود إن 1

 .عام بشكل المصالح فه

     

        الوكالة تكاليف زيادة الى يؤدى  الادارية الملكية تشتت إن 2

 يعد ترك  الملكية فى رأسما  الشركات الخاصة أداة 3

 لها يتعرض التي التأكد عدم لمواجهة حالة مناسبة

 المحاسبين .

     

ى رأسما  الشركات الخاصة ترك  الملكية ف ي د   4

 . بالك ا ة تمتا  محاسبية إلى مخرجات

     

ترك  الملكية فى رأسما  الشركات الخاصة  ي د  5

الى  يادة درجة الش افية والافصا  داخ  تل  

 .الشركات 
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ترك  الملكية فى رأسما  الشركات الخاصة  ي د  6

ية الى تخ يض درجة عدم تماث  المعلومات المحاسب

 بين إدارة الشركة ومستخدمى القوائم المالية .

     

يعتبر تشتت الملكية فى رأسما  الشركات الخاصة  7

 فى  يادة جودة الاربا  .  م يدا 

     

 عكسي تأثير لها يكون قد الإدارة ملكية نسبة إن 8

 الوكالة تكالي  حجم على

     

ت نتيجة الإنهيار الم اجى  لمجموعة من الشركا 9

العالمية ظهرت الحاجة لترك  الملكية فى الشركات 

 الخاصة للعم  على تحسين جودة الاربا  .

     

إ ا قامت الملكية العامة بأعما  الرقابة فإن  ل   10

 .ي د  الى  يادة مستو  جودة الاربا  

     

      المتوسط العام 
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The impact of public investment on the quality of 

financial statements in private sector companies. 

Abstract  

The business environment is characterized by the continuous 

development of various financial operations, which has resulted in high 

levels of challenge and complexity as well as sudden financial collapses 

and non-compliance with ethical standards and professional codes of 

conduct that have had a direct impact on weakening the confidence in 

accounting especially as a source of these crises.  

The private ownership of the selection of policies and accounting 

alternatives that achieve their own motives, which negatively affect the 

quality of profits and lead to the adoption of incorrect decisions to focus 

on the amount of profits without focusing on quality. 

The aim of the research is to identify the impact of the contribution of 

public funds in the private equity companies listed on the stock 

exchange on the quality of the accounting profits of these companies. 

The most important results of the research are that the investment of 

public money in private companies is one of the most important factors 

affecting the quality of profits in these companies. There is a positive 

effect of the structure of ownership in the capital of private companies 

on the choice of accounting policies in the light of the concept of 

prudential accounting adopted by institutions and bodies Public 

ownership In addition, the higher the proportion of public ownership in 

the capital of private companies, the higher the level of quality of profits 

included in the financial statements of these companies, due to the 
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supervisory role that can be practiced by public property institutions 

within these companies, General Yeh of the company or within the Audit 

Committee 

 


